I

EurrzmnTutela
|
i
|

RELAZIONI E BILANCIO
ESERCIZIO 2008

- Eur[znnTutE[a S5.p.A.

Sede Legale e Soclale = Corso Cairali 1, 10123 Torlno - Capltale Soclale Euro 27.912. 258 Lv. ;

impresa autorizzata all'esercizio delle assicurazioni con provvedimenti Isvap n. 340 del 30/3/96 pubblicato =u
.U, n. 236 dell’'8f10/96 & n. 2445 del 2140706 pubblleatn =0 G.U. n. 185 del 10/08/06.

Iscrizione al registro delle imprese di Torino e codice fiscale n. 06995220016, societd con socio unlcd, sogoetts
all'attivity di direzlore e coordinamenta di EurizonVita 5.p A, iscritta all*Albe delle Imprese di assicurazione e

rlasslcurazione al n. 1.00125 e appartenente al Gruppo Ass[curatrvo EurlzanVita, iscritto a[I’AIba dei Gruppi
Assicurativi al n. 26,

e




EurlzonTutela 5.p.A.

Convocazione Assemblea

I Signori Azionisti sono convocatl in Assemblea Ordinaria presso la sede della societa,
in Torlno, Corso Caireli n. 1, per Il glorno martedi 7 aprile 2009 alle ore 12,00 in prima
convocazione e per il glorno merecoledl 8 aprile 2009, stessa ora e luoga, in eventuale
seconda convocazlone, per discutere e dellberare sul seguente

-~ Ordine del Giorno -

1. Afttivita di revisione aggiuntive della societd di revisione Rec::-nta. Ernst & Young
5.p.A. Deliberazioni inerenti e conseguenti,

2. Bilancio al 31 dicembre 2008. Deliberazioni inerenti e conseguenti,

3. Nomina dell’organo amministrativo. Deliberazioni inerenti e conseguenti,
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DBATI DI SINTESI.DEGLI ULTIMI TRE ESERCIZf
(Importi in eurc milioni)

2008 2007 : 2006
Premi lord) emessi | 163,0 7 71480 | 99,2
Risultato del conto _
tecnico 10,6 14,2 : : 3,7

" Expense ratio _

lavore diretto [+ 59,4 61,2 53,7
!_055 Ratici [**] 29,7 . 27.8 . | 39,8
Combined ratio '59,.1 89,0 ' : 93,5
lavorn diretto (¥++)

2003 Eﬂﬂi.' 2006
Inwestimenti 237.9 . 1972 130,2
Riserve tecniche 188,59 1459 | 111,2
Patrimonio Netto 65,1 | 58,2 ' 51,6
Utile dell'esercizip 6,9 6,7 2,6
ROE R 11_,}3 12,9 5.4

(*]  Expense ratic = (costl dl acqulsizione + costi di amnministrazlene) / premi neth di competenza

{#¥) Loss ratio = {sinlstrl pagatl al netts del recuperi & delia dasgicurezions + variazione delle rserve _

sinistri al netto della Hassicurazione + ristorni & partecipazion| agli ki al netto della riassicurazione} f
premi netti di cormpetenza
(EFF) Combined ratio = expense ratio + loss ratio

Relazioni-e bllancio 2008 . ) " Pagd




EurlzanTutela S.p.A.

- - - ORGANI STATUTARI E DI CONTROLLO

Consiglio di Amministrazione

Presidente Marco Casu

Amministratqre delegato Gianluigi Domenico Corelli

Consiglieri di amministrazione Elena Breno

Pierfuigi Curcuruto

Tita Nocentini

Collegio Sindacale.
Presidente Riccardo Ranalli

Sindaci effettivi ' ' Massimo Bosco

Allessandro Cotto

Sindaci supplenti _ Loredana Aqnelki

Ernesta Carrera

Societd di revisione contabile

Reconta Ermst &Young 5.p.A

Pelazlond 2 bllancio 2008

Pag .4




EurlzenTutela 5.p.A.

INDICE

RELAZIONE SULLA GESTIONE

Lo scenario macro econemico internazionale

1l settore assicurativo internazionale

[l mercato assicurativo italiano

Il mercato della bancassurance nel-mondo e in Italia
L'evoluzisne della normativa .
Andamento della gestione

Evoluziona del portafoglio assicurative

Politiche riassicurative

Gestione Patrimoniale e Finanziaria

Spese di gestione

Analisi det rischi di settore

Altre informazioni

Fatti di rilieve intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio
Evoluzione prevedibile de[la'gestione )

Prapaosta di destinazione dell’utile di esercizio

16
12
21
24
29
37
42
43
45
46
53
59
59
&0

61

STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO -

. NOTA INTEGRATIVA

Struttura e forma di bilancio _
Farta A — Criterf di valutazione delle voci di bilancio
Parte B - Informazioni sulle Stato F_’atrimoniale e syl Conto Economico

Parte C - Altre [nfr:r_nna'ziom

C 127

135

ALLEGATI ALLA Nm’_g INTEGRATIVA _

Relazioni e bilancio 2003

Pag. 3




EurlzonTutela 5.p A

Signori Azionist,

l'esercizio 20028 ha viste prosegulre ulteriormente il consolidaments dellz nostra
Societa, sia in termini dl raccolta premi che di risultati, e quindi la realizzaziona degli
obiettivi di redditivitd Inizialmente prefissati.” "~

La raccolta premi & aumentata rispetto all’esercizio precedente del 10,1% arrivando a
quota 163,0 milioni df euro con un risultato di periodo, al netto dell’'onere fiscale, pari a
6,2 milioni di eure (6,7 milioni di euro al 31 dicembre 2007},

Il raggiungimento di questi risultati riveste -una valenza ancora pitl 5|gn|Fcatwa se si
considera che sono stati raggiunti con 'attuale situazione di crisi economica che ha
coinvolto progressivamente toiti F mercati mondiali & che ha visto le principali imprese
di assicurazione subire upa significativa contrazione della propria raccolta, sia nel
comparto danni che In guello vt[:a, riducendo di cnnseguenza i ]:JFDPFI rmargini di
redditivita.

La nostra societa affronta con estrema fiducia guesto difficile momento del mercato
grazie alla specializzazione ed alle competenze raggiunte nella gestione del proprio
cote business legato ai prodotti rfivelti alla protezione della persona e del patrimonio,

Gii ‘indicatori tecnici anche per il 2008 confermano valori di assoluta eccellenza, cosi
come gia evidenziato nel 2007 nel quale EurizonTutela & stata la seconda compagnia -
del mercato in termini di rapporto sinistri di competenza su premi di combetenza e
come rapporto tra i sinistri pagati e | premi neti. In particolare nel 2008 il rapporto
sintstri a premi di competenza si @ attestato al 29,7% e il combinad ratio riferito al
lavoro diretto, ciod 'indicatore della perfermance tecnica nei rami danni che misura la
quota parte di premio che viene utilizzata per la copertura del costo del sinistro e delle
spese d| gestione, & stato pari all'89,1% a testimonfanza di come la compagma Fiesca a
realizzare utili attraverso la propria gestione tecnica senza il contribute della gestione
finanziaria. '

Mel corso dell’anno la societad ha saputo inolire razionalizzare e proprie spese generali
attraverso la rinegoziazione di alcuni contratti relativi alla gestione in outsourcing del
prpcess['liquidazione dei sinistri fornende anche in guesto senso un signiflcative
contributo ai risultati della controllante.

Contemporaneamente & proseguito il rafforzamento di tutte le strutture aziendali 'in

" termini di risorse professionall reclutate sul mercato.

I risultati de! Bi[é_lntin znjma_ confermano che la Saocietd & riuscita a creare valore

geonomico per il proprio azionista: un risultato possibile grazie all'impegno del

- management, dei dipendenti e di tutta la rete commerciale, che hanno lavoraio con

spirito di squadra nella medesima direzicne.,
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La scenario macraeconomico internazionala

Lo scenaric economico mondiale & stato caratterizzato dalle pesanti ripercussioni dalla
. crisi che, a partire dall’sstate 2007, ha colpite | mercato dei mutoi immobiliar
americani, e che dopno essersi estesa @ ogni comparto deila finahza mondizle, anche a
seguito del fallimento della banca d'affari Lehman Brethers e alla conseguente
diminuzione delle contrattazioni swi mercati finanziari e il crollo delte relative
quotazioni, ha cominciato nell’'ultima parte del 2008 ad investire anche il settore
dell’sconomia reale, influsnzando lé scelte di consume, di investimento. & di
produzione. _ _
Quasi tutte le prncipall economie avanzate hanne regisirato una signiflcativa
contrazione dell’attivitd negli ultimi masi dell’anne a causa della forte caduta dei prazzi
delle attivitd finanziare, della riduzione della disponibilita di credito, del peggioramento
del dima di fiducia di famiglia e imprese oltre al ﬁérsistere, in alcuni paesi di una
depressione nel mercate immobiliare. '
Per quanto riguarda t paesi emergenti invece la crisi si & manifestata attraverso il
deflusso di capitali esteri, conseguente alla dismissione di investimentl azicnari e
obbligazionari da parta delle banche e dei fondi di investimento internazionali.
‘Le prolezieni elaborate dalla OCSE evidenziano per il 2009 una ulterfore diminuzione
del prodotte nei paes] avanzati e un netto rallentamente di geelle emergenti.

Fig. 1 — Previsioni mactroaconaomiche
{variazioni percentuali sull’anno precedente)

Ares Eurn Giappone  FRegno StEd Unii Brasile Clna India Fussia
- Uniko :

HZO07 m2008 @ 2009

Fonte: Efabara;;_’fﬂnf QOCSE
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Al fine di porre un freno alla orisi le auiorita monetarie facenti parte del c.d. Gruppo del
Sette {G7) hanno intrapreso una forte azione. di contrasto, In particolare sono stati
approvati importanti provvedimenti di ricapitalizzazione dei sisieml bancart e di
sostegno della liquiditd dei mercati monetarl. I| Fondo Monetario Internazlonale (FML)
ha- Inolire - offerto - assistenza finanziarla  ad alcune economie emergenti colpite
dall’arresto dei flussi di finanziamento dall’estero, stanziando fondi per circa 45 miliardi
di dollan, =~ — e e nomn T T S -

Le guotazioni del petrolio sono diminuite a partire dalla seconda meth del 2008 per
sffetto della minere domanda di greggipe che & stata in parte contrastata dalla riduzione
dei volumi di produziona. Nell'ultima settimana di dicembre la media dei prezzi si é
collocata attorno a 35 dollari {143 dollari nel mese di luglio) ‘per subire un lievé rlalzo
nelle prime settimane del nuove anno a segulto delle tensioni in Medio Oriente e alla
crisi russo-ucraina. Secondo le quotazioni dei futures, il prezzo del petrolio dovrebbe
regisirare una ripresa nel 2009 sino ad arrivare ad una quotazione di circa 60 dollan -
prevista per la fine dell'anno. Anche i prezzi delle altre principali materie prime hanno
evidenzfato una sensibile diminuziona,

lLa volatilitd implicita delle quotazieni nel mercato azionarie statunitense & rimasta su
livelli molto elevat, riflettendo l'incertezza sull’evoluzione della crisi finanziaria, sui suoi
riflessi sull‘economia reale e sulle scelte delle autorita di governo. L'apice & stato
raggiunto nella seconda meta del mese di novembre, in concomitanza con ['aggravarsi
delle difficoltd del gruppo bancaric Citigroup e |‘accrescersi dellincertezza sulla
dimensione & | tempi degll interventi a sostegno del principali gruppi automobilistici. La
volatilita & pr::-'i diminuitd in dicembre, ritomando su livelli non distanti da quelli
prevalenti di inizio ottobre. L'indice Standard & Poor’s 500 dopo aver toccato il minimo
nella seconda meta di novembre & tornate sui valorl di fine ottobre nella prima parie
del mese di gennaio 2009. Il mercato azienario del’Area Euro ha seguito un
andamento analoge mentre quelli relativi a Giappone & Regno Unito, per contro, hanno
segnato negli ultimi tre mesi recuperi rispetiivamente pari a circa il 7% e I'11%. -
Rispetto alla fine del 2007 le perdite reqgistrate dai mercati finanziari degli Stati Uniti,
del Giappone & dell’Area Euro sono state paﬁ al 40% mentre nel Regno Unito del 20%
circa. -

Stati Uniti d’America & Giappone

-MNel terzo trimestra EDDE, cost carme riportato nel bolletiino acanomlico di gernaio 2009
" . pubblicato dalla Banca dTtalia, il PIL degli Stati Uniti ha subito una contrazione dello

0,5% in ragione d’anno, riflettendo la forte caduta dei consumi privati, il rallentaments

_delle esportazioni e degli investimenti residenziali.

MNegll ultimi mesi del 2008 inoltre la situazlone economica si & ulteriormente aggravata.
L'occupazione relativa al setiere non agricolo & diminuita di circa 1,850 mila unita e le
valutazioni dei principali organismi internazionall e delle sacietd private delineane uno
scenario di significative contrazione del prodotic nel quarto trimestre 2008 Cosi come
nella prira parte del 2009, -
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Fig. 2 — Tasso di disoccupazione USA e recessioni '
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Fonte: Societa internazionali di ricerca statistica .
Linflazione ha registrato un significative calo nell’'ultima parte dell’anno atiestandosi in
novembre all’l,4% (4,4% in agosto} principalmente a causa della riduzione dei prezzi

dej prodetti energetici. Le previsiont per il 2002 evidenziano un tasso allo 0,3%.

Fig; 3 — Prezzo del pefruliu e della benzina in USA

Prezzo del petrolio & della benzina in USA
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Fonte: Societd internazfonalf di ricerca statistica

La Federal Riserve in data 29 ottobre ha ridotio di 50 punti base il proprio obiettivo per
] tasse sui federal funds- portandolo all’1%, e definemdo frioltre nel mese di dicembre
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"~ un intervallo obiettiva comprese tra lo zero e lo 0,25%. Nel tentativo di ripristinare 1l

normale funzicnamente dei mercati finanziad la Banca Centrale Amerlcana & inoltre
intervenuta per sestepere I'offerta di mutul Ipotecari annunciando di voler acquistare

titoli derivantt dall‘attivit di cartolarizzazione delle principali agenzle governative per

complessivi 500 miliardi di dollari; inoltre al fine di sostenere altre categorie di prestiti
a famlglie e a piccole @ medie imprese, ha messo a dispesizione 200 miliard| di dollari
da concedere in finanziamenti con una durata triennale, Infine ha accordate alle
banche centrali di quattro paesi emergenti (Brasile, Corea del Sud, Messlco e

Singapare) linee di swap che si aggmngonn a quel!e concesse alie bam::e centrall deile

economie avanzate. -

In guesto contesto si 1_nseri5:l:e Iinsieme di provvedimenti che saranno attusti dalla
nuova amministrazione presieduta dal nuovo presidente Barack Obama. In partleolare
il pizno, che ammonta a circa 780 miliardi di dellari, prevede [o stanziamento di un

‘fondo a sostegno dei risparmiateri @ rischio, cieé di colore che. non riescono ad

assolvere alle rate dei mutui contratti per 'acquisto delle proprie abitazioni; a questo si
aggiungeranno una serie di incentivi fiscali a favore dei ceti medio-bassi ed un
cambiamento al Chapter 13 che af momento sembra crientato pih in favore delle
societa che erogano i mutui che del mutuatari. Sono infine previste anche delle nuove
norme che rendano pit chiari, trasparenti e confrontabili i vari mutui presenti sul
mercato per evitare che si verifichino defle nuove fredi al danni dei consumator,
Incltre la nuova amministrazione sembra orientata ad investire circa 150 miliardi di
dollari in un piano uitradecennale a sestegno dall'industria statunitense puntande
sull’'ambiente, sulle energie rinnovabili e sulla creazione di nuovi posti di lavoro. Nuovi
crediti dimposta sono previsti anche per le aziende e in particolare per quelle che
assumono nuovi lavoratori o che investene in ricerca e innovazione, Un nuavo piano di
investimenti in infrastrutture pubbliche come ponti, strade, scuole e aspedali dovrebbe
poi permettere un ultericre rilancio dell’economia reale.

In Giappone il prodotto interno lordo & diminuito, nel secondo trimestre del 2003, del

3,7% in ragione d’anno ed & ultericrmente calato net terzo trimestre (-1,8%) a sequito -
~ principalmente del protrarsi della flessione degli tnvestimenti privati produttivi e del '

contribute ancora nagativo delle esportazmm nette. Linflazione al consumo & scesa dal
2,1% all’1,0% tra fl mese di agosto ed il mese di novembre.

La Banca del Giappone ha attuato, in due riprese, una polltica di riduzione del tasso di
riferimento per la politica monetaria, per complessivi 40 punti base peortandolo allo

0,10%. Inoltre le autorftd flscali hanno annunciato alla fine del mese di ottobre una

serie di misure finalizzate ad attenuare le difficoltd di finanziamento per le piccole e
media imprese, per un ammontars par a circa 4 punti pen:entuall dl PIL & dl misure a
sustegno delle hmlg[le per altri 1,2 punti.

Regno Unito
Nel terzo trimestre I'atfivitd economica nel Regno Unito ha segnate una marcata

contrazione (-2,6% in ragione d’annn],' per la caduta degli investimenti, Ja stagnazione
del consumi privati e il peggioramente del contribute alla crescita delle esportazioni
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nette. I maccanismi di frasmissione della crisi finanziaria all'economia reale sone stati
simili a quelli che hanne operato negli Stati Uniti. Liinflazione al consumeo, dopo essere
salita al 5,2% riel mese di settembre, & scesa al 4,1% di novembre, [n tale contesto la

Barnca d'Inghilterra ha attuate una serie di manovre di riduzione del tasso di politica -
monetaria di complessivi 300 punti base, portandolo all1,5%. I Tesoro britannica ha

annunciato ineoltre 'adozione di misure antirecessive incentrate su una riduzione

temporanea dell‘imposta sul valore aggiunto (dal 17,5% al 15%) e sullanticipo- dei-—~

tempi di attuazione di investimenti pubblici gia programmati. Questi provvedimenti
dovrebbero fornire una spinta attorno alic 0,6% del prodotto nell’esercizio 2008/2009
{che si concludera a marzo 2009) & deli'l, 1% nell’'esercizlo 2009/2010.

Paesi emergenti

Dal terzo trimestre 2008 |a crisi finanziaria =sf & estesa anche alle economie emeargenti.

Le difficolta di accesso al credito internazionale, unitamente -all'indebelimento della

domanda esfera, hanno contribuito al netto rallentamento dell’attivitd ecopomica. Le
economie esportatrici di materfe prime sono state incltre colpite dalla riduzione dei
prezzi intervenuka nell’ultima parte dell'anno. Secondo la media deile previsioni censite
in dicembre dall’'OCSE I'sttivita economica subirebbe una significativa contrazione in
Russia {dal 6,5% nel 2008 al 2,3% nel 2009} e in Brasile {dal 5,3% al 3,0%} e in
misura piti contenuta in Cina {dal 2,5% all’2,0%).

Pzesi deil’Area Euro

Nel terzo trimestre 2008 1l PIL dei paesi dell'area Euro & diminuite ultericrmente dello
0,225 rispatto al trimestre precedente. La contrazione & comune alle maggior
econcimie dell’area: -0,5% in Germania e Halia, -0,2% in Spagna mentre 'economia
francese ha sostanzialmente ristagnato.

Gli indicateri dispenibili per i guarto trimestre del 2008 indicano un aggravamenta
della fase recessiva, soprattutto nel comparto manifatturiero. La preduzione industriale
dell'area dopo il calo di oltre I'1% del terzo trimestre ha Subltﬂ ulterior contrazmm
dell'l,6% sia nel mese di ottobre che di novembre. .

Tl clima di fiducia presso le imprese & le famiglie & ai minimi storici. Sona fortl i tirnori

per il 2009 di un forte deterioramento del mercato del lavoro. I principali analisti ©

privati siimano in media una contraziene complessiva del prodotto dell'area di cltre
1’196 nel 2009.
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Fig. £ — Tasso di disoccupazione dei paesi deli’area Euro
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Fonte: Sacieta internazionall df rcerca statistica

Per quanto riguarda I'inflazione al consumo, dopo la punta nel seconde trimestre 2008
(3,8%h) & scesa negli ultimi mest dell'anne fine all’1,6% di dicembre principalmente per
effetto della diminuzione delle quotazioni delle materie prime.

Secondo la valutazione deali operatori professionall censiti in dicembre da Consensus
Forecasts, nel 2009 il tasso di crescite dei prezzi al consuma dell’area si attesterebbe in
media ali'l,4%; nei- trimestri centrali dell'anno Inflazione sui dodici mesi- potrebbe
toccare livelli particolarmente bassi, grazie al confronts con lo stesso periodo del 2008
guanda | prodotti alimentar ed energetici avevano subite forti rincari.

Fig. 5 — Inflazione dei Paesi dell’area Euro
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A saguito del processe di deflaziona e delle ridotte prospettive di crescita delf aconamia
la Banca Centrale Furopes (BCE) ha diminuito in data & novembre e 4 dicembre il
tasso di interesse sulle operazioni di dfinanziamento rispettivamente di 20 punti base e
di 75 punti base portando l'indicatore al fivelio del 2,5%. ) '

L'economia [taliana

Per guanto riguarda 'economia faliana il PIL nel terzo trimestre dell'anno appena
concluso evidenzia una diminuzione dello 0,5% rispetto al trimastre precedente e dello
0,9% rispetto al mese di settembre del 2007, La contrazione delle attfvitd deve essere
ricondoita al peggioramento del quadro internazienale con la conseguente caduta della
domanda estera a fronte della guale persiste una debalezza strutturale di quella
interna.’ :

5l investirmenti delle |mpre5e song diminuiti d=l 2% presumlbllmente per effetto del

progressivo inasprimento’ delle condizioni di credite. 1 consumi delle famiglie hanno.

" continuato a ristagnare, riflettendo 'andamento del reddite disponibile reale e anche di
un atteggiamento prudenziale delle famiglie che avrebbero rinviato le spese non
urgenti, temendo un aggravamenic del quadro congiunturale e delle condizioni del
mercato del [avoro. _

E presumibile che nel quarto trimestre del 2008 il PIL abbia subito unulteriore
riduzione, di poco superiore all'i% rispetto al trimastre precedente. Se tale stima fosse
confermata, nella media delitanno il prodotto si sarebbe contratio dello 0,6%.

Al 30 settembre 2008 il numers degli occupatl & rimasto sestanzialmente Invariato
rlspetto al periodo precedente. L'occupazione misurata in termini di unita standard di
lavora & invece diminuita dello 0,7%. Nello stesso perindo [ dati INPS evidenziano un
aumento delle ore autorizzate per il rcorso alla Cassa Integrazione Guadagni Ordinaria
(GICO).

Fig. 6 — Prodotio Interno Lordo
(Variazioni tendenziali percentuali)
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Fonte: ISTAT
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Sulla® base delle elaborazioni fornite dallISTAT a febbraio 2009, lindice della
produzione industriale nella media dellintero anno 2008 ha evidenziate una
diminuzione del 4,3% rispetto al corrispondente periodo del 2007 mentre per il solo
mese di dicembre la contrazione rispetio al mese di dicembre 2007 & stata del 12,2%.
L'andamento deil'inflazione & analogo' a quello registrate nel resto dei paesi dell’area
- BEurg. In particolare il tasso di inflazione ha seguitc un profile di ascesa fino ai mesi
estivi & poi si € sensibilmente ridotte fino al 2,2% registrate- nel mese di dicembre,
riflettendo I'andamento dei corsi delle matere di base. _

Nell'ulimo frimestre 2008 lindice generale della borsa Jtaliana & diminuito del 23% in
concomitanza can 'aggravarsi della crisi finanziaria internazionale. La flessione & stata
in linea con quella registrata negli altri principali listini dell’araa Euro.

Mel tentativoe di sostenere l'economia nazionale il Governo e il Parlamente hanno
attuate alcuni provvedimenti specifici. In data 3 dicembre 2008 & stata approvata dal
Sepate la “legoge di conversiona” n. 19042008 dei due decreti di imizio ottobre per la
ricapita!izzazloné' delle principali banche e gruppi bancari (DL. n. 155 - "salva
risparmic” e DL. n. 157 — "salva liquidita”, ora accorpati), recante “Misure urgenti per
garantire la stabilitd del sistema creditizio e la continuita nell’erogaziene del credito alle
imprese ed ai consumatori, nellattuale situazione di crisi dei mercati finanziari
internazionali®. _ ' . _
A questo provvedimento si @ pol aggiunto il decreto legge n. 185 (G.U. n. 280 del 29
novembre 2008), approvate dal Governo il 28 novembre e recante “Misure urgenti per
il spstegno a famiglie, lavoro, occupazione e impresa, e per ridisegnare in funzione
anti-crizi il quadro strategico nazionale”.

I ventéglin di interventi straordinad previsti dallz “legge di conversione®, con scadenza
31 dicembre 2005, conferma i ruclo centrale del Ministeroc dell’Economia che é
autorizzato a: '

1. sottoscrivere o garantire aumenti di capitale di banche itallane o societa -
. capogruppoe di gruppl bancari itallan! {tenende canto delle condizionj di mercato)
che presentanc una situazione di inadeguatezza patrimaniale, non riselvibile col
ricorso al mercato, accertata dalla Banca Centraie. La soktoscrizione pud essere
effettuata a condizione che l'aumento di capitale non sia stato ancora
peifezionato, alla data di entrata in vigore del decreto n. 155, ed in presenza di
.un programma di stabilizzazione e rafforzamento della banca interessata della
durata minima di 36 mesi e di correlata politica dei dividendi, E’ stabilito,
. inoltre, che le azioni detenute dal Ministero sonc privilegiate nella distribuzione
dei dividendi, senza diritio di voto e riscattabili da parte dell’emittente, a
condizione che la Banca d'ltelia attesti che loperazione non pregiudica le
cohdizioni finanziarie e di solvibilith della banca, né det gruppe bancaric di
appartenenza; _ o : o
2. concedere la garanzia delle Stato, a condizioni dl mercato, sulle passiviti delle
banche italiane, con durata residua inferiore a 3 mesi @ non superiore ai 5 anni,
di emissione successiva alla data del 13 ottobre 2005; '
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3. effettuare eperazioni temporanee di scambio (swap) tra titoli di Stato e

strurmenti finanziari detenuti dalle banche, aventi scadenza fine a 5 anni e di ~

emissione successiva mila data del 13 ottobre 2008: anche in questo case

I'onere di tali aperazioni per le banche controparti & deflnite tenendo conto delle

“condizioni di mercato. Una facility per analoghe operazioni di scambio tifoli &
operativa anche presso 1a Banca d’Italig {plaﬁ:nd di 4Um|d in titc-JI di Stato di
alta qualita); g

4. roncedere la garanzia dello Statp, a condizioni di mercato, sulle operazioni
stipulate da banche italiane, =l fine di ottenere la temporanea disponibilita di
titoli utilizzabili per operazioni di rifinanziamento presso 'eurosisterna.

Le operazioni di cui ai suddetti punti 2, 3 e 4 sono effettuate sulls base della
valutazione della Banca dItalia relativamente . all'adeguaiezza della
patrimonializzazione della banca richiedente e della sua capacita di fare fronkte alle
abbligaziani assunte. . . .

Inoltre, & previsia una garanzia statale sul depositi bancari, siano ess] Eﬂ‘ettuatl da
persone {isiche o da societa, per una durata di 36 mesi, che affianca, per il medesimo
imparto, i Fondo interbancario di tatela dei depaositi, il quale, alimentato dalle banche,
' copre fino a 103,000 euro per risparmiatore. La garanzia & estesa anche ai depositi
postali.

Le previsicni per il 2009 formulate dalla Banca d'Italia indicano una continuazione della
fase recesgiva per tutto il 200% e che il prodotto interno lordo possa tornare ad
espandersi nel 2010 beneficiando di una ripresa dell’'economia mondiale e degli scambt
internazionali, La previsione indica una contrazione del FIL nel 2009 del 2,0% con un
aumento dello 0,5% nel 2010.

I consumi dovrebbero risentire meno delle condizioni cicliche avverse, grazie ad una

maggiore capacitd di spesa delle famiglie soprattutto grazie alla riduzione de| tasso di
inflazione & alle misure recentemente appmvate dal Governc a favore delle famiglie
meng abbienti.

Sulle prespetiive di crescita dell’aconomia italiana CDI‘ItIJ‘IuanD Comungque a gravare
.dubbi girca leffettiva profonditd della crisi in alcune economie emergentl, che ancora
forniscone soskegno alla dinamica degli scambi internazionali.
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Il mercato assicurativo internazionale

'esposizione del settore assicurativo alla crls] mondiale si pud analizzare sotto due
diversi aspetti. Da un lato le imprese di assicurazione, che sono importanti investitori
istftuziunali; potrebbare detenere in portafoglio titoli collegati @ mutui ipotecar efo
coperti da garanzia monolinea {le c.d. wrapped securities). Dall’altro potrebbero essere
asposti al rischio in qualita di fornitori di copertura assicurativa. L'entita delle perdite ¢
ancora incerta sia sul versante degli investimenti che su quello dellattivita
assicurativa, Dal punto di vista assicurativo e polizze pid a rischio sono le garanzie sui
mutui ipotecari, le polizze di garanzia finanziara e quelle di responsabilita civile
amministratori e sindaci. Par qua'nto riguarda gli Investimenti, la quota di attivi totali
collegati ai mutui subprime & molto contenuta. A differenza del sistema bancario
I'attuale crisi non interessa il settore assicurativo nel suo insieme. Quest’ultimo appare
infatti, come sostiene une studic condotto dalla Swiss Re  sullevoluzione
dellassicurazione a livello mondiale nel 2008 e sulle prospettive per il 2009, con conti
zolidi e in grado di garantirsi dalle fluttuazioni derivanti dalle turbolenze finanziarie.

Questo non significa comungue che le jmprese di assicurazione siane immuni dalla
crisi. A settembre 2008, i| comparto danni evidenziava perdite comprese tra 1] 10% e
15% del patrimonio rispetto a un anno prima mentre le perdite del comparto vita
erano di poco superiori {dal 15% al 20%). Tuttavia, a differenza di quanto accaduto nel

- sattore bancario, | mercati assicurativi hanno continuate a funzionare bene in tutti i

paesi. Solo pochi assicurateri hanno avuto bisogno di supporto da parbe del Governo e,
di regola, non a causa della parte assicurativa della loro attivita, benst a causa di quella
legata ai servizi finanziari com’e stato il case del colosso assicurativo americano AIG.

Per guanto riguarda 'andamento della raccolia premi, nell’assicurazione danni si
attende un impatto [imitate defla crisi in quanto solo pochi rami presentanc un forte
legame con l'attivita economica generale. Nel vita, si registra invece una caduta nella -

" raccolta di polizze unit-linked e di polizze a premio unico, ma si ritiene che vi sard un

ricorno alla crescita non appena le condizioni dei mercati finanzlart saranno pld stabill.

La riasslcurazione presenta fondamentali tecnici molio solidi, mentre sta anch'essa
sperimentando perdite sul fronte degli attivi.

I prezzl riassicurativi sonc attesi in aumento, pnnmpalmente a causa della minore

capacita di sottoscrizione da parte del mercati alternativi.

Mel corso del 2007 la crescita globale dei premi nei rami danni & rallentata, fermandosi
~allo 0,7% in termini reali & toccando guota 1.668 miliardi di dollari. La cuntrazione dei

premi si & verifln:ata in tutte le aree industrializzate, con la sola’ seppur nutevule

eccezione delle econarmie asiatiche di recente industrializzazione.

La dinamica dei prermi & stata particolarmente dehole-nei_ Nordamerica {'—1,[1%} e in
Europa Occidentale (-0,2%) mentre nel Paesi centrorientali la crescita & stata molto
sostenuta (+12%). Fra { mercati emergenti i Medio Oriente e I'Asia centrale hanno
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evidenziato ritmi di crescita par al 9,6% restando molto vicini al trend di lungo periodo
(+10%}. T . o

Fer guanto riguarda il comparto vita, il 2007 ha registratoc una raccolta complessiva
pari a 2.393 miliardi di deollai [+5,4%)}. La dinamica dell’Europa occidentale  riflette
uha'mmpensazime fra la crescita sostenuta del Regnoe Unito e gli andameanti negativi
di Germania, Francia e Italia. Analogamente la netta accelerazione nelle economie

~ asiatiche & statd in parte compensata dalla performance deludente del Giappone, Nei

mercati emergenti i1 qbadro, regionalmente moelto disormogenas, ha comunque
prodotto un significative tasso di crescita pari al 13,1%, lievemente Infariore alla media
di fungo periodo (che risulta del 13,5%), L'Europa centrorientale ha continuato a
crescere a un ritmo superiore alla media, sostenuta da un vigoroso contesio
economico, da una forte domanda di prodottl unit-linked e dalla ripresa del mercato
vita in Russia.
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Il| mercato assicurativo italiano

L/attuale -crisi dei mercati mondiali .ha evidenziato per quanto riguarda il mercato
assicurativo italiano una soliditd strutiurale complessiva del sistema cost come anche
riportate dall'Isvap alla Commissione Finanze della_Camera dei Peputatl alla fine del
mese di settembre 20083.. :

- Alla fine del 2007 i valori dell'indice di solvibilitd per i rami vita e danni si attestavane

su valori pari a circa 1,9 e 2,7 volte | minimi di legge rispettivamente per | ramit vita ed
i rami danni. Inoftre I'esposizione ai c.d. mutui subprime ed alle impresae monoline

ammontava a circa un miliardo di euro pari a circa lo 0,2% delle riserve tecniche.

In questo conteste hanno influite in modo positive (e regole vigentl nel mercato
assicurativo e in linea generale la prudenza implicita nelle scelte di investimento delle
imprese.

Nel 2007 il flusse complessivo della raccolta premi & stato negativo dell’'8,2% (-1,8%
nel 2006}. La contrazione pil significativa si & realizzata nel comparte vita nel gquale t
premi sono diminuiti del 12,9%, a causa soprattutto detla contrazione registrata dai
prodotti di rame V; stabile invece la raccolta nel comparto danni che ha comungue
fatto reqistrare una crescita, seppur contenuta, dello 0,3%.

Fig. 7 — Tasso di crescita nominale dei premi lordi

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 20050 2004 2005 2006 2007

HDannl BYita

Fonte; ANIA

La redditivitd del settore assicurativo, misurata attraverso I'indice del Return On Equity
(ROE), definito come il rapporto fra 'utile e il patrirmonio nette medio (escluso I'utile} &
risultata in aumento, passando dall’11,4% del 2006.al 12,4% del 2007.

Il ROE del settore danni & risultatoe pari al 14,4% in aumento di quasi tre punti
percéntuali rispetto all’11,6% del 2006, grazie principaimente allincremento del
risultato dellattivita tecnica. '
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Nel settore vita il ROE & stato invece pari al 10,6% (11,2% nel 2006}; I'andamento &
stato influenzato principalmente dalla riduzione del rendimento del capitale lnvestito.

Fig. & - Confronto ROE - Danni e Vita
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Fonte:; AMNIA

Per quanto riguarda le rodalita della distribuziona dei prodotti assicuirativi il 2007 ha
vigto confermare {a pravalenza degli sportelli bancari @ postali per i rami vita che .
incidono per il 57,8% sul kotale della raccolta (59,0% nel 2008} a fronte di un |
marginale Incremento del canale agenziale e di quello dej promotort finanziari.

La raccolta nei rami danni & stata invece consequita per '84,3% attraverso il canale
agenziale, per il 7,4% atiraversce 1 broker, per il £,4%% tramiie forme di vendita
diretta & per I'1,9% attraverso gli sportelli bancari e 1 promotori finanziari. '

Fig. 9 — Canali di vendita rami danni (% dei premi raccolti)

2004 : 2605 _ 2006 2007
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Fonbe: ANIA
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Fig. 10 - Canali di vendita rami vita (% dei premi raccolfi)

2004 2005 2006 2007
B 5portelll bancac B Agentl O Prom, finanzlari @ Vendita direts 8 Broker

anté: ANL{A

MNei primi nove mesi del 2008 la raccolia premi consclidata, cosi corme risulta da
statistiche elaborate dall'Isvap, & stata pari 2 66,3 miliard] di 2uro in diminuzione del
8,02 rispetto al corrispondente periodo del 2007. Il comparto vita ha continuato il
trend negativo con- una contrazicne del 12,5%, rispetto all‘analoge periodo
dell’'eserclzio precedente, con un‘incidenza sul totale della raccolta che @ ulteriormente
diminuita {60,4% contro 1l 63,5% nello stesso periodo del 2007); | premi del comparto
danni risultanc invece sostanzialmente stabili (-0,2%) con un’incidenza del 39,6% sul
portafoglic complessivo (36,5% nel corrispendente pericda del 2007).
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Il mercato della’ bancassurance nel mondo e in Itatia
La bancassicuraziona, cloé la modallth atbtraverso la quale vengono forniti servizi
assicurativi tramite le banche, rappresenta un canale di distribuzione affermate e in
crescita, Tuttavia questo canale & applicate in modo differente a- seconda dall'area
geografica dl rdferimenta, in parte per l'effetto di normative differenti ed in parte per
motivi legati a fattori culturali e sociodemografici.

A livello mondiale, gli assicurateri hanno sfruttato con successo la bancassicurazione
per affermarsi in mercati caratterizzati da una bassa penetrazlonge assicurativa e una
limitata wvarietd di canali distdbutivi. Nel corso degli ultimi due decenni la
bancassicurazione € diventata un canale distributivo essenziale In moli mercatl
assicuraflvi, in particolare modo nei paesi dell’lEuropa meridionale e nel mercati
emergenti altrimenti difficili da raggiungere.

MNel :ontemj::o la ricerca di ulteriore crescita ha indotto alcuni bancasslcuratori &
ricercare modelli di business alternativi. Alcuni, ad esempio, hanno inlziato &
concentrarsi  esclusivamente sulla distdbuzione, servendosi di fornitori multipli e
strategie multicanale. In alcuni paesi sf & cominciato a distribuire predobtl con un grado
di complessita maggiore con una forte concentrazione nei mercati di nicchia e sula
distribuzione dei prodotti del ramo danni.

Molte di queste situazioni richiedono una significativa re-ingegnerizzazione dei processi
di marketing e back office esistenti, in particelare in aree come la gestione dei sinistri
nel rami danni, a causa della maggiore frequenza degli stessi.

La prospettive per il settore rimangono emolto buone. Wei mercati maturi la crescita .

sard sostenuta in misura crescente dalla distribuzione dei prodotti vita e danni pid

complessi & da upa maggiore segmentazione della base clienti. Significativi vantaggi '

potrebbero essere ottenuti daila tendenza dei governi a privatizzare le passivita nel
ceftare sanitaric e previdenziale,

Per quanto riguarda | mercati emergenti i nuovi operateri hanno utilizzato con efficacia
la bancassicurazione per competere con le compagnie locali  le previsioni evidenziana -

un ulterfore significativo sviluppo negli annl a venire.

Purtroppo le statistiche relative al mercate dells bancassicurazione sono ancora
lImitate. - '

Sulla- base dei dati attuaimente disponiblli si denota che a livello europeo la.

barcassurance & il canale di distribuzfone pil importante nel comparto vita e

_previdenza ed & in crescita nel comparto danni.

Nel settore vita le banche rappresentano i canale distributivo predominante in Belgio

(48% nel 2005), Francia (64% nel 2006), Italia (57,8% nel 2007} e Spagna (72% nel

2005). Tuttavia costituiscono un canale di distribuzione maolta mena importante nel
Paes! Basst {19% nel 2004), in Germania {25% nel 2005), Svizzera {circa il 2%} @
Regno Unito (20% nel 2006).

Relazicnl & bilancio 2008 ' ' . Pag 2l




EurizonTutela 5.p.A.

In Europa centrale e oflentale I'uso della bancassicurazione come canale distributive &

confinato prevalentermente all'assicurazione vita e rappresenta dal 14% al 22% della

raccolta vita nel paes| per I quall sone disponibili dati. _
Attualmente daopa un srgnlﬁcativu incrermento fegistrato tra |I 1985 e il 2000, neqli’
uldmi annl 1l livella dl penetrazinne bancassicurativa si & stabilizzato nella maggior

parte dei mearcati.

Le vendite assicurative delle hanche sono &levate nel paesi in cui i predotti tendono ad

essere relativamente semplicl e rappresentano un complemento naturale dei prodoti

bancari gia esistentl. T prodotti di risparmic vita pil venduti dai bancassicuratori sono

semplic sostitutl dei depositi come | prodotf]l unit-linked a premio unico o | prodotti @

capitalizzazione. In Ifalla, ad esemplo, nel 2006 le banche hanno venduto il 76% delle

polizze vita indlviduali unit-linked.

Analogamenta, | bancassicurator hanno registrato un relativo successe nella vendita di

prodetti di protezione facilmente abbinabill o proponibili in cross-selling con | prodotti

bancari essenziali, come le polizze temperanee legate a mutui ipotecari e
I‘assicurazione del credito {c.d. prodottl CPI). '

Mel ramo danni gli agenti di assiciurazione e i broker continuanc a dominare in tukti |
mercati europel, anche se la modalita di vendita attraverso il canale della distribuzione
diretta sta acquisendo, negli ultim] anni, sempre maggiore importanza, in particalare
nel Regno Unito. La gquota di mercato della bancassicurazione nel ramo danni varia
dall’1,9% dell'Italia al 10,0% circa del Regno Unito.

L'assicurazione sufla casa & i] principale mercato bancassicurativo danni nella maggior
parte dei paesi europei. In Spagna e nel Regno Unito, nel 2005 la gueta di mercato
della bancassurance In tale ramo ha raggiunto rispettivamente il 32% e il 26%. Per
guanto riguarda invece I'assicurazione RC Auto privata la bancassicurazione continua
ad avere una guota di mercato relativamente ridotta, che supera il 5% solo in Francia
{8,3%)} e Belgio (5,9%, indusi i veicoli commerciali).

Ampllando Fanalisi si evidenzia come in :Nordarmerca la penetrazione della -
bancassurance & nettamente inferiore sia negli Stati Unitl che in Canada rispetio al

~mercato eurcpen, in parte per effetta di alcune norme restrittive sulla distribuzione dei

prodotti assicurativi attraverso le banche. In Giappone Il marcato della bancassurance
& stato completamente liberalizzato sclo alla fine del 2007 e pertanto (3 penetrazions

. non & ancora molto elevata. Per contro, I"Australiz evidenzia un livelle elevate di

penetrazione nel settore vita, riconducibile all’acguisizione di molte compagnle vita da

- parte di gruppi bancari.

I 'mercati emergenti presentano invece taSSI di penetrazmne della bancassicurazione
estremamente diversificati in funzione dei contesti nermativi locali, del livello di
partecipazione stranicra e di altre considerazioni di ordine sociale e culturale, In .

" genere, | bancassicuratori hanno cnmpluto progressi significativi nella penetrazmne dai
mercati aslahm, prevalenternente sampre nei rami vita.’

Relazianl & bllahclo 2002 ' ' . - Pag22




EurizonTutela S.p.A.

Fig. 11 - Quota di mercato dalla Bancassurance in Europa

E Bancassurance dannl ® Bancassurance vilm

Moka: i dati sopra riportati sono prevalentemente dati del 2005, eccetto per |a Francla t cul datl si riferiscono
al 2006 & 1Ttalia i cui dati s1 riferiscono al 2007,

Fonte: autorita di vigilanza assicurative, associazioni assicurative

Fer guanto riguarda il emercato italiano della bancassurance se per il vita si tratta di un
canale affermate, per il comparto danni la distribuzione di polizze attraverso gli
sportelli bancari & stata fino ad oggi molto contenuta anchie se le prospettive di crescita

-appaiono maolte  interessanti anche in considerazione della ridotta  presenza

dell"assicurazione danni non auto nel nostro Faese rispetto alle altre realta,
In particolare le banche comincianc a considerare i prodotti assicurativi dei rami danni
come un completamente della propria offerta alle guale corrisponde una fonte
aggiuntiva di ricavi. Un altro aspetto importante riguarda la complementarieta
dell'offerta. I prodotti danni non. sono in contrapposizione con le attuali offerte delle
banche come invece avviene nel comparto vita per le polizze del raro terzo. Inoltre i
prodotti danni presentano margini elevati .per [a rete, perché determinano commissioni
pen:entuall in media quattro volte pil elevate def prodetti vita. A taI pmpomto si pud
affermare che 250 milioni di fatturato generano per la banca almeno ‘le stesse
commisstoni corrispondenti ad un velume di premi di circa un miliardo di euro; quindi
anche se |l valore asscluto della raccolta danni pud apparire trascurabile rispetto al
wta, il potenziala di contribuzione risulta’ malte significative. Un ultimo aspetto degno
di nota & costituito dal fatto che Vassicurazione danni costituisce un solide mezzo di
fidelizzazione della clientela, con un customer retention che storicamente & superiore al
90%. '
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Evoluzione della normativa

La recente intensa aitivita normativa ha modlficato il contesto nel gquale le imprese dl
assicurazione italiane devono operare, . . _

L'obisttive della creazione di un- mercato unico, basato su caratterstiche df
integrazione e di efficienza & caratterfzzato da una forte stabilita & pienamente
condivisibile. Il suo conseguimente comporterd peré un notevole sforzo  di
adeguamento da parte delle imprese soprattutto in conmderazmne del fatio che le
novita non riguardeéranne solo I'ambito nazionale ma anche il conkesto europeo,

Di seguite & riportata una sintesi delle principali novita normative che hanno
interessato il mercato assicurativo italiano negll seorsi mesi; e che avranno sfgniﬂcatwe
ripercussioni sull"atiivita assicurativa anche per gli anni a seguire.

Codice delle Assicurazioni

Il Codice delie Assicurazioni Private (D.Lgs 209/2005) entrato in vigore il 1 gennaio
2006 ha semplificato e riordinato la normativa assicurativa disciplinando in particolare
I'accescn aliattivitd ed il suo esercizio, i contratti, la trasparenza delle uperaz'léni e la
vigilanza sulle imprese, i sisterni di indennizzo e sanzionatori, le disposiziani In materia
di bilanci, di libri € registri contabili.

Nel corso del 2008 l'autorita di vigilanza ha pubblicate una serie di regolamenti, aventi
per oggetto numerosi ambiti dell‘attivita assicurativa in coerenza con le disposizioni
contenute nel Codice delle Assicurazioni Private; di seguite vengono sintetizzafl i
prindpali regelamenti emanati dall'lsvap nel 2008 & i relativi ambiti di operativita:

. 'Regnlah;:entu n 10 del 2 gennaio 2008 concernente la procedura di
accesso all’attivita assicurativa e |'albo delle imprese di assicurazione,
Il regolamento 'dfsciplina le” procedure di accesso all’'esercizio dell'attivity
assleurativa nel territorio  della Repuhhhca e di estensione 'de_tll'al:tivité:
all'esercizio di nuow rami o I'IEChI;

« Regolamento n. 15 del 20 febhraio 2008 concernente il 'gr_uppu'
asslcurativo. Si tratta di un regolamento innovative nel quale viene prévista la
costituzione dellalbe gruppi con Iattribuzione di poteri di intervento preventivo

~da parte dell'lsvap per [e operazioni di ristrutfurazione del gruppi stessi,
Lindividuazione della capogruppo, ai fini dell’attuazione delle regole di vigilanza,
viene estesa anche all'impresa di partecipazione intermedia che non esercit]
attivitad assicurativa, ' .

+ "Regolamento n. 16 del 4 marzo 2008 concernente le disposizioni e
metodi di valutazione per la determinazione delle riserve tecniche de
rami danni. 1l regolamento razionalizza e consolida in un unleo testo le
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disposizioni di legge gia vigentl ed intreduce alcune specificazioni di carattera
tecnico al fine di precisare i criter dl ealecle di alcune poste tecniche. Seno
inpltre  individuati in modo puntuale gli adempimenti delle imprese  di

" assicurazioni e degli attuari incaricati in merito ai rami di responsabilita civile
auto e natanti; '

» Regaiame‘ntn n. 13 del 12 marzo 2008 concernale il margine di gruppo
e [a dispusizi_nni'in materia di adesguatezza patrimoniale a livallo di
conglomerate finanziario. Il regolamento introduce alcune innovazioni
finalizzate a consentire ung i'naggiore flessibilita nall’inclusiorne delle passivita
subordinate emesse dalle imprese di assicurazione € riasslcurazione
ricompresse nel calcolo degli elementi costitutivi del margine di solvibllita
corretto;

* Regolamento n. 19 del 14 marzo 2008 concernente la disciplina del
margine di solvibilitd delle imprese di assicurazione. La principale novita
introdotta riguarda il margine di solvibilita richiesto per le assicurazioni vita di
cui ai rarni III {polizze unit 2 index linked) e VI {gestione dei fondi pensione);
viene previsto che, qualera ITmpresa non assuma rischi di investimento & il
contratto determini "'ammontare delle spase di gestione per un periodo non
sliperiore a cingue anni, il margine richiesto risulti parni al 25% della somma del
valore netto delle altre spese di amminlstrazione e delle provvigioni di incasso
delFultimo esercjzin;_ '

» Regclamento n. 20 del 26 maggio 2008 concernente le disposizioni in
materia di controlli interni, gestione dei 'rischi, compliance ed
esternalizzazione delle attivitd delle imprese di assicurazione. I
regolamento introduce importanti movitd nella definizione del c.d, sistema dei
controlli interni posto 2 presidic dell'imprasa, che oltre alla funzione di revisione
interna e risk management prevede anche la figura del Compliance Officer.
Analogamente a quanio previsto dal seftore bancario, & prevista la possibilita

- per -l imprese di assicurazione di dimensione contanute df affidare [o
svolgimento delle diverse funzioni di centrollo a strutture costituite a livelto di
' gruppe o di ricorrere allo strumente deli’affidamento in cutsourcing-a soggetti
terzi; ' '

- Régulameﬁtu n. 22 dal 4 aprile 2008 concernente disposizioni e schemi
' per la redazione del biflancio di esercizio e della redaziona della
relazione semesirale delle imprese di assicurazione e riassicurazione. Il
regolamento razionalizza in un unico testo le disposizioni e glf schemi per la
redazione del bilancio d'esercizio e della relazione semestrale per le imprese di
assicurazione e riassicurazione che non applicano . i principi  contabili
“internazidgnali. Il regolamento contlene alcune novita che riguardano la
pfedisposizinne della modulistica dfi vigilanza € alcune precisazioni relative alla
gestione dei rami vita; '
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Regolamento n. 25 del 27 maggio 2008 concernente [e disposizioni in
tema di vigilanza sulle operazioni infragruppo. I! regclamento -contiene
diverse dispcsiiioni innovative. In partico'lare viene ampliato il perimetro delle
controparti da monitorare sulla base del contenuto del principio contabile IAS
24 di rilieve risultanc le norme relative all’adozione da parte delle imprese di
adeguati meccanismi di gestione del rischio e di controlle interno finalizzati a
consentire il presidio e la verifica delle operazlonl infragruppo, nonché il potere
dell'Isvap di intervenire ex ante ed ex pest sulle operazioni’ medesime oon
riferimento alla tutela della solvibilita dellimpresa stassa e g garanzia deqll
assicurati;

' . Regolamente n. 26 del 4 agosto 2008 concernente le partecipazioni

assunte dalle imprese di assicurazione e di rMassicurazione. In particolare
le novita contenute nel regolamento riguardano i seguenti ambiti:

o la possibilita di acquisire con lutiltzze del patrimonio  libero
partecipazioni, anche di controlio, in altre societd ancorché le stesse
eserciting  attivit  diverse da quelle consentite alle imprese di
assicurazione e di rassicurazione. Tale possibilita, nel caso di

" partecipazioni di controllo, & stata assoggettats ad  autorizzazione
preventiva da parte dell'lsvap;

o la preventiva comunicazione alllsvap dellintanzione di upfimpresa di
assumere una partecipazione che risulti “eonsistente” rispetto al”
patrimaonic netto o al totale degli investimenti della partecipante ovvero
all'interessenza nella  partecipata; viene demandata allIsvap
Findividuazicne della soglia di consistenza;

Regolamento n. 27 del 14 ottobre 2008 concernente la tenuta dei
registri- assicurativi. Il regolamentc contiene significative - novitd, Viene
prevista V'adozione di procédure e di sistemi informativl idonei a garantire la
corrispondenza tra le totalizzarzioni dei registri assicurativi e gli importj indicati
in bilanclo e nella documentazione di vigilanza. Unimportante novita riguarda
inoltre il registro del contratti emessi che con riferimento alle polizze colletiive
prevede che_le'an'nmtazlnni debbano riferirsi alle singale coperture rilasciate in
applicazione della polizza madre alle scopo di tutelare al meglic gli aderenti;

- Indennizzo Diretto

"Nelle prime settimane del 2009 il Governo sta valutando la modifica dei parametri
attualmente. utilizzati per compensare [e eventuali differenze nei risarcimenti diretii,
L'obiettivo & quello di ativare una modalitd di compensazione sulla base di criter
omogenei in modo da considerare il diverso grado di incidentality che caratterizza i
veicoli minori, come ad esempic | motocidli, rspetto aglt autobus. L'attuale sistema di
compensazioni & state oggetto di una critica da parte dell’Antitrust che ha evidenziato
come |lo squilibric tra l'indennizzo riceviito dall’assicurato e la compensazicns
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rconosciuta alla compagnia rischia di tradursi In un aumento delle polizze per |
consumatsoti. ' '

- kiberalizzazioni

Il pacchetto delle liberalizzazionl introdotte dal Governo dl Centro-Sinlstra conteneva,

tra le alire, alcune norme di particolare importanza per il settore assicurative. In
particolare il pacchetto prevedeva per i rami danni il venir meno dei contratti
mongmandatari tra le imprese di assicurazione e gll agenti di vendita e inoltre
listituzione del diritto di recesso da parte dellassicurato in caso di durata pluriennale

della polizza.
Mel corso del Z008 le imprese di assicurazlone hanne fortemente criticate tali

_disposizioni & in-particolare, per il tramite del presidente dell'associazione di categoria,
& stato richiesto all'attuale Governo di procedere all'abolizione della norma relativa al

plurimandato agenziale, Questa richiesta & stata oggetto a sua volta di critica da parte

. dell’Antitrust ed al memento ngn sembra possibile una variazione sostanziale da parte
P 3 p

del Governo di tale disposizione.

Il pacchetto delle [iberalizzaziont conteneva inoltre una norma a favore della portabilitd
dei mutui che per la nostra societd assume un rilievo significative con riferimento alie -
polizze CPI collegate al finanziamento erogato da parte della banca.

‘Le problematiche sono simlll a quelle del recesso in pendenza di contratio; in tale

fpotesi la restituzione al diente & prevista dalle linee guida emanate dalla Banca d'Ttalia
ad & in funzfone del debito residuo. La nostra societa si e dotata di procedure interne
[donee a gestire. la problematica.

Norme fiscall

La legge finanzlaria per il 2008 & intervenuta sul reglme di tassazione delle societd di .
capitali razionallzzando la disciplina in materia di Ires e Irap mediante la riduzione delle
a'liqui::'te nominali- che sono passate dal periodo di Impesta 2008 rispettivamente dal
33% al 27,5% e dal 4,25% al 3,9%. . ' '

Per quanto riguarda I'Irap oltre alla variazione dell’aliqguota nominale & stata modificata
ia determinazione della base imponibile che dal 2008 viene desunta direttamente dai
dati di bilancio'sgnza alcun aggancio alla basa impanibile delVIres, . '

Inoltre alcuna cignificative novita per le imprese di assicurazione. sono state inserite nel
D.L. 112/2008. In particoiare; '

» la modifica della dedu'clbi_llta della camponente di Iuﬁg_n periado della variazions
della riserva sinlstr relativa ai contratti di assicurazione del rami danni, La parte
deducibile inerente tale componente € passata dal 60% della nhorma -previgente
al 30% dellimporte iscritto in bilancio. A questo proposito, il provvedimento
precisa Inoltre che l'eccedenza non & pia ripartiblle sui nove esercizi, ma sui
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dicintto esercizi successivi e che per compaonente di lungo periede nen si intende
pid Il 50% ma il 75% della variazione della riserva stassa.

» I provvedimento riduce anche le percentuali di deduclbility delle syrélutazir::nl
dei crediti risultanti in bilancie. La gueota annua deducibile passa dallo 0,40%
della norma previgente allo 0,30%, mentre l'ammeontare eccedente non-& pil

considerato deducibile nei nove esercizi successivl ma deve essere rlportato -

. pmpnrzmna[mente nelle diciotto annualita successive.

- » Il provvedimento aumenta inoltre la percentuale dell'accanto sulle imposte a
caricc degli assicurati (da versare entro 1! 20 novembre di ciascun anno)
fissando ["aliquota al 14% nel EDDB (12,5% fino al 2007), al 30% nel EIDU'E! ed al

40% per gli anni successivi.

». Infine la deducibilita degli interessi passivi & stata determinata nelia misura del
96%, con una soglia di indeducibilith pari quindi al 4% (soltanto per I'esercizio
2008 la soglia & fissata al 97%).

Incltre la begge Finanziaria 2008 (Legge 244/2007) ha disposto I'abrograzione dei
comml da 1 a 3 bis dell'art. 6 della Legge 13371999 contenenti I'esenzicne dall'TvA
delie prestazioni ausiliarie rese all'internc di gruppi bancari e assicurativi, e
d[si:mnendo, quindi, l'imponibilitad I¥A di tali servizi con decorrenza dal 1° luglic 2008,

Il D.L. 112/2008 {c.d. Manovra d'estate) ha poi posticlpato 'abrogazione dell'esenzione
IVA con decorrenza dal 12 gennaio 2005, Pertanto si configura l'impenibilita IVA di tali
di servlzl, cosi come anche evidenziate dalla Circolare Assonime n. 50/2008.

Tuttavla, deve rilevarsi che esiste un disegno a livello comunitario atte a riformulare in
" manlera sisternatica la disciplina TVA  relativa alle prestazioni finanziarie ed
assicurative. Ci si riferisce in particolare alla proposta di modifica della direttiva

2006/112/CE presentata dalla Commissione Europea il 20 febbraio 2008 di inserire un .

artlcola con il quale si richiede agli Stati membri di esentare dall'lVA, entro il 31
dicermbre 2009, le preétazinni’ di servizi effattuate all'interno di gruppi bancari e
asslcurativi. Tale regime di esenzione differlsce da quello in vigore in Italia fino al 31
~dleembre 2008 in quanto |2 societa che presta i servizi ausiliari deve prestarli "solo"
all'lnterne del gruppo ed il corrispettlva non deve superare |I costo- sastenutn dal
fnrnltnre del servizio. . : .

Al momenteo, 1a modifica & ancora |n fase di asame, sebbene abhla gia rar:cc:ftu il parere
del Comitate economlco & soclale, pubblicate sulla Gazzetta Ufficiale Eumpea in data
30 agostc EDDE

Infine il D.L_. 18572008 ha pravisto per le impr‘ese' che non redignﬁn i bilanci IAS/IFRS

la possibilita dl valutare le attivitd finanzlarie non destinate a permanere durevolmente

del patrimonio azlendale cos) come risultante dall‘ultimo bilancio o relazione semestrale
approvata anziché al valere. di realizzazlone desumibile dallandamento del mercato
fatta ecceziome per le perdite durevoll di valore. La nostra societa ha deciso, come
splegato pid avantl netla presente relazione, di non avvalersi di tale facoltd.
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Andaménta della gestione

Nel corso dell’anno. Iattivith delia societd si & prevalentemente sviluppata gr"azie al
supporto degli cltre 6.000 spertelli bancari del Gruppo Intesa Sanpaslo. In patticolare JI
buslness si & concentrato verso il collocamento di polizze collegate al prodotti bancarl
{mutm e protezione) per lore natura pid semplici da distribuire & da gestire.

La raccelta premf complessivameﬁte realizzata nel corso del 2008 & stata pari a 163,0
milioni di euro con una crescita del 10,1% rispetto al consuntive 2007 (148,0 milioni di
eurg); significativa & stata la crescita nei tre principali rami net guali opera la

compagnla (Infortuni, Malattla e Perdite Pecunjarie) che rappresentanc il 74.B% -

deilintera raccolia e che cumulativamente hanno registrato un incremento del 6,8%;

‘la crescita appare significativa soprattutto considerando 'andamento del mercato che,
‘sulla base dei dati pubblicati dallTsvap e riferitl al terzo trimestre 2008, evidenziava

una crescita dello 0,3% rispettﬁ all'analoge periodo deil'esercizio pracedentea.

La raccolta si & concentrata principalmente nei prodotti di protezione del credito {CPI)
che da un lato tutelano le banche e le societa finanziarie che erogano | finanziameanti
dal ricchio di insolvenza del debitore e dallaltro garantiscono le persone fisiche
dalVonere di sopportarne il peso economico in eventuali momenti di instabilita dovuti a
pfohlemf di zalute o lavarativi. :
Lincidenza di tale raccolta sul totale & stata del 59,6% (60,0% nel 2007) a conferma
del forte orientamento della societa su tale tipologia di prodotti. -

Gli oneri relativi ai sinistii al netto del recuperi & comprensivi dei maggiori

accantenamenti alla riserva, passano da 20,8 milioni di euro del 2007 a 38,1 milioni di

eurg con un incremente del 23,7% che risuita coergnte con Ia crescita dimensionale del
: pclrtafog[rn gestito della societa.

Il rapporto sinistri’a premi di competenza, cen riferimento al lavera diretto,” pur
registrando un aumento rispetto all’asercizio precedents continua a manteperst su
livelli di eccellenza; nel 2008 lindicatore si & _attestatcb al 29.7% a fronte de] 27,8% del

- 2007,

le spese di gestione, comprensive delle provvigioni di acquisiziope, sono state
complessivamente pari a 77,3 milioni di euro, con una crescita del 14,9% rispetto al
corrispondente periodo dell’esercizio precedente (67,3 milioni di euro); lincremento 2
principalmente imputabile agli oneri di acquisizione dei contratti assicurativi ed in
particolare di quelli correlati alla commercializzazione delle polizze CPI; lincidenza di
tali oneri sui premi lordi contabilizzati & stata pari al 42,8% rispetto al 40,6%
del'esercizio precedente.

LUlncidenza complessiva dei costi di acquisizione e delle spese di ammi:nistraz_inne
riferito al lavoro diretto, cioé al lordo degli effetti della riassicurazione, & stata pari al
59,4% {61,2% al 31 dicembre 2007). '
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Le spese generali, senza considerare Iattribuzlone alle specifiche vocl di bilancio del
conto economice tecnica, sona state parl a 15,2 milioni di euro (15,1 milioni hel 2007,
Lincidenza delle spese generali sul premi netti di competenza, sempre al lords degll
effettl dovuti alla riassicurazione, & stato pard al 11,0% con un decramento dell’l,9%
rispetto all’esercizio precedente a testimonianza del forte impegno della socletd nella
razionalizzazione dei costi in coerenza con gll -obiettivi del Gruppo. Le maggiori
efficienze sonc state realizzate attraverso la rinegoziazione dei principali contrathi di
outsourcing relativi alla gestiona dei sinistri. . -

In ambito riassicurativo & stato sostanzialmente confermato il piano gia posto in essere
nel 2007. 1l saldo negativo della riassicuraziong, pari a 4,9 milioni di euro, consegue
all'andamento soddisfacente . del lavore diretts e alla particolare struttura del
programma riassicurative che privilegla livelll di protezione su eventi part]cd[arme'nte'
gravi.

Complessivamente il saldo tecnico ha evidenziato un risultate positivo pari a 10,6
milioni di euro (10,2 milioni di eurs al 31 dicembre 2007).

Il combined ratic riferito al lavoro diretto & risultato pari all’'89,1% (89,0% nel 2007).

Per gquanto riguarda la gestione finanziaria gli investimenti al 31 dicembre 2008 sono
stati pari a 231 milioni di eurs {184 milieni di eure nell’esercizic precedente). L'intero
portafoglio € classificato nal comparto dellattive circolante.

Il risultato netto di tale gestione & stato negativa per 1,0 milione di euro (+3 5 miliani
di eurc nel 2007). Il forte decremento & ascrivibile esclusivamente alla
contabilizzazione delle rettifiche di valutazione sugli strumenti finanziari che sono state
pari @ 10,2 milicni di eurg, a causa dal progressive peggicramente delle condizioni c[ew
mercati finanziar soprattutto con riferimeanto aII’uItlmﬂ trimestre dell'anno.

Tali minusvalenze non hanne il requisito delle perdite durevoli di _valore in guanto .
causate esclusivamente dalle condizioni contingentt dei 'mercati.

La societd ha deciso di non usufruire della facoltd concessa dal D.L. 185/2008 che ha
previsto per le Imprese che non redigeno 1 bilanci IAS/IFRS [a pnssibi_lité di valutare i
titoli non destinati a permanere durevolmente nel patrimonio aziendale cosi come
risuitante dali'ultima relazione semestrale approvata anziche al valore di realizzazione
desumlb le dalllandamente del mercatc fatta eccezione nwtarnente per le perdite di
carattere durevole. :

Gli altri costi e ricavi .non operativi che Enciud'unn | proventi & onerl non ricorrenti
registrano un salde pesitiva di 0,9 milloni di euro (-G,2 millenl nel 2007).

Rlspetto a[_l’esei‘cizin precedents il carico fiscale effettivo risulta in diminuzione per
effetto dell'adeguamento dell’applicazione delle nuove aliquote nominali Ires e Ira;:; che
sono state ridotie dalla Legge 244/2007 come si & gid detto in altra parte della
presente refazione.

Relazion e bilancio 2008 - . : " pag.M




LELEE L Rl FormEEmh e v m o mn e R e = e -t . - . ety mEmEm——— S EEmmmREEm——-

BurizenTutela 5.p.4.

La societd dal pericde di imposta 2007 aderisce all'opzione del cansolidata Fflscale,
facente capo a Intesa Sanpaclo. L'opzlone scadra con il periodo di imposta 2009,

MNel corso delifesercizio & proseguita inoltre Fattivitd di svilippe e consolidamento della
piattaforma IT per la gestione del husiness della compagnia che & divenuta operativa
" nel mese di gennaio 2007 a seguito dell'insourcing delle attivitd tecniche e contabili
precardentemente gestite dalla Socletd Reale Mutua di Assicurazioni..

Mel corso dei primi mesi del 2008 si é'completata la cessione da parte di Intasa
Sanpaolo della cessione di 198 filiali ad un conserzie di banche a seguito dei vincoli
imposti dall'Antitrust per il riassetto delle quote dI mercato del Gruppo. La nostra
societa & stata coinvolta al fine di evidenziare e gestire tutti gli adempimentf cperativi
per garantire la corretta migrazione del portafogile assicurativo danni in essere.

Nella tabella che segue & riportata una sintesj del conto economico della socletd al 31
dicembre 2008 con il relative confronto con 'esercizio precedente. :

Tah. 1 - Sintesi di Conto Economico al 31 dicembre 2008
{Importi in € milioni)

20038 2007
Premi netti di competenza 125,5 107,27
Oneri netti relativi al slnistr {38,1) 30,8}
Variazione delie altre riserve teeniche ' 0,0 0,0
$pese di gestions _ ' {773 (67,7)
Al praovent! e oneri tecnici : 0,5 {12} -
Quiota dell'utile degll investimentt trasferita dal conta nen tecnlcu 2,0 © 2,3
Risultato del conto tecnico : 10,6 10,2
Frovent! da mvestlmenn al nette degli oner {1,0} 3,5
di cui: - ordinarl ) . g9 5.4
- gu realizzi ' ' . L. o4 . - 0,4
- rettifiche di valore h (10,13 {2,3)
- oner] dl gesticne degli invesdment e interess! passivi {¢.2] 0,0
Quetd dell'utile degll Investiment! trasferita al u:nntu tecnico dannl 0o - {2,3) .
Altrl proventi e oneri ) 0,4 0,7
‘Risultato dell'attivitd ordinarla ' : 10,0 - 12,1
Provent! & oneri straordinari . ) : L IR _ (0.1}
Risultato prima delle imposte . 1B 12,0
Imposta sul reddito : . . ) B {53} :
UTILE NETTQ DEL PERIODO ' . 6,9 6,7
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Evoluzione del portafeglio assicurativo

Al sensl della comunleazione Consob n., DEM/B364293 del 28 luglio 2006 e della
richiamata raccomandazione del CESR in materia di indicatori alternativi - di
performance (CESR/05-178b), si rileva come per i principali indicatori utilizzati nella
presente relazione, essi visulting riconducibil agfli usi di mercato e delle principali teorie '
accademiche a riguardo, nonché alla prassi dell’analisi finanziaria; nel caso siano
espostl indicator! che non rspetting | requisiti precedentemente Esfaosti, sono fornite le
informazioni necessarie per comprendere la base dei calcoli utilizzata.

Premi

I premi lordi contabilizzati del lavors diretto ammontane complessivamente a 163.005
milgliaia di euro & registrano una crescita del 10,1% rispetto all’'esercizio precedente.

Nella tabella sottostante & evidenziata fa ripartizione dei premi per ramo di attivita con
le variazioni rispetto alleserclzio precedente, con lincidenza percentuale dei singoli
rami sul totale.

Tahb. 3 —= Prami lordi contabilizzati per ramo di bilancio
{importi In € migliaia}

Compasizlone %

2008 2007 Variazione % 2008 : 2007
Tnforount 25,280 21.387 18,2% 15,5% 14,5%
Malattla : £2.742 58.925 6,5% 38,5% 39,B%
Corpi df veicali terrestrl © aFE . 7MW (3B,5%) S 28% 5,2%
Incendio ed sl elementi naturalj -+, 10663 a.6085% 59 5% ‘ &, 5% : - 4.5%
Altrl Dann| ai Bani : : 12,009 3.055 ©o211,5% A% - 2,6%
D RCoAute 4.573 4,335 . 5, 5% 2,8% 2,9%
R.C. Generale o . - .5787 . 6413 {22,4%) 3,2% 4,6%
Perdite Pecuniarie 33.943  33.843 Co03% - - 20,6% . 22,9%
Asslstenza 2.843 1.525 . {1%,1%) 1,7% 2,4%
Al raml (%) ' 935 KL 6,7% 0,6% - {,6%
TOTALE RAMI DANNL - 163.005  147.935 10,10 100,0% . . 100,0%
Lavero indiretto - o 0 _ 0% - - 0,0%

TOTALE GENERALE . : 163.005  147.985 1{1,1% S :I.l]ﬂ,ﬂ%' © 100,0%

[*] La cﬁtegnna nclude | rami Corpl veicoli ferroviari, aerel e marittimi, R.C. aaromt::bm e marl’ttlmi
Cradlto 2 Cauzlanl, Tutela Gludlzlarla & Merci trasportate.

La Societd non esercita attivitd in Eegim;e di llbera prestarione dl servizl o attram{ers'u
sedi secondarie nei Faesi LLE. e nei Paes] terzi.

" Mel corso del 2008 la societd non ha acquisito prem! relativi al lavoro indiretto.

Relzzidni g bilancio 2008 : . Pag.32




EurizonTutela 5.p A.

Il principale canale distributivo della societd & rappresentato daglf oltre £.000 sportelli
del- Gruppo Intesa Sanpaocle al quale si aggiunge I'accorda commerciale con Neos
Eanca & Meos Finance, societa finanziarie del Gruppo. Ineltre, sempre rimanendo
all'interno del perimetro del Gruppoe Intesa Sanpaolo, continua ad essere attivo il
canale costituito dai promotori finanziar delle rete di Banca Fideuram.'.

Per quanto riguarda invece gl accordi commerciali al di fuori delle societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo prosague la collaborazlone con Poste Italiane al quale si sono aggiunti-

gli istituti di credito che hanno a-:.qulstato Ie filiali del Gruppﬂ cedute per rispettare il

vincolo imposto dall’Antitrust.-
Inctire nel corso del 2008 sono stati raffﬂrzatl ed avviati nuovi rapporti con importanti
broker asslcurativi,

Mella tabella sottostants viene riportata la _raccnlta' premi suddivisa per famiglia di

prodotto & canale di vendita con il relativo raffronte con I'esercizio precedente,

Tab. 4 - Raccolta premi per canale distributive e famiglia di pruduttﬁ
(importi in euro migliaia)

2008 jncid. 2007 jncid.  Veriaz. %
CPI 76.304  46,8% 63,145 46,0% 12,0%
Salute & Infortuni 12691 7,8% 12,370 B84% 2,64
Intesa Sanpacl At : 6001  3,7% 5.744 '3,9%_  4,5%
Abitaziong 14778 91% 6466  44% 128,5%
Attrl ' : B.268  51% 13673 %4%  (39,7%)
Totale 118,142 72,5%  106.588 72,0% 10,B%
Auto ' 3521 2,.2% 6.543 44%  (46,2%)
Meas CPI - 10,747 66% 12631 BS5%  (14,9%)
 Totale : 14.268  §5% 10.174 13,0% - {25,6%)
Salute e Infortun 7,828 4,9% a.317 3,68% '{4,?%}

Promator Ananzlari Abitazione _ . .153 0, 1% 171 1% ?,utﬁ; .
: _ 0 00% 1725 1,2%  (100,0%)
Totale B.111 50% 10,213 6,9%  {20,6%)
Totale Gruppe _ ' . 140Q.521 . 86,2% . 135.085 - 91,9% 3,3_'%
. CPI ' 10117 62% 20099 5,5% 24,9%
Poste Ita_ifane ' Abitrzlona 4,112 2% . 3,868 Z2E% 58%
Totale . 14,228  B7% 11.567  8,1% 18,7%
Ao Mo - 8255 51% .13 0,0%  52400,0%
Totale 8.255 51% 13 0,0% 63400,0%
| Totale extra Gruppe . 22484 138% 12000 81%  E7,4%
TOTALE GENEMLE ' 163.005 100,0% 147,885 100,0% 10,1%

La raccolta realizzata attraverso | canali del Gruppo & stata pari a 140.521 migliaia di
euro con una crescita complessiva del 3,3%% rispetto al 2007 e con una incidenza sul
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totale dei premi emessi pari all’36,2% in diminuzione del 5,7% rispetto al peso
mglsti‘atn nell’'esercizio precedente,

DIfferenti appafono le dinamiche di sviluppo della raccolta allinterno del Gruppa. A'_
frante di una significativo incrementoe delle vendite effettuate attraverso gli spartelli
bancarl {+10,8%), principalmente grazie ai prodottl di protezione del credito ed a
quelli legati all'abitazicne, it 2008 evidenzia tuttavia una sensibile contrazione per
gquanto riguarda il canale Neos [-25,6%) e quello dei promatori finanziari (-20,6%).

Par quanto riguarda le finanziarie Neos Banca e Meos Finance la riduzione della raccolta
deve ricondursi in parte alle attuali contingenze del mercato finanziario & del settore
auto e ad un processo interno di ristrutturazione che non ha certo favorite nel corso
dell’anne il dispiegarsi di tutte le potenzialitd del comparto. Per quanto riguarda il
canale dei Promotori Finanziari Ja variazione negativa 2 in parte ]nﬂuenz_éta da unz
posta non ricorrente contabilizzate nel 2007 relatlva ad un‘appendice di regolazione
premio (pari a 1.725 migliaia di euro). Al netto dl guesta voce la contrazione del
segmento si rduce al 4,44%, '

La raccolta realizzata attraverso | canali esterni al Gruppo Intese Sanpaclo (c.d
extracaptive) ha evidenziato un significative sviluppy con unfincidenza sul vo[u'me'
camplessive dei premi che & gumentato del 5,7% grazie da un [ato alla performance
commerciale da parte di Poste Italiane {+1B,7%) e dall’altro grazie a mirati accordi
commerciali effettuati con alcuni broker assicurativl. In guest'ultimo caso merita
un‘evidenza particclare I'accoroo di assicurare la campagna invernale contro i danni
della granding in alcune regioni del sud Italia relativa a prodotti orto-frutticali che ha
reallzzato una reccolta premi pari a 7.924 migliaia di euro.

Fig. 1 — Incidenza della raccolta captive ad extracaptive

Gruppo ' Extra Gruppo

2008 m 2007

Relazionl & bilancio 2008 - - © pag3d




EurizonTutela 5.p.A.

Lanalisi per famiglia di prodotto evidenzia una marcata prevalenza defle polizze di
protezione del credito con garanzie abbinate ai - rami Infortuni, Malattia- ¢ Perdlte
Pecuniarie sul totale della raccolta con un‘incidenza di circa il 650%, cosl come gia
evidenztate in altra parte della presente relazione. '

Nella tabella che segue sone riportati i volumi dl premf realizzati ripartiti per famiglia dfi

prodotto con il raffronto rispetto all‘esercizio precedente.

Tah. 5 - Raccolta per famiglia di prodotto
{Importi in € migliaia) '

2008 incid. 2007 incid. Variaz. %
CPL - 97167 . 59,6% B8.875 60,0% 9,3%
Salute e Infortuni . - 20,787 12,7% 22.307 15,1% (6,8%)
Abitazione - - - 19.199 11,8% 14,616 9.9% . 31,4%
Autg - . 9.556 . 59% 12,301 83%  (22,3%)
Adtra _ 16296 10,0% 9,886 6,7% 64,8%
Totala : 162.005 100,0% 147.985 100,000 10,.1% .

Nell'ambito delle CPI significativa & stata la raccolta realizzata attraverso | prodotti
Proteggi Mutuo, con garanzie legate al finanziamente per lacquisto di immobili, e
Proteggi Prestito, con garanzie legate al prestiti personali, che hanno iotalizzato
rispettivamente 35.335 migligia di euro’e 40.864 migliaia di suro.

In termini percentuali la crescita maggiore, rispetto al 2007, & stata registrata per i
prodotti finalizzatl alla  protezione. della casa e del suo contenuto (+31,4%).
Lincremente & da ricondursi priricipalmenta alla buona performance del prodotto
Abitazione®&Famiglla, Poste. Casa e Capofamiglia {con garanzle nella responsabilita
rivile del capofamlglia, nglla tutela del fabbricate sia per il proprietaric. cha per il
lacatario e nel contenuto dell'immobile sia in caso di incendia che dl furte)} che hanno
contribuite per 11.005 migliaia di euro, e del prodotte Incendio Mutui {che assicura
" Iimmobile dal danni causati da incendio, fulmini, eventi atmosferici e da altri danni
imprevedibili) per 4.863 migliaia di euro. :

Per quanto riguarda il segmento auto (RCA e CVT) i premi contabilizzati nell’anno sono
stati complessivamente pari a 2.556 miglizia di euro con una contrazione del 22,3%
' rispetio all'anno precedents, La diminuzione & pri_ncipaln‘iente imputabkile alle difficolta
incontrate dalle finanziarie Neos Banca e Neos Finance principaimente per il calo delle
immatricolazioni nel settore auto e per | processi di ristrutturazione intema di cui si &
gia accennate nella presente relazione. '
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Una riduzione part al 6,8% rispettc al 2007 & stata reglstrata infine nella raccolta -

legata a palizze finalizzate alla tutela della persona [pol[zze salute e infartuni) dm.ruta
principalmeante ai mancati rlnnuw da parte della clientela.

La restante parte del portafoglio ha registrato una crescita del 54,8%, con una raccolta
che & passata da 9.886 miglizia di euro a 16.296 migliaia di euro, soprattutto qrazie
alla copertura def danni contra la grandine che come sf & gia accennato nella presents
relazicne ha comportato l'iscrizione di premi per 7.924 migliaia di euro.

Fig. 2 — Incidenza deila raccolta per famiglia di prodotto

Pl Balute & Ahitazlone Auto Alkro
Infortuni '

@ 2008 m 2007

Al fine di incrementare la raccolta premi relativa al canale Auto e quindi di invertire il
trend negativo registrato nell'anno la socleta ha avwviato un processo . di rivisitazione
della tariffa unitamente allo sviluppo db un nuovo ambiente dedicato alla vendita
tramite web e telefono. Inoltre a partire dai priml mesi del 2009 Fofferta RC Auto
entrera @ far parte del mecr:anlsm_m del Banus di Intesa Sanpaclo ciog del sistema che
premia i clienti.della banca che effettuano acquisti dl benl g/o servizi, all'interno di un
clreuito di partner commerciali selezignati utilizzardo come modalitd di pagamentc la
carta di credito o il pagobancomat, con une sconto percentuale posticipato.

Par maggiori chiarimenti-si rimanda al paragrafo I:Iei presente doclimenta dedlcata
all'analisi dei principali pmdottl assmuratnn.
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Sinistri pa géti & denunciati

L'ammontare cornplessive dei sinistri pagati nel 2008, relativi al lavoro diretto, al lordo

dei recuperi dai riassicuratori e comprensivi deile spese di liquidazione di diretta -

Imputazione, & stato di 24.558'migl_iaia di eurs con un Incremento complessivo rispetto
ali'esercizio precedente del "15,5% coerente cen le accresciute dimensioni della

compagnla.

Mella tabella che segue & evidenziato Fandamento dei sinistri relativi al lavoro diretio,
al lordo della riassicuraztone e comprensivi delle spese di liguidazione di diretta
imputazione, : '

Tab. 6 — Sinistri pagati e denunciati
{Importi in € migliaia)

Einiztri pagatd M- Sinls it denunciatl

2008 2007 Varlaz. U 2008 2007 Yariaz. %
) €,/000 : numeri

Inferburni ' 3,234 2.712 16,205 1.058 §A7 19,3%
Malattia 11628 11.563 {1,1%)  10.816 13578 (20,3%)
Carpl Yeicoli Terres_trl 2,096 i.3568 S 550 1660 1.075 54, 4%
Merc] trasportate 18 ; na 1 200 (50,0%)
~ Incendio ed aliTi glement naturail . L5gg 1.020 53, 8% 7I7 . G2B 23, 7%
* Altri danni ai ben| ' 200 294 07% 1452 1064 4D,2%
R.C. Auta ' 2.361 1,530 54,3%m 2172 1.474 47 4%
R.C. Gererale ' 426 1006 {8, 0% 1.077 1228 {12,3%)
Credite B 201 78 57,70 75 52 44,2%
Perdite Pecuniarie 1.387 B35 11E,1% 1444 4% 185,9%
Tutels Giudiziaria 54 - bR [(12,9%) 121 - 157 15,3%
Assistenza _ B4 o4 . (10,6%) 504 459 10,7%
TOTALE RAMI DANNI 24.658 21.351 15,5%  21.261  21.147 0,5%

Per quanto concerne il ramo RC Auto si segnala che | sinistri pagati accelgono anche
I'onere sostenuto per la gestfone dei sinistri in gualita di “Gestionaria® (Sinistrl subiti}
rientrantl nell'indennizzo diretto, al netto di quanto recuperato a titolo di forfait
gestiunarié ‘dalla stanza dl compensazione Consap. Con riferimento  ai sinistri
denunclabi =i segnala che anch’essi accolgono i numert relativi ai sinistri in regime Card
Gestionaria pari a 1.015 nel 2008 e 619 nel 2007. '
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I sinistr] denunclati nell’anno risultanc par a 21.261 {(+0,5% rispetto al ZDD?], di cul
© 16.985 relativi alla generazioneg corrente, :

L'aumento delle denunce & strettamente correlato al'aumento delle dimensioni del
portafoglio gestito. e '

Il costo medic del pagato & aumentato rispetto a quelle evidenziato nell’esercizio
precedente.. Nell'eserclzlo 2008 lindicatore si & attestato a 1,853 miglizia di euro a
fronte di 1.560 euro del 2007.

Il rapporta sinlstri dl competenza sui premi di competenza, al lordo dell’effetts della
riassicurazlong, & risultato complessivamente pari al 29,7% a fronte del 27,8% al 31
dicembre 2007. LUlncremento maggierments significative riguarda il ramo CVT con
54,8% a fronte del 46,7% dell'annc precedente principalmente a causa della
contraziona del preml dl competenza del pericdo. '

Mella tabella che segue & riportato I'indice in esame per i rami di bilancio che hanno-
registrato un magylore apporto di premi nell’esercizio.

Tab. 7 - Rapporte sinistri a premi di competenza lavoro diretto

2008 2007

Infartun] 24, 0% 25,1%
Malattia ' _ 32,3% 27,0%
Corpi di veicoli lerrestri _ 54,8% . 46,7%
Incendio ed altri elementi naturall 34,8% . 46, A%
Altzi danni ai beni Ce _ 35,8% 33,0%
R.C. Generale o 21,0% . 48, 0%
Perdlite pecuniarie ' 14,9% S 7,0%
. Rapportp. S/P complessive : 28,7% 22,8%

_La velocith di llquldazione dei sinistri di generazione corrente sul totale rami, al netto
dei sinistrl eliminat] senza seguito, per quanto riguarda [a gia Egida'é stata del 57,9%
a fronte del 69,9% dell’ssercizio precedente, mentre per i sinistri di generazmne-
precedente I'indice & stato pari al 75,4% contro il 90,2% del 2007.

Par 'quantcr_ riguarda invece |l partaﬁ::glin clella divisione Fldeuram Assicurazioni, la.
dinamlca della velocitd dl liquidazione ha evidenziato sul denundato corrente, al netto
dei sinlstri eliminati senza segulto, un indice pari al 48,0% (48,4% nel 2007} e parl aI
- 67,5% sui sinistri di generazione precedents (?l] 9%.nel 2007). '
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Andamento tecnico dei principali rami

Di seguito si espangono gli andamenti tecnicl riguardanti | principali rami di attivita in .
cul apera la compagnia.

INFORTUNI : .
I premi lordl contabilizzati ammontana a 25.280 migliaia di euro con un mcrementu del
18,2% rispetto al date del 2007 principalmente per effetto  dell'aumentata
commercializzazione dei prodotti CPI avvenuta nel corso dell’'esercizio,

Le demince pervenute sono risultate pari a 1,058 con un incremento del 19,3%
rispetto al consuntivo de]l'esemlzm precedente, o I

‘Il costo del sinistri, al lorde della riassicurazione e comprensivo delle spese d|
liquidazione di direita imputazione & stato parf a 3.234 migllala di euro di cui 293
migliaia di euro relative all'esercizio corrente. Rispetto al consuntivo dell’esercizio
precedente il costo del sinistri & aumentato del 19,3% con una velocithd di liquidazione
che per i sinistri di generaziene corrente risulia pari al 16,9% & per le generazioni
‘precedenti del 42,5% (rispettivamente 27,2% e 62,4% al 31 dicembre 2007).

Il risultato complessivo della riassicurazione passiva @ stato negative per 724 migliaia
di euro.

1] salda tecnico complessivo di ramo & positivo per 1,758 migliaia di eurp.

MALATTIA

I premi lord] contablllzzatl ammontano a 52.742 miglizia di euro ed Ewdenzmnﬂ una
crescita rispetfo all'esercizio precedente del 6,5% dovuta, cosi come per il ramo
Infortuni, alla commercializzazione avvenuta nel corso dell’anng dei prodotti CPL, '
Le denunce pervenute sono r]sultate pari a 10.816 con un decremento del 20,3%
- rispetio al 2007, . .

Il costo del sinistr, al lordo della riassicurazione e delle spese cll liquidazione di diretta
Imputazione, diminuisce del 1,1% con una velocita di liguidazione che per i sinistrl dl
geheraziune corrente risulta parl al 89,7% e per le generazioni pre_cedenti del 33,4%
(rlspettwamente 77.9% e 96,4% nel 2007).

Complesslvamente il risultato della nass:curazmne passiva e statu negatlvu per 773
migliala di euro, :

Il zaldo tecmco cn:rmplesswo dl ramao @ positivo per 3.311 rmgliala di euro.

PERDITE PECI.INIARIE .

I premi lordi contabilizzati ammontann 3 33.943" migligia di euro (33 843 mlghala di
euro al 31 dicembre 2007}, :

Le denunce pervenute song risultate. pari a 1.444 a fronte di 543 nell’ eserr.[zn:u
precedente. :

Il costo dei sinistri, al lordo della riassicurazione e delle spese di liquidazione di diretta
imputazione, ammonta a 1.387 rnigliaia di euro (636 rmigliaia di eure nell’esercizio
precedente) con una velocita di lquidazione che per i sinistri di generazione corrente

Relazion| e bilancio 2008 T Fag.39




EurlzonTutela S.p.A.

Hsulta pari al 5, 1% e per le generazioni precnedantl del 44 6% (nspettwamente 12 9%
e 55,3% nel 2007}, :

Compiessivamente il risultatc della rassicurazione passiva & stato negativo per ?39
rmigliaia di euro. :

Il saldo tecnico complessivo di ramo & negativo per 1.786 migliaia di euro.

R.C. AuTO E CORPI DI VEICOLY TERRESTRI

Complessivamente la raccolta premi riguardante questi rami di attivitd & risuitata parf a
- 9.299 migliaia di euro con un decreamento di 2.774 migliaia di euro rispetta all’sserclzlo .
precedente. La diminuzione & attribulbile alla diminuziona del contribute fornite dalle
polizze commercializzate attraverso il canale NEOS. _ _

Le denunce pervenute sono complessivamente risultate pari a 2.809 di cul 1.660
relative al ramo corpi di veicoli terrestrl e 1.157 al ramo RC Auto (él netto delle
denunce relative ai sinistl CARD Gestionaria) con un significative aumento rispetto. al
2007 che evidenziava un numero di denunciat! di 1.230 di cui 1.075 relative al ramo
corpi di veicoli terrestri e 855 relative al comparto RC Auto. :

Il costo dei sinistri, a! lordo della riassicuraziore e delle spese di liguidazione dl diretta
imputazione, ammonta a 4.457 migliala dl eura (2,886 migllala d] euro nell’esercizio
precedenteal.

Il coste dei sinistri contiene 'onera forfetizzate sostenuto dalla socletd per | sinistri
causati dai prapri assicurati e fentranti nel regime di indennizzo diretto.

Al 31 dicembre 2008 le denunce pervenute dal nostri assicurati nell’ambito del regime
di indennizzo dirette {c.d. CARD Gestionaria) risultanoe pari a n. 1.015 {619 al 31
dicembre 2007) di cui n. 564 sono giad stati oggetto di un pagamento: Integrale. Le
denunce pervenufe dalla stanza di compensaziong alls scopo costituita. prasso la
Consap, in relazione ai sinistri per i quali | nostri assicurati risultane I tutte o In parte
responsabili (c.d. CARD debitere) risultans pari @ n. 888 dm quali n. 408 hannr:r dato

Iungn al pagamentn integrale dell'indennizzo.. L

La velocita di liquidazione risulta CDST Hpartita: :
» Corpi di veicoli terrestri: 65,4% per i sinistri di generazione corrente {73,9% nel
2007) e 85,7% per le generazioni precedenti {36,6% nel 2007);
o RC Auto: 52,4% per i sinistri di generazione corrente (45,8% nel ZDD?) B
66,1% per le generazioni precedenti (56,6% nel 2007).

Complessivamente il risultato della riassicurazione passiva & stato negativo her’ 497
migliaia dl eure, di cui 301 migliaia di euro per il ramo CVT e 196 mlgllala di euro per il
ramo RCA.

1l saldo tecnico complessive del ramo CVT evidenzia un risultato positivo pari a 887
migliaia di auro positlvo mentre per il rame RCA & stato negative per 34 miglia'ia ol
2uro.
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ALTRI RAMI DANNI _ _

Complessivarmente la raccolta premi relativa agli altri rami esercitati dalla compagnta
ammonta & 31.?4i_migliaia di euro con una variazione positiva rispetto all’esercizio
precedente del 45,9%. In particolare i rami pil significativi rIsuH_:anD. essere Incendio e
gltri elementi naturali con wna raccolta nellanno di 10.663 migllaia di suro (+59,5%
tispetto al ZGG?},' Altri Danni ai beni con preml| pari a 12.009 migliaia di euro
(+211,5% rispette all'esercizio precedente, incremento dovuto essenzialmente alla
nuova campagna invernale contro | dannl della grandine che ha contribuite alla raccolta
del ramo per 7.924 miglizia dl eurs) & RC Generale che evidenzia premi lordi
contabilizzati per 5.287 migliala di edro con un decremenka rispetto al 2007 del 22, 4%,
Le denunce pervenuta nell’esercizio sono aumentate del 14,5% passéndo da 3.590 del
2007 a 4.111 nel 2008. Allincremento delle denunce & seguito un incremento degli

~indennizzi che, al lordo della riassicurazione e comprensivi delle spese di liguidazione di
diretta imputazione, ammontano a 3.752 migliaia di euro con un incremento, rispetto

al 2007, del 18,9% dovute in particolare al mame Incendio T cui sinistri aumentano del
53,8%.
La velocita di liguidazione dei sinistri risulta cosi ripartita: _
« Incendio ed altri elementi naturali; 37,1% per | sinistri di generazione corrente
{45,2% nel 2007) e 52,3% per le generazioni precedenti (76,8% nei 2007);
« Altd danni ai beni; 36,6% pér i sinistri di generazione corrente (55,6% nel
2007% 2 69,05 per |le generazioni precedenti (9'1,3% nel 20073;
« R.C. Generaie: 44,6% per | sinistri di generazione carrente (47,2% nel 2007) e
£5,9% per le generazioni precedenti (66,7% nel 2007].

Complessivarnente il comparto in esame evidenzia un risultato della riassicurazione

passiva negativo per 2.210 miglizia di euro ed un risuliate del conto tecnico positivo
per 5.435 migliaia di euro.
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Politiche riassicurative _

I premi complessivamente ceduti nel corso dell’esercizio ammoentano a 15.649 migliaia
di euro, in aumenta rispéttc allimporto totalizzato nell’'esercizio pracedente, pari a
10.011 migliaia di eurg; la variazione & dovuta in buona misura alla decislone della
societa di utilizzare anche |a riassicurazione pei‘ l'acquisiziona dl nuovo business e di
Enow how in settori di rischio specifici. '

Il portafoglio risulta protetto tramite trattati non propmzluna'li in eccesso di sinistro,
per contenere le ésposizinni di punta e catastrofali, mentre per specifiche garanzie la
ritenzione & stata cpportunamente ridetéa tramite trattati proporzionali in quota parte
efo in eccedente. Sone stati inoltre stipulati trattati proporzienali in queta parte mirati
all’acqulsizione di nuovi affari e know Aow. Il ricorso alla riassicurazione In facoltative &
stato circoscritto a casi di nen appllicabilitd del rischio al trattati di riassicurazione in
essere e tutte le riassicurazioni sono state perfezionate con primari e specializzati
operatori.

La societd, pur continuande a valutare le opportunita che offre Il mercato, non esercita
di norma lattivith di riassicurazione attiva. Nel corso dell’ssercizio non si seno
registrate acquisizioni di nuovi rapportl, né sonc stati contabilizzati premi relativi al
lavaoro Indiretto.,

Il risultato al 31 dicembre, un costo di 4.960 migliala di euro, riflette 1 favorevole

_andamento tecnico delle riasslcurazioni finalizzate all"acquisizione di business e know

fiow e degli affari applicati a trattati sottoscritti in annl precedenti, oltre che |'assenza

- dl slnistri ingenti nel corso dell'annualita.
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Gestione Pa_trimuniale e Finanziaria

La consistenza degli investimenti e delle disponibilitd liquide ammonta al 31 dicembre

2008 a 237.837 .migliaia di euro (197.199 migliaia di euro al 31 dicembre 2007).

-La tabella che segue Mustra la composizione degli investimenti al 31 dicembre EDDB

con il raffronta rispetto al medesimo periodo dell’esercizia precedante.

Tab. 8 — Composizione degli investimenti finanziari
{Importi in € migliaia)

_ 2008 ay 2007 %%

Azioni guokats - 7.0ES 3.0% 10.439 7, 3%
Titeli abbligazionat 219,250 92,2% 1E6B.573  B5, 7% -

- Inwestirment finanziarf dlvers 4.821 2.0% 4.547 2.3%

TOTALE INVESTIMENTI 231.160 07,2% 182,959 93,3%

_Deposlt presso Istituti di credito g.677 . 1A% 13.240 6,79

TOTALE INVESTIMENTI E DISPONIBILITA' 237,837 100.0% 197,199 100,0%

I titoli di capitale si riferiscono interamente a societa quotate nei mercat
regolamentati.

Gl investimenti in titali obbligazionari si riferiscone principalmente a titoli emessi dallo
Stato Italiano e titoli di debito emessi da primarie societa private, coerentemente con 11
basso profilo di rischio perseguito nella gestione deali investimant.

tali investimenti risultano interamente classificati nel comparto dell’attive circolante.

Gli investimentt finanziari diversi sono interamente costituiti dal credlto derivante da un
contratto di capitallzzazmne Tale contratto costituisce un II'WEE‘-tIITIEHl:D assicurativo
che garantisce una capitalizzazione di interessi al tasso minimo del 4% ed & jscritto in
base al costo di acquisizione, incrementato del valore dei proventi maturati alla data di

chiusura dellesercizio, al netto della relativa ritenuta alla fonte a titolo di imposta. 11 -

credito in oggetto pud essere riscattato anticipatamente.

1 proventi patrimonlali e Finanziari deqli fnve5timéh'ti, #l netto dei relativi oneri, sono
_risultati negativi per 1.052 migliaia di euro (+3.505 migliaia di euro nel 2007) a causa
- dell'allineamento ai valori di mercato che ha comportato liscrizione di rettifiche di

valore per 10.182 migliaia di euro.

Come gia illustrate nel presente documento |la societa ha dECISG di non avwvalersi della

facoltd, prevista dal D.L. 1B5/2008, di valutare | propri attivi finanziari ai valori
dall'ultima relazlene semestrale approvata. '
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La tabefla che segue, in cui sceno posti 8 confronto i dati omogenei dell’ultimo biennio,
pone in evidenza i risultati realizzati dalle attivita finanziarie della compagnia. -

Tab. 9 - Proventi e oneri risultati dalla gestione finanziaria
{Importi in € migliaia)

2008 U 2007 %
Proventi da azioni € quote 501 [47.6%) 289 B,5%
Proventi da altri investimenti - B.435 (B0 E%) . BIS0 146,59%
Rlprese dl valore 53 [50%)] =4 1.7%
TOTALE PROVENTI LORDT #.989 (BS54,5%4) 5.508 157,1%
Oneri di gestione [218) 20,7% (54 {1,5%)
Reddfiche negative di valore {10.18 Q68 5% (23197 [66,20h)
TOTALE PROVENTI NETTI {1.41E} 134.8% 3.135  80.4%
Profitti netti da realizzn investiment 366 (G4.8% 370 10,6%
TOTALE GENERALE (1.052) 100, 0% 3.505  100,0%

La Societd non detiene in portafoglio direttamente o indirettamente investiment! che
abbiano come emittente, garante o sottostante attivi/fondi ricollegabili a Bernard L.
Madaoff, alla Bernard L. Madoff Investment Securities LLC, al Gruppo Lehman Brothers
o a Banche Islandesi.

Fer un'analisi sui rischi derivanti dall’oscillazione dei tassi e sul merito creditizio si
rimanda allop specifice paragrafo di ™Analisi dei rischi di settore”™ della presente

relazione. :

Per gli ulteriori dettagli si rinvia a quanto evidenziato nella Mota Integrétiva. .
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Spese di gestione

Le spese di gestione ammontano complessivamente a 77.332 migliaia di euro con Un

incremento complessivo, rispetto all'esercizio precedente, parl a 10.031 migliaia di

eurn.

MNella tabella che segue & evidenziato I'andamento complessive delle spese di gestione
rispetto al precedente esercizio,

Tab. 10 - Composizione delle spese di gestione

{(Importi in € migliaia) .

Y% preni % prami

200B emessl 2007  emaessi

" Provvigioni ed aftre spese di acquisiziong 63,154 42 4% 05472 40,2%
Altre spese di amministrazone 2.138 9. 0% 7.82% 5.1%
TOTALE SPESE DI GESTIONE 27.332 47 A% ar.301 45, 5%

"Il significativo incremento delle provvigioni di acquisizione e delle altre spese di

acquisizione & dovute principalmente alle provvigioni di acquisizione sui prodetti CPI
che presentanc allquete provvigionali molto elevate. '

‘Le gltre spese di amministrazione sono sostanzialmente stabili rispetto allesercizio

precedenta.
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Analisi dei rischi

I rlechi di un portafoglio assicurative danni sono riconducibili principalmente a rischi di
tariffazione e di riservaziona.

1 rischi di tariffazione vengonoe presidiati dapprima 1n sede di definizione delle
caratteristiche tecniche e di pricing di prodotte € nel tempo mediante verifica periodica
della sostenibilita e della redditivita (sia a livelio di prodotto che di portafoglio
complessive delle passivita).

Il rischio di riservazione & presidiato in sede di determinazione puntuale delle riserve
tecniche. In particolare per le impresa che esercitanc | rami danni le riserve tecniche si
possono distinguere in: riserva premi, riserva sinistri, riserve per partecipazione agli
utlll e ristorni, altre riserve tecniche e riserva di perequazione. '
La riserva premi si articola nefle componenti denominate di riserva per frazioni di
premio e di riserva per rischi in corso. Quest’ultima & destinata a coprire il costo dei
sinlstri e delle relative spese che potrebbero verificarsi successivamente alla chiusura
dell'esercizio nei limiti di copertura dei premi corrisposti dagli assicurat],

La riserva per frazioni di premi & costituita dalla quote dei premi contabilizzati nellanno
che sono di competenza degli esercizi successivi secondo i metedo del pro rata
tamporis. _ _
Le Imprese di assicurazioni che assicurano incltre rischi particolar guali cauzione,
grandine, altre calamity naturali e.danni derivanti dall’energia nucleare procedono ad
una Integrazione della riserva per frazioni di premi sulla base di specifiche disposizioni
di legge. _
la riserva per rischi in corse rappresenta un accantonamenio che deve essere
effettuato qualora 'ammontare complessive del presunto costo dei sinistri attesi perla.
generazlone in corso, determinato sulla base di un modello previsionale, faccia
emergere l'insufficienza della riserva per frazioni di premio,

La riserva sinistri rappresenta - I'accantonamento a2 fronke det sinistri avvenuti e
notificati nell'esercizio e In esercizi precadenti fino alla data di riferimento del bilancic
ma non ancora pagati alla fine dell’'esercizio. Questo accantonamente corrisponde
all"ammontare complessivo delle somme che, da una prudente valutazione effettuata in
base ad elementi obiettivi, risultano necessarie pér far fronte al prgamento dei sinistri-
stess] e alle relative spese di liquidazione. La riserva viene valutata ai costo ultime, 'per _
tenare conte di tutti i futuri oneri prevedibil. ' o

Le Imprese che esercitano il ramo malattia attraverso contratti di durata poliennale o di
durata annuale con obbligo di rinnovo a scadenza devone costituire una riserva di
senescenza destinata a compensare Faggravarsi del rischio dovuto al crescere dell'eta
degll assicurati nell'ambito dei contratti di assicurazions, ' .

Viena [naoltre appnsfata la riserva di [ﬁ}erequazinne allo scopo di normalizzare le
_fluttuazioni del tasso di sinistrt negli anni futuri riferiti a rischi di calamita naturali, ed
altre riserve tecniche a copertura dei rischi assunt in particolare nel ramo malattia’
ralatlvi a contratti poliennali non rescindibili. ' '
Con riferimento all'assunzione del rischio, le ﬁolizze al momentoe dellacquisizione
vergona controllate con un sistema automatico di controllo dei 'par_ametr[ assuntivi
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az=ociati alla tarffa di riferimente, 2l fine di varificare [a corrispondenza del porkafoglio
con le impostazione tecniche e tariffarie concordate con la rete di vendita.

Il controllo, atire che formale & guindi anche sostanziale e consente, 0 particolare, di
verificara le esposizioni a livello dl capitali — massimali.

In secenda batfuba vengono _aﬂ"ettu'atr conkrolli statistici per verificare situazloni
potenzialimente anomale (come ad esempio |a concentrazione per zena o tipologla di
rischio} e per tenera sotto controllo i cumuli a livello di singola persona (con particolaire
riferimento alle pollzze che prevedono coperiure el rami infortuni e malattia). Cio
anche allo scopo di fornire le oppoitune indicazioni sui profili di portafoglio per
impostare il piano riassicurativo annuale.

Fattori di concentraziones del rischio

_Tra | fattori di coneentrazione del rischic finallzzati alla costruzione delle tariffe: con
particolare riferimento ai rami R.C. Auto e Malattia, viene di seguito rappreszenfata la
ripartizicne dei premi per regionea. '

Tab. 11 — Ripartizione dei premi lordi contabitizzati per regiona
(Zenparti in € migliaia} -

Regiong Pren'_:i_lr:rdi
conkahilizza®
Plermonke 30,415
Valle d'Aosta . 226
Siclila 1.444
Marche ' ' 1.288
Abruzze : . 4774
Toscana 2.293
Campania 10,590
Puglia : . 4,292
Veneto . - 14,544
tombardia | _ o o279
Emllia Romapna 10947
Trenting Alto Adige ' ' 195
Sardegna ' ' 7.035
Molize . : 1B6
Calabria | . : : ) R
Friull Venezia Giulla ’ 3.130
Lazla : : . 15.496
Basilicata C 182
Liguria ) ' 1,282
Usnbria ) ' a15
Dlrezione ) ) . "6.085
TOTALE _ : 163.005

La conceatrazione dei premi sulla regione Piemonte & spiegata dalla presenza di un
consistente portafoglio d! polizze collettive. ad adesione, a contraenza delle banche del
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gruppe Intesa Sanpaclo, @ copertura dei rischi di insolvenza dei crediti abbfnatl
finanziamenti {Credit Personal Insurance } erpgati presso gli sportelli ex Sanpaold
Relativaments agli altrl prodott] Danni i rtschl sono distribuiti in maniera omogenes sy
tutto il terntorin in propotzicne alla n:crrrcentrazrone demoarafica.

Sviluppo sinistri per gen=razione
Viena di seguito Evidenziaﬁ la ripa'ftizione delle riserve sinistri al 21/12/2008,

Tab. 12 - Sviluppo della viserva sinistri par data di accadimenm -
(Importi in € migliaia)

Sylluppo Aserve sinlstri/ Anno di ’ '
PR / 2004 2005 . 2005 2067 2008 Totale

accadimento

al 31/12 dell'anno. di generazione N ' - 9359  11.B93| 1B.219-[ 20,390
al 31712 dellanno N&1 ' 2245 . ‘g.30s| 7883 |

al 31f12 dell'anmo M+2 ' L 2,792 4 ART

al 31/1% dell'anno N+3
al 31712 dellfanno HA+4

Irporta complessive sinisti pagati

Riserva sinkstr in bilancio a1 3171272008

Riserva finale per slnlsbd eserck precedeant

Totale Riserva slaistr . ' : 28,233

Rischi finanziari

1l totale degli attivi di EurizonTutela ammonta 2 297.682 mialisia di euro di cui

- 237.896 migliaia di euro relativi ad attivits finanziarie e 59.793 migliaia di euro relativi
-ad altre attivita: :

' Atti_vité'finan_ziarie (a fronte di riserve f_:e::niclié.e patrirr:mniﬂ libero).

L'analisi del portafoglio dinvestimenta 'dettagli'afa nel sequito & relativa ali‘ammontare
delle atthgit& finanziarle, al netto delle'dispnnibiﬁté di conto cofrente (6,677 mialiaia i
eurc) e di un investimento assicurativo nella forma di contratto di capitélizzazione_
(4. 821 migliaia di'eura). Tale ammontars & pari @ 226.339 migliaia di euro. '

Al 31 dicembre 2008, in termini di composizione ger asset class, I'85, 3% delle ati:iwté :
193.175 migliaia di euro, & costituito da titoll cbbligaziomari- guvematlw il-11,6%,
26.075 mlghala di euro, da titol del settore financial e corporate, mentre Ia quota

_ soggetta a tischio azmnarm pesa per il 3,1% ed g2 par a ? 089 migliaia di euro.
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Esposizione al rischio di tasso

Nella tabella seguenfe & ﬂpnrta_ta la distribuzlone per scadenze della tomponente

obbligazionaria & azionaria unitamente alla ripartizione del portafoglio obbligazionario
It termini di tasso fissofvariahile. :

Tab. 13 - Distribuzione per scadenza portafoglio finanziario
[Importi in € migllaia}) '

2008 . %
Titoli obbligazionart a tasso flsso 162.472 71,B%

entro I anna 10.995 4,9%
da ladanni 103385 457 % -

olitra § 5 annl 48.092 21,2%
Tltoli obbligazionari a tassu variabile / indicizzati B6.F7B  25,1%
anir 1 anno - -

dalalannl 31.‘1DD 13,.7%
altre | 5 annl 25,678 11,4%

SubkTotale . 215.250 96,9%
Titell dl partecipaziona al capilala o assimilabili 7.069 3 1%
Tatale 226.33% 100,0%

La durzta finanziaria media del portafoglio obbligazionaric (espressa in Eermini di
sensitivity al rischic di tasso di interesseé) & pari a 2,5 anni.

La sensitivity del valore di mercato del portafoglio di attivi finanziari al movimento dei
tassl dinteresse & sintetizzata nella tabella seguente. A fronte di un i potetico
movimeante parallelo della curva di +100 bps, sl verifica una variazione negatlva, nel
valore di mercate dei portafogli obbligazionari pari a 5.726 migliaia di euro.

Tab. 13 ~ Analisi di sensitivita
{Importi in € migliaia)

Varlaz.dl falr valua a
spquito di variazioni dal
tassi di interesse

2008 o0 +100 bps -100 bps
‘Tholl obbligazionari a kasso fssa 162472 74,1% (5.467} 5765
Tlbell obbllgazienari a Esso variabile [

o . AT 259 28
indicizzato . ap.774 25,5% (239} I
Effetto coperura al rischio @sso dl ) i i i
inkerasse

" Taotale ' . 219.250  100,0% [5.726) 6.034
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Esposizione al rischio di credito

Tl portafoglio investimenti presenta una qualitd creditizia di fivello. elevato: come.

evidenzlato nella tabelia sotiostante, gli attivi di tipo obbligazionario con rating elavate
(AAAFAAY} pesano per clrca I'86% del totale fnvestimenti, il 10% circa si colloca
nell’area A, mentre & reslduale la qLiota di titoli dell'area low investment grade (BBE},
speculative grade o unrated. ' i :

Tabh. 14 - Esposizione al rischio dl credito
{Importi in € migliaia}

bettaglic delle atdvitd finanziarie par rating 2008 O
Titoli ebbllgazionari - 2149.250 06,9%
AAA ' 32.282 14,3%
LYY 141.696 71.9%
& 73.547 10,4%
BBE ' 1.518 a,7%
Sperulative grade ) - 0,0%
Senza rating . 7 Q,0%
Titoli dl partecipaziona al capitale o assimilabili 7.08% 3, 1%

226.239 1a0,0%

L'elevato livello di qualitd creditizia emerge anche dall'esposizione in termini di

amittentifcontroparti: i titoli emessi da Governi, Banche centrali ed- altri enti pubblici '
rappresentano 1'85% del totale, mentre i titoll del settore financial contribuiscona per

clrca F'11% dell’'esposiziona. '

“Tab. 15 ~ Merito credktizio
{Importi in € migliaia)

Dattaglio delle aftivith finanzlarie par Opalogia di emittente - ll]{.;llB . L

Titoli ahbligazionari 210.250 06,9%
Governi Banche Centrall e akrl entl pubblici © 1593175 B5,1%
Socletd Finanziarie ) 24.549° 10,B%
Socletd non fingnzarie e altf soggetti - " 1525 0,7%
Titoli dl pariecipazione al capltale a assimilahili : 7.085 - 3,1%
Socletd Finanziarie 1.356 0,6%
Societd non flnanzlare 8 attri soggetd 5733 .- 2n%

226.329 100,0%
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T valori di sensitivity del valore di mercato dei titoli obbligazienari rispetto ad una
varlazione del merito creditizio degli emittenti, fntesa come shock degli spread clr
marcata, song riportati nella tabella seguente.

' Tab. 16 — Analisi di sensivitd sul merito creditizio
{(Importi in € migliaia)
Yariaz.dl fair value s

sagquito di variazioni
ifagli spread di credito

‘2008 % . +100bps  -10D bps
Tholi Dbb.hgazmnan dl emlttantd 193175 ° B8,1% (6.311) 6.645
gorrernatiyi ]
Titali vbhligazicnan di emittentd

. 11,9% o5 1.662

corporate 26075 . [1.353)
Subtotale : 215,254 - 7.H64 k308
Effetta copertura rischio di credito - 0,9% - -
Tetale 219.250 100,0% (7.864] 8.308

Ezposizione al rischio azionario

L@ SénSitiVit‘y’ del portafoglle a fronte di un ipotetico deterioramente dei corsi azionari
pari al 10% risulta quantificata in 709 migliafa di euro come si evince dalla tabella
seguente. '

Tab. 17 - .An'alisi di S:E.ll.S.i\fitE\l sul portafoglio equity
{Importi in € migliaia)

Yariaz.di fair value a
seguite dl varlazioni dei
corsi azlonari

2008 L 10,0%
Titoli azionad sodieta finanziarie 1.356 15,1% [136)
Titeli agionari socletdy nan financarie &

. . . 573
altri soggett] =733 B0,5% (373)
Effetto copertura rischio azionario - 0,0% -
Totala ) 7.0E9 100,0% {709}
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Esposizione al rischio di cambio

Mon asistono esposizionl al rlschio di cambio essendo || portafoglle Investimenti
esprasso iiteramente nella dlvlsa comunitaria. -

Strument! finanziarl derivati

Al 3171272008 non figqurano puﬁiiiun‘i aperte in strument! derlvatl.
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Altra informazioni
SESTIOMNE E SYILUPRD BELLE RISOQRS=E HREARE

Al 31 dicembre 2008 I'srgenico della Sodietd era costifuito da 53 dipendenti (53 al 31
dicembre 2007). .

Nella tabella che segue viene evidenziata la composizione dallorganico alla data di
riferimento del bilamcio con il corrispondente confronto con I'eserdzio precedente.

2008 2007 Yarlaz.

Dirigenti ' -2 z b
Furiionari e quad_r‘i . 14 14 [
Impiegafi 40 i7 3
Personale cornandato dalla cantrollants 2 qd 2
Organica disponibile 58 53 5

Il costo del personale al 31 dicembre 2008 e stato pari a 4.243 Fnigliaia di suro,
comprensive del costo del persanale comandato, con un ir!crerhento det 10,3% rispetio
al consuntive dellesercizio precedente principalmente  per effetkn delle nuove
assunzioni che sano intercorse nel 2008 e nel 2007, & che hanna viversato interamente
'effetto economico nell'esercizio corrente. : '

In data 18 dicembre 2008 il Consiglio di Amministrazione della societd ha recepito il

Codice interno di camp_ortamentn del Gruppe Intesa Sanpacio, che prescrive le norme '

essenziali di comportamento degli Organi sociali di amministrazicne e controllo, dei
dipendenti e dei collaboratori esterni. -

Formazions

Nel carso del 2008 la societd ha coinvolte 1 suol dipendenti in attivita di Formazione in
aula per cfrca 140 glornate.

I corsi dedicati allo sviluppo delle abilité professmnall & delle competenze. managerrah
hanno sviluppato il 31% di quanto erogato, mentre la formazicne linguistica ed
informatica, unitamente ai termni dell'ohbllgatorleta ha assorbito il 67% delle 1.035 ore
trascorse in aula. Tl rimanente & stato su temi di caratiers tecnico- ~assicurativo.

Nella primavera ¢ stata realizzato | “Workshop Coach e Mofivaziona®, unimpoitante
iniziativa, volta a potenziare le competenze *soft” del Responsahili che, nell'ambito- déal
progetio  Percorsi, effettuano la valutazione dei énlla_borator'r con  Voebiettive di
sviluppare un madello di leadership che favarisca la cooperazione & la partecipazions
dei coliaboratori agli obiettivi' ariendali.
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Nelfautunne ha preso avvio un’zlira importante iniziativa formativa con 'utilizzo della

metafora musicale che ha visto partecipare le prime e saconds [Inee di riporto alla

Direzione Generale, Gli chiettivi di guasto Intervants formativo soro quelli di sviluppare

un approccia di team riconoscendo valor e oblattivi comuni nel Flspetto di stli

professicnali differenti 2 miglicrare la comunicazlone intra & inter gruppo.

Si & inoltre fatto icorso a_.mo_dalité di apprendimento a distanza (2-learning), per circa
500 ore, la maggior parte delle quall dedicate alla formazione obbllgatoria,

I dirigenti sono stati oggetto di formazione specifica da parte defla Capogruppo.

_ SISTEMI INFORMATIVI

Mel 2007 & proseguite il programma. di’ svi!uppo-eﬂl consolidamento Funzionale del
cisterna applicative della compagnia conseguente alla cessazione del rapportoe di
serviee con |a Reale Mutua AssicuiraZioni.

Mel corso del 2008 i Sistemi Informativi hanne proseguito sulla nuova piattaforma le
iniziative di consolidamento, gid avviate nel precedente esarcizio, sviluppando
contestualmente nuovi progetti e nuovi prodotti. T progetti e le attivita pid rlevanti
sono dl seguito sintetizzati:

1

= & stata evviata e completata (@ prima fase del progetbo di m.nsnlii:lamento
tecnjco  del sistema, per superare definitivaments i limit, 0 termini di

performance, stabilita ed usahilit_.‘a, dimostrati dall'impianto iniziale. Il progetioc

ha permesso di adeguare, progressivamente, [fapplicative alle nuove tecnologie

ed agli standard di sviluppe di mercale, con una conseguente riduzione det

tempi di realizzazione per le nuove iniziative,

- sono state realizzate le procedure gestionali i-némcanti individuate durante.

'assessment condotte nel precedente esercizio, con cunseguente crescita del
valt}re dell’ app[rcatrvo e r[duzlnne deiie fasi rﬂ-amurzlhr

+ & stata comp[etamante - rivista |3 navigazinne & Vlinterfaccla grafica
dell’applicative, rendendo pili fruibile la gestione dei dati aziendali ed
adeguando i colorl ed i caratteri alle normative vigenti in tarmini di sicurezza. -

Inoltre il sisterma & stato interessato da un upgrade tecnologico che 'permetteré di .
" sostenere agevolmente i futuri sviluppi della compagnla. '
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‘STUDI SUT PRINCIPALI PRODOTTI ASSTCURATIVI

Mel ci:rr-sc_r del 2008 I'attivita di sviluppo & stata incentrata:

sul completamento e [a commercializzazione di coperture assicurative abbinale
a finanziamenti € mutui {CPI}; in particolare:

'D. una nuova CPI dedicata ai mutui sia di nuova -emissione che in

Drtaﬁ:glm {dencminata “Proteggi Mutuc”), abbinabile a una maaggior

univarso di clienti data I'mnuvatwa flessibilita assuntiva (a livello di
‘capitali € durata) e 'aumento dealle eté assicurabili;

o il lancic di una CPI dedicata alla someté Neos Banca, al fine di abbinare
"'nfferta a ﬂnanzlamentl pet la casa {denummata "Casa Start™);

sulle sviluppo e la cnmmercializzazmne di un‘innovativa polizza Incendm
abbinata ‘ai mutui di nuova emissione {denomilnata.“Incendio Mutui”} che
consente,.a seguito dellincendio dellabitazione, la protezione totale del clients,
ciog non selo con riferimento al valore di ricostruzione ma anche del debito
residuo (indennizzando di fatto il maggiore dei due};

sullo sviluppo, in collaborazione con Meos Banca, di un’offerta assicurativa .

dedicata alla “Cessione del Quinta”. Il prodotto sara commerclalizzato nei priml
mesi del 2009 da tutti gli agenti Neos (Meos Banca ‘e Meos Flnance), con
I'obiettive che [a soluzione assicurativa e la relativa piattaforma gestionale della
Compagnia pessano diventare anche la proposta per la cesslone del quinto
distribuita dalle filiali Intesa Sanpacio; '

. 5ul restylin:j della polizza Casa distribuita da Poste Italiane (inserimento di

prestazioni di assistenza, revisione dei wvalori di  ricostruzione, durata
guinguennale del prodotic e riconoscimento di provvigioni precontate). La
nuova verslone del prodotto & statz commercializzata a decorrere dal mese di
Dttbl:bre; ' '

sul completafnentn di una polizza dedicata alla non autosufficienza (denominata
*Tutela Futurc”) che sard commercializzata nat primi mesi del 2009 dalle filiali
della Cassa di Risparmio del Yeneto; '

sulla commercializzazione, con la collaborazione di un broker e di un

riassicuratore, di una polizza dedicata alla protezione delle colture agricole da

violenti eventi atmosferci (grandine, gelo,..}, in particolare nella regione
Sardegna. '

Indtre negli ultimi mest delfanno sone state awvviate importanti  iniziative
commerciali. In particolare:

e _stai:a completata la rivisitazione della tariffa auto, adeguandoe il prodotto .
allfandamente tecnico del mercaic e alle novitd introdotte dal sistema
dell'indennizzo diretto. [noltre la Compagnia ha sviluppato un nuovo ambiente .

dedicato alla vendita tramite web e telefono al fine di consentire |a gestione del
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preventivatore unico previsto dallIsvap € lo sviluppo detla vendita diretta
tramite Il sistema Bopus Intesa Sanpaoclko ed eventuali altri  canali
{principalments accordi con broker e offerta ai dipendenti di societd);

= & stato avviato lo studio di una- polizza Incendic dedicata ai fabbricati in.

costruzione che potra essere proposta dal mercato small business e Imprese e
venduta sinergicamente con il prodotto Aedifica Assicura;

» & stato avviato lo. studioc di una nuaova soluzione assicurativa di “Private
Insurance” dedicata al rnondo del private banking;

» & stata avviata lz graduale rivisitazione dei pi’odott] CPI (che sard cémplel:ata
nel 2009} ai fine di adeguare le polizze alle linee guida Ania-Abi introdotte
nell’'ultime trimestre dell’anno con riferimento alla portabilita dei mutui.

RAPPORTI OON IMPRESE DEL. GRUPPO

Al 31 dicembre 2008 la societd risulta interamente controllata da EurizonVita, e
indirettamente da Intesa Sanpaoals. :

Possedendo EurizenYita i requisiti previsti dal Regolamento Isvap n. 15 del 20 febbralo
2008 per essere qualificata Capogruppe di Gruppe Assicurativo, in data 14 ottobre
2008 Isvap ha iscritto nelifappasito Albo [ Gruppo Assicurative EurizonVita composto
da EurizenVita {Capogruppe) e dalle sue controllate EurizonTutela ed Eurizonlife.

In tale prospettive in data 24 settembre 2008 i Consigli di Amministraziene di

EurizenVita ed EurizonTutela avevano assunto le  determinazioni 1_:|i rispettiva -
competenza in merito all’'assunzione da parte di EurizonVita dellattivita di direzione &

del coordinamento su EurizonTutela, nonché adottate il Regolamento del Gruppo
Assicurativo EurizenVita,

La societa rientra quindi nell'area di consolidamento del bilancio di Intesa Sanpa@[a e
intrattiene sla con la controllante indiretta Intesa Sanpaclo che con la controllante

diretta & Capogruppo Assicurativa EurizonVita ordinarie relazioni di gruppo che si -

sostanziano  princlpalmente, nel primo  case, in - accordi che prevedono la

corresponsione di provvigioni alla rete hancaria di Intesa Sanpaclo per la vendita dei '.

prodotti asslcuratlvl e, nel seconde caso, nella prestazione di servizi in outsourcing a
condizioni dl mercato. _ __ ' .
In particolare con il Gruppo Intesa Sanpeclo sono in vigore diversi accordi per la

vendita dl prodottl tramite gli sportelli delle filiali della ex rete Sanpaalo IMI a.Intesa,

Banoe di Napoll, Cassa di Risparmic del Friuli e Venezia Giulia,. Carive, - Caribo,
Cariparo, _Eanca del’Adriatico, Cassa di Risparmio di Forli & della Romagna, le banche

- rete ex Cardine, Neos e Banca Prossima, Banca Fideuram e Banca di Trento e Bolzano.

Di seguito vianea daseritta la natura di tali rapporti,

._ a) Rapporti con la controllante indiretta Intesa Sanpaoio S.p.A.

- Con Intesa Sanpaolo, che controlla ]ﬁ'd[rettame_nfe' EurizonTutela tramite la
partecipazione di controllo detenuta in EurizonVita, sono statl intrattenuti rapporti
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di natura commerciale che hanno riguardato la vendita dei prodotti assicurativi
della compaqgnia tramite [a rete bancaria del Gruppo. Le condizioni economiche, alla
base di tali accordi  di distribuzigne, sono In llnea con gquelle usuwalmente praticate
sul mercato italiano di riferimento.

H) Rapporti con la controllante Eurizon¥ita S.p.A.
Con la controllante diretta & Capogruppo Assicurativa Eurfzonvita la societd ha
intrattenuto nel corso del 2008 rapporti di natura commerciale relativi ad attivitd

-gestite per cante della compagnia in cutsourcing.

Le attivité in outsourcing hanno riguardato | seguenti ambiti:

Attivita In outsourcing da EudzonYita

« Affari legali e sociatar(;

v Relazioni istituzionali;

o Audit; '

« Organizzazione;

* Risk Management;

s Risorse umane;

s Gestlone investimentt;

« Relazioni dlienti; '

« Commerciale e Marketing;

« Acquisti e servizi generali e immobiliari;
» Prestazioni di Information Tecndlngy;

" Inoltre la societa fornisce @ sua volta in outscurcing a Eurizon¥Yita |attivita di
. riassicurazione el servizio inerente la gestione della componente vita delle polizze CPL.

¢} Rapporti con imprese consociate -

Per quant{: riguarda Ie imprese consociate la ::r:-mpagma ha. |r1trattenutl:: rapportl con

Banca Fideuram per la prestaziona di servizi cnmmermah.

" CONTENZIOSG

- Alla chiusura dé[I’ESEchzin 2008 1 contenzioso relative al portafoglio contratti della

compagnia risulta composto di 152 procedimenti gmd]zlarl del valure complessivo di
circa 9.533 rrugllala di euro al JDrdD della riassicurazione. :

Per quanto riguarda Il portafoglio dellincorporata Fideuram Assficurazieni sono pendent
11 procedimenti clvili di cui 6 in 1° grado, 3 in 22 grade e due pendenti avantl la Corte

di Cassazione (per un valore complessivo pari a Eure 6,311 migliaia di euro}.
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La causa pil signlficatlva & rappresentata da una causa U una polizza di responsabilita
civile per infedeltd dei promotorl finanzlarl, per un valore complessivo di 5.700 rmigliaia
di eurc,-in cul & colnvolta la contraente Banca Fideuram, ove tuttavia la Compagnia,
pur chiamata In manleva da quest'ultima, ron corre un effettivo rischio econemico in’
relazione alla particolaritd del contratto in guestione, soggetto ad- una c'lau_snla dl

“regolazione premio a carlco del contraente In eccesso della guale interviene una

copertura riasslcurativa.

Detta causa, In seguite al deposito della sentenza di condanna a carico di Banca
Fideuram emessa dal Tribunale dj Padova, & stata definita in data 31 gennaio 2009 nei
termini contrattuali e rlassicurativl sopra indlcatl.

Fer guanto riguarda il portafoglio relativo alla ex Egida seno pendenti 141 procedimenti
civill di cui 130 in 1° grado & 11 In 2° grade per un valere complessive pari a 3.222
migliaia di euro. Tra queste cause si segnala la presenza di sole 16 posizioni il cui
valore risufta essere superiore ad Euro 50.000 (la pih rilevante presenta un petitum.d]
260 migliala di edro) ed il cul motive o contestazicne sioriferisce alla mancata
operativita della garanzla prestata.

Si rileva, inoltre, come le cause clvlll afferent! sinistri RCA (60 procedimenti) abbiano
tutte medesto valore economico & sfano incardinate sul presupposte delle contestazicni
mosse dalla Compagnia {(anche al fina di contrastare noti fencmeni speculativi e frodi)
sulla responsabilitd dell’assicurate e la quantificazione del danno patito. '

AZIONI PROPRIE

Si precisa che la socletd non possiede azionl proprie o delle imprése controllanti. Nel
corso dell’esercizlo pon & stata effettuata alcuna operazione avente ad oggetto dette
aziani. ' :

CONSOLIDATO FISCALE

L'esercizio 2008 costituisce i seconde anno di applicazione dell’Istituto del consolidato
fiscale nazionale nelllambito del Gruppo Intesa Sanpaclo, previsto a seguito della
riforma Ires dagli art. 117 e seguentl del DPR 917/19R6. '

MARGINE DI SOLVIBILITA

Considerando la proposta di rlparto dall’'utlle d'esercizio, Il margine' di solvibilita
calcolato sulla base delle disposizion( a:r_:mténute neli‘articolo 44 del D.Lgs n. 209 del 7
sattemnbre 2005 e riprese dal Regolarmento Isvap n. 19 del 14 marzo 2008 presenta
un‘eccedenza rispetto . al minimo richiesto dalle norme vigenti. Tale eccedenza
ammonta a 40.602 rmigliala di euro. '
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Slgnori Azionisti,

Mel sottoporre alla Yostra attenzione il bilancio dell” esercizie 2008 e la relazione degll
Amministratori sulla gestione, con riguardo all'utile Aroponiamo quantu segue;

L'utile nettoa deli'esercizic ammonta a 6.8?2.45_0 Eura,

Vi proponiamo 1a seguenfe proposta di riparto:

alla riserva legale - 343.622
alla riserva stracrdinaria 3.264.419
. alla risarva utill @ nuovo ' 3.264.419

Al termine della Relazione suila Gestione esprimijamo Il nostra vivo apprezzamento per
l'attivita svolta ed i risultati conseguiti a tutto il persnnale e alla rete di vendita per la
valida collaborazione prestata.

Torino, 27 febbraio 2009 -
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ADEMPIMENTL IN MATERIA DI PRIVACY

Stante guanto previsto alla regola 26 del “Disciplinare tecnico in matérta di misure di
sleurezza”, allegato B) al D.Lgs 30 giugno 2003 n. 196, EurizonTutela S.p.A. dichiara di
aver'aggiornato il Documento Programmatlco sulla Sicurezza dl pertinenza dell’anno
2008, in ottemperanza alle disposizioni dell’art. 34 del Cr.Lgs 30 giugro 2003 n. 196 &
del DISCIpIII‘larE tecnico sopra citato.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Mei primi mesi del 20092 & proseguita I"attivitd di sviluppo della compagnia attraverso la
definizione di nuovi accordi commerclall. In particolare & stata concluso J'accordo per la
cessione del quinto con le socletd Meos Banca € Neos Finance. la nostra societa
comincera ad erogare questa tipologia di garanzia nella seconda meté dell’anno.-

Evoluzione prevedibile della gestione

Fer guanto Mguarda le prospetiive della societd per I'esercizic in corso, si preévede una
conferma dei buani andamenti tecnici fin qui registrati e ulteriori affetti pomtlw per le
azion intraprese finalizzate a rendere sempre piu efficiente la gestione.

L'andamento negativo dei mercati finanziari e le sempre pil incere prmspettwe
rendono tuitavia difficile una previsione atiendibile per fine esercizio.

Il bilan<io & stato redatto sulla base del prestipposto di continulta aziendale che implica
che la societd continuerd nella sua esistenza per un future prevedibile.
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Allegato T

Capitalz sogiele sottosceido E. 27912258

BILANCID DI ESERCIZI0
Stato patrimaniale

Esercizin 2008

(¥alore in Buro)
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Allegato I
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CONTC ECOM OICD
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Struttura e forma del bilancio |

PREMESSA

Il bilancio desercizic, costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Contoe Economico e dalla

Mota Integrativa, & redatto in osservanza delle disposizioni contenute negli artt. 2423,
2423 bis del codice civile; adotta la normativa specifica del settore assicurativo
contenuta nel D.lgs 209/2005 (codice della Assicurazicni Private) e ripresa dal
Regelamento Isvap n, 22 del 4 aprile 2008. Le riserve tecniche sono state daterminate

-sulla base delle dispaosizioni contenute nel Regolamento n. 16 del & . Marzo 2008; &

corredato dalla Relazione degli Amministratori sullandamente della gestione nel suo
complesso esposta nelle pagine precedenti redatta secondo le disposizioni dell’art 2428

del codice civile cosi come modificato dal D.Lgs. n. 32/2007.

Lo Stato Patrimoniale e il Conto Economico sono redatti in conformitd agli schemd
dell'allegato I del Regolamento Isvap n. 22,
La Nota Integrativa, cha farnisce le informazioni e le indicazioni di cui al successivo
allegato I1, & articolata nelle sequenti parti:

» parte A - Criteri di valutazionse;

« parte B - Informazioni sullo Stato Patrimoniale & sul Conto Economico con |
relativi allegati; '

« parte & - Altre informaziani.

Nella Nota Integrativa {parte B - informazioni sullo Stato Patrimoniale e sul Conto
Economico) ai sali fini comparativi, sl riportano anche i datli dell’'ssercizla 2007, le
variazioni avvenute e I'analisi dell’effettive andarmento dell’esercizio,

Sono allegati altres? i seguenﬁ prospettn:

« Rendiconto finanziaria;
« Variazioni nel conti del Patrimonio Netto.

Si al[ega'innrtre il pruspétta_:n relativo ai dati essenziali dell'ultima bilancio della societd
controllante, ex art. 2497-his, commea 4, c.c..

1 bilancic & sottoposto a revisione contabile dalla societa di revisicne Reconta Ernst &
Young 5.p.A., In esecuzlone della delibera assembleare de] 19 gennaic 2007, e
successlvamente della delibera del 5 gprile 2007 che banno attribuito [ncarico di
revisione & del rilascle della relazione di revisione a detta societa per gli esercizi dai
2006 al 2014. '
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delle voci di bilancio
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I criteri di valutazione adottati, Immutati rispetto all’esercizio precedente, sono
conformi alle vigenti disposizieni di legge e fanno riferimento, per linterpretazione, ai
principi contabili emanati daII’Drganlsmn Italiano L‘.[l Contabhilita,

ATTIVI IMMATE RIALI

Sono iscrittl al costo di acquiste o di produzione.
Il coste di acjuisto o produzione viens ridetto del valore degli ammortamenti In

funzione del perlodo di utilith. secondo | erlter di sequlto lllustrati per le singole voci.

Qualora il wvalore netto, come. sopra determinato, superi quello desumibile da
ragionevoli aspettative di recuperabiltd negli esercizi futur, si procede ad una
corrispondente riduzione di valore.

Le provvigioni precontate spettanti agli intermediar per lacquisizione di polizze, dl
durata pluriennale sono differite ed ammortizzate in quote costanti sulla base della.
durata medja de| contratto assicurative sottostante.

I costi di impianto & di ampliamento sono iscritti al costo di acquiste e vengono
ammoertizzatl in relazione alta residua possibilita di utilizzazione e, comungue, in un
periodo massimo di cingue anni.

Gli altri oneri pluriennali, che si riferiscona interamenie alle spese sostenute per |a
registrazione del marchio in uso alla socletd, sono iscritti al costo di acquisto e vengono
ammortizzati in quote costanti sulla basa di un periodo di & anni, :

ATTIVI MATERTALI _ _ .
Le attivita materiali sono iscritte in bilancio al costo di acquisizione maggiorato degli
onert accessori direttaments imputabili all'acquisto ed alle messe in opera e sono

. ammartizzate in relazione alla loro vita utlle stimata, al netto delle eventuali perdite

durevoli di valore cumulate. _ : . o
Tale categoria comprende principalmante | mobili, gli arredi, gli impianti & le
attrezzature. o

INVESTIMENTI _

Sono costituftl da investimenti finanziarl rappresentati da azioni e da titoli
obbllgazionari principalmente emessi dallo Stato Italiari-jF' & sono interamente
classificatl nel comparto non durevole, nel rispetto dei criter] formalizzati in apposite
delibare del Consiglio di Amministrazicne e in conformitd alle dispusuzmm emanate
dall'Isvap con Provvedlmento n, 893/G del 18/06/98.

Gli‘investimenti sone iscritti al coste di acquisto o sottoscrizione, deterrminato secondo
I metode del costo medlo ponderato, ovvero, se:m]nor'e, al valore di realizzazione
desumibile dall’andamento del mercata; tale minor valore di realizzazlene non viene
mantenuto nei successivi bllanci se vengano meno i motivi della retf_ifica effettuata.
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Per valore di realizzazione 51 assume:

» nel caso di azloni e titoli a reddito fisso quotat, |e quatazmn] dell'ultimo giorno
dellesarclzio;

e nel caso di azioni e titoll a reddito fisse non quotati, q'uellr:r determinato con
riferimanto all'andaments delle quatarzion! di titeli -aventi caratteristiche similan o
in base ad altri elementi ochiettivi.

In adempimenta @ quanto previsto dalla legge 349 dell'® agosto 1995, gli scart di
emissiane vengono rilevati secondoe criter di competenza temporale & sono
contabilizzat! rispettivamente tra i proventi da investimenti se positivi e tra gli anerf da
investimenti se negativi, con contropartita nello Stato Patrimoniale (‘v’uce CIII 3
Chbhligazioni e altri titoli a reddito fisso);

- La Societd ha deciso di non avvalersi della facoltd concessa dal D.L. 185/2008 g ripfesa

dal Regolamento Isvap n. 28 del 17 febbraio 2009 che consente alle societa che non
redigono | propri bilanci sulla base dei principi contabili internazionali di valutare i titoli
non destinati a permanere durevalmente nel patrimenio aziendale cost come risultanti
dall‘'ultima relazione semestrale approvata anziché al valore dl realizzazione desumibile
dall'andamento del mercato fatta eccezione ovviamente per le perdite di carattere
durevole.

I depositl pressa [mprese cedenti, costitulti in relazione a rischi assunti in
rigsgicuraziong da parte della cedente stessa, sono iscritti al valore rominale che

corrisponde al presunte valore di realizzo.

Al 31 dicembre 2008 la societd non deteneva nal suo portafoglie operazioni in

. strumenti derivatl, né &i fini di copertura, né ai fini d gestione efficace.

RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

Sono determinata sulla base degll Impaortl lordf della riserve tecniche del lavoro dlretto,
conformemente agll accordi contrattuall di riasslcurazione. In particolare per quanto
concerne la Rlsarva prami a carlco dei riassleurator viene appllcato il medesimo criteric
adottato per il calcolo della Bisarva premi iscritta nal passive; si rimatda pertantc- a
tale nota per I'analisi del criteri di valutazione. :
Analogamente sono ricomprese le risarve a carico dei retrocessionari derivant! dalla
cesslone di rischi assunti in rassicurazione.

CREDITI =~ _
I crediti sono iscritti al valore nominale & ove necessario, song opporfunamentea
rettificati 'per adeguarli al presunto valore di realizzo.

DIEPONIBILITA LIQUIDE
La voce deposith bancar e ofc postali include | depositi in ©fc; bancari e postalr iscritt]
ai valore neminale, non soggetti a vincoli, :
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RISERVE TECNICHE

Le riserve tecniche sono determlnate sulla base delle dISpDSIZIDnI contenute nel
Regolamento Isvap n, 16 dal 4 marzo 2008,

Le morme generall sanclscono il principio per il quale Importo delle riserve ::Ieve gssere
sempre sufficiente a consentire alle imprese di far fronte, per quantcr ragicnevelmente
prevedibile, agli impegnl assuntl con i contratti di assicurazione. ' '

RISERVA PREMI

La riserva per frazlonl viene determinata sulia base delle disposizioni di cui al Titolo I1,
Capo I del Regolamento Isvap n. 16 del 4 marzo 2008. '

In particolare la Rlserva premi viene calcolata analiticamente, secondo il metode del
pro-rata temporis, per tuitl 1 rami di bilancio sulla base dei premi lordi contabilizzati,
dedotie le provvigioni di acqulsizione sostenute nell'eserclzio.

La riserva per rischl in corso viene calcolata analiticamente per ramo di bilancio nel
caso in cui 'ammontare complessivo del presunto costo dei sinistri -athesi sia superiore
alla Riserva preml madgiorata delle c.d. rate a scadere (rate di premio da emsttere a
patrtire dal 1° gennalo dell’anne successivo sugli stessi contratti che hanno costitulto
oggetto della prima componente della riserva nel casc in cui sussiste il frazionamento
in rate del premio annuale). Il presunto costo dei sinistri attesi & stato determinato fn
base al rapporto sinlstri @ premi di competenza della generazione corrente registrato -
nell’esercizio e valutate tenende anche conto dell’esperienza acquisita sulla sinistralita
tipica di ogni singolo ramo. Il metodo cosi indicato ha consentito lindividuazione
delleventuale insufficienza della riserva per frazioni dl premio per singolo ramo. Il
crterio di determinazilone delle riserve per rischi in corse non tiene conte di eventuali
effetti positivi detarminati dagli elementi reddituali prodotti dal patrimonio o,
cormunque, di guelll derivanti dagli investimenti a coperfura degli impegni tecnlci In
{Inea con quanto espressamente indicato dall’autoritd di vigilanza,

Per le assicurazionl relative al credito e cauzione, grandine ed altre calamitd naturall e
per quelle dei dannl derlvant dal]’energié nucleare, la riserva per frazieni di prerrﬂu,
ronsiderata la partleolare natura e le caratteristiche dei rischi garantiti (derivant! da
terremoti, maremotl, eruzione vulcanica e fenomani connessi), viene Dpportl.inamente
Integrata sulla base delle dispos(zioni di cui al1a Sezjona III del capo I del Regolamento
di cui sopra.

RISERVA SINISTRI

La Riserva slnlstri viene determlnata nel r[spettu delle dlSpOSlzmn[ cnntenute nel Titolo
II, Capo II del Regolamento Isvap di cui SOpra. '

In particolare la Riserva sinistr del lavarc diretto & stata determinata, per tutti i rami
esercitati, con il criterio inventariale per rciascun sinistro rlsultante ancora apertu alla'

- data di chiusura dell'esercizio.

Nella valutazione della riserva inventariale per singolo sinistro, & stato seguito it criterio
del costo ultimo, intendendosi per tale la stima di tutti gli oneri prevedibili secondo la
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prudente' valutazione degli elementi obiettivi {esame documentale) e previsionali (arco
ternparale previsto per la definiziona degli stessi e relativi casti infiattivi).

Al fini del costo ultima, le riserve inventariali dei sinistri del ramo RC Auto sono oggetto
di verifica da parte dell’Attuaria Incaricato ai senst delle disposizioni contenute nel
T|t0|u:r IIT del Regolamento Isvap di cui sopra.

In r:c:nﬁ::fmlté a quarjl:b d]sposto dall'art. 31 del Regolamento IS{rap n. 15; |a Riserva
sinistri @ stata integrata con un dato pravisionale per i sinistri avvenuti sino al 31
dicembre 2008, ma non ancora denunciati alla stessa data, '

In conformitd al sopracitato Regolaments, nel calcolo delle rlsarve si @ anche tenuto
conto delle spese di liquidazione Interne ed esterne,

L'importe complesslvamente accantonato & ritenuto adeguato a far fronte al futuro
‘pagamento dei sinistrl e delle spese di liquidazione direttamente imputabili.

Le riserve sinistri del lavoro indiretto corrispondono a quelle comunicate dalla cedente

e sono coensiderate, anche tenuto conto delle esperienze passate, congrue a far fronte
agli impegni assunti dalla compagnia alla data di bilancio.

La Riserva sinistri & carico dei riassicuratori & determinata con gli stessi criteri adottati
per quella del lavoro diretto ed & attribuita ai riassicuratori secondo le quote previste
dai trattati In corsa.

ALTRE RISERVE TECNICHE _

La wvoce in .oggetto rileva [a riserva di senescenza costituita specificataments
nelllambito dei contratti di assicurazione relativi al ramo Malattia per Fronteggiare il
naturale aggravamento del rischio a seguito dell’'aumento dell'eta deglt assicurati.
Conformemente a quanto diSpuétn_ dall’art. 47 del Regeolamento Isvap, tale risarva &
calcalata forfetariamente sui contratti- di durata poliennale del ramo Malattia, in una
misura non inferiore @l 10% dei preml lordi dell'ssercizio che presentino le
caratteristiche indicate nel suddetta articolo. . ' '

Tale riserva, determinata secondo | criteri precedentemente - descrittl, & ritenuta
cONgrua in relazione alle caratterlstiche del contratti in portafoglio. -

RISERVA DI PEREQUAZIONE

Le riserve di perequazione di cui all’art. 44 del Regolamente Isvap n. 16 sono state

costituite nei precedenti esercizi allo scope di normatizzare le fluttuazioni del tasso di
sinistri negli anni futuri o per coprire particolari rischi.

DEBITI PER TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORD SUBORDINATO
Comprende, al netto degli anticipi erogati, "arnmaontare delle- quote accantonste a
fronte dei debiti nei confranti del personale dipendente per trattamento di fine rapporto
di lavoro in conformita alle disposizioni di legge, di contratti collettivi df categurla e di
accordi anendalt non destinate a forme di previdenza cump[ementare
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DERITI o
Song iscritti al valora nominale,

RATEI E RISCONTI | |
Mella voca ratei e riscontl sono iscritti § ricavi e | costi di cﬁ:-mpetenza dell’esercizio che .
verranna conseguitf o sostenut! in esercizi successivl e'quelli cr::rﬁseg‘u[ti b sostenuti
antro la chiusura dell'eserclzic ma di competenza dl esercizl succ:easlvl comupque

comunl a due o pill esercizi.

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
Sono isctitti in bilancio al controvalore degli impegni assuntl o delle garanzie prestate o
ricevute.

PREI'I!II LORDI CONTABILIZZATI

AP .sensi dell’art. 45 del Dilgs. 173/97 | premi lordi contabillzzati mmprendnnc gli
importl maturati durante i'esercizio per i contratti di assicurazlone.

Sono determinati secondo | principio della competenza.

ALTRI PROVENTI TECNICI
Gl altri proventi tecnlel comprendeno, tra |%altro, le sopravvenienze su credifi verso
assicurati per premi di esercizl precedenti, antecedentemente svalutati o annullati,

ALTRI ONERI TECNICI

Yengono rilevati nel conto economice al netto delle cessioni In riassicuraziona. La voce
comprende, tra l'altro, le svalutazioni per inesigibilité di creditl verso assicurati per
premtl dell’ esercizio effettuate in chiusura dell’esercizlo stesso, le svalutazioni di crediti
verso assicurati per premi dagli esercizl precedenti Insieme agli annullamenti di credt
varss assicurati per premi degll asearciz] praecedenti; per quanto accede I'apposito
fondao. '

PROVENTI DA TITDLI DI DEBITO E CAPITALE

-Gli interassi attivi maturat[ gll scartl d] emissione e gli scarti Fra costo dacqmstn e -

valore nominale incassabile alla scadenrza vengono registrati a conto economico In base
al principio della competenza annuale. .

I dividendi seno contabilizzati nell’esercizio in cui sono messi in pagamentﬂ,

Le plusvalenze ¢ minusvalenze derivanti dalla negoziazione di titoli pr'esentl nel
portafoglic della Societa, vengono registrate a conto economico nell'esercizio in cui |
relativi contratti di vendita seno regolati.

IMPOSTE X
Le Imposte sul redditc sono determinate in base aIIa valutazmne del] onere flscale df

- competenza corrente € differita.

Le imposte dirette di competenza del periodo sono calcolate in hase alle vigenti norme
fizcali. Tuttavia _qualura si verifiching differanze temporanee tra il risultato d'esercizio e
il reddite imponibile, I'imposta temporaneamente differita & calcolata tenendo conto
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dell"aliquota fiscale nominale, apportando adeguati aggiustamenti in caso di varlazione

di aliquote rispetto all’'esercizio corrente.

Le |mp::-5te anticipate sono iscritte solo se risulta rag[crnevc:[mente certa il h::um recupero
in relazlone alla capienza dei redditi imponibili attesi.

Le passivitd per imposte differite sono comunque iscritte in bilancio, se originate da
differenze tempc:ranée impenibilé, -

" La Societd ha aderito all'opziene del consolidate fiscale, facente capo alla controllante

indiretta Intesa Sanpaaolo, ai sensi degli art. 117 e seguenti del DPR. 217/86. A fronte di
tale adesione viene versato alla stessa controllante limporte delllres determinato
secondo laligueta vigente applicata al reddito imponibile determinato ai sensi dell’art.
23 del T.U.LR rettificato dei crediti dlmposta e dalle ritenute subite e simili.

‘\*accordo di adesione, sottoscritto In data € giugne 2007 contiene le condizioni di

regolamentazione. finanziaria dei compensi relativi agli imponfbili positivi & neagativi
trasferiti alla consolidante nonché alle modalitd di censolidamento per Iinterruzione o il
mancate rinnovo della comvenzione con |3 capogruppo. '

OPERAZIONI TM VALUTA ESTERA

Le operazioni in valuta ad esclusione delle immobilizzazioni, sono rilevate al tasso di
camblo del giorno dell'operazione e valutate ai cambi correnti alia data di chiusura
dell'esercizic con rilevazione a conto economice degli utili o perdite sy cambi
L'eventuale utile nette viene accantonato In apposita riserva del patrimonio netto non
distribuibile fino al realizzo.

Le immobilizzazioni in valuta sono iscritte al cambio al momento del loro acqulsto o, se
inferiore, a quello alla data di finé esercizio qualora la riduzione venga giudicata
durevcle, GIt effetti dell'adeguamento sono imputati a conto economico e

Euccesswamente I'ipI'ESI qualnra vengano meno i motivi che ne hanpo originata.

i’lscmzlone

RIPARTIZIONE DELLE SPESE DI LIQUIDAZIDNE DEI SINISTRI NON -

DIRETTAMENTE IMPUTABILI AI RAMI MINISTERIALIL )
Sulla base delle evidenze della contabilita analitica, si provvede alla ripartizione delle
spese di liquidazione non direttamente i'mputabi]i ai rami ministeriali.

Il riparto su ciascun ramo viene effettuate in proporzione alllncidenza percentuale
degli importi dei sinistri llquidati depurati eventualmente degli event particolarmente
gravi o rettificati sulla base delle esperfenze pregresse. '

Tutti i valori esposti negli allegati di bilanclo sono espressi in Euro. Nel pmséguo i dati-

della nota integrativa seno espressi in Eurc con .puntuale indicazione nei casi in cui

'siano adottati valori in migliaia o milioni di Euro con gli arrotondamenti d'usa. -
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" Parte B

| Informazioni
sullo Stato Patrimoniale
e sul Conto Economico
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Stato Patrimoniale attivo

5i presentano di- sequitc le informazioni sulle wvariazioni delle wvoci dello Stato
Patrimoniale & Vindicazlone dei corrispondenti valori dell’eserclzlo precedente,

Gli import]-sono espress! in migllala di euro.

SEFIOME 1

A1TI"H'I IMMATERIALL - VOCE B

Gl attivi immateriali, interamente considerati ad utilizzo durevole, ammontano a 208
migliaia di euro e sono esposti al netto delle quote di ammortamento,

Le immobilizzazioni immateriali sono sistematicamente ammortizzate. in relazione al[a

loro residua possibilita di utilizzo. MNel corso dell’'esercizio non sonoe emerse sittazion
tali da compartare ['evidenza di svalutazioni per perdite permanenti di valore.

Mella tabella che segue 51 evidenzia il detiaglio delle stesse mentre la movimentazione

del’esercizio & sintetizzata nell’allegato 4, al quale si rimanda:

Importi in euro migliaia 2008 2007 Variazione
Pravwigioni di acquisizione da ammertizzare : . 252 81 171
Costi di impiante e di-ampliamenta ' 11 17 (&)
Altri costi pluriennali 45 14 31
Totale : 308 112 - 198

Le Provvigioni di acquisizione da ammortlzzare, si riferiscono interamente a provvigiont
precontate .relative a contrathl asslcurativi dl durata plurlennale B sono ammortizzate
suIJa base della durata media dei contratti stessi. '

| k_‘:nsti di impianta e di amp[iamentn si riferiscono interamente ai costi notarili sostenuti

principalmente in occasione dell'operazione di fusione per. incorporazicne dalla

R Fideuram Assicurazioni in EurizonTutela {gia Egida 5 p.A}.

Tali costi sono ammartizzati in cingue anni.

Gli Altri costi pluriennali si riferiscono interamentes alle spese sostenute per la
registrazione di un marchio- inerente un prodotto assicurativo avvenuta nel corso

_ dell’esercizio. Lammortamento avviens in quote cnstarltl sulla base di un periodo

temporale di cmque anni.
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SEZIONE 2

INVESTIMENTI - VOCE C

Importi in suro migliaia ' 2008 2007  Variazione
Altri investimenti finanziari : 231.160 . 183.930 47.201

DI seguite sl riporta Il dettaglio degli altri investimenti finanzlari.

Importi in eure migliaia 2008 2007 Variazione
Azioni ' 7.089 10.439 {3.350}
Obhkligazioni e altri titoli a reddito fisso 219,250 - 168,973 L0277
Investimenti finanziari diversi 4.821 4.547 274
Totale 231.160 183.959 47.201

Gl investimenti finanziari ammontano complessivamente a 231.160 migliaia di euro e
gl sono incrementat] rispetto al 31 dicembre 2007 per un importo pari a 47.201
miglizia di euro.

MNellz tabella che segue viene rportata la vardazione del titoli di capitale detenuti in
portafoglio.

Azioni e quote : Importi in eurs migliaia
Esistenze iniziali - 10.439
Variazioni in aumanto 1.804
Acquistl & sottoscrizioni ' o 1.804

Riprese dl valore
Altre variazioni

Variazioni in diminuzione - ' S . {5.154})
Vendite e rimbaorsl _ : - .
Rettlfiche di valare o S (5.154) .

Altre variazioni

Esistenze finall ' _ . - T 7.089

Le partecipazioni hanno fattoe registrare minusvalenze per allineamento pari a 5.154

rmigliaia di &uro.
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Mella tabella che segue viene riportato il dettaglio delle obbligazioni e degli altri titeli a
reddito fisso detenuti in portafoglio al 31 dicembre 2008 con il raffrento con il
corrlspondente valore di mercato alla medesima data dt riferimento.

‘Ohbligazioni e altri titcli a reddito fisso

yalore di bilancio in
auro migliaia

valore di mercata In
eurn migllala

4.279

ATDOUQ3B5745 REP OF AUSTRIA 4.65 01/15/18 4,113

DEQDNL135200 CEUTSCHLAND REP & 07704712 1.572 1.635
DEDODL135341  DEUTSCHLAND REF 4 01704718 8.176 g.620
FROO10216481 FRAMCE OLAT. 3 10725715 12.430 13.005
FRO1O7S574006 BTAM- 5 YR ISSUE 2,5 07/12/10 3.509 3.531
GRO114018436  HELLENIC REPUBLI 3.1 04/20/10 2.97% 2.982
GRO124021552 HEU.EMIC REPUBLI 4.6 05/2(/13 4,951 4,951
TOOOO536760 INCE AF27 5% 1.12.14 7 7
[ToD01338612 - BTPS 4,25 11/01/09 2,937 3.047 -
moepid44ss1s BTPS 5,5 11/01410 21.402 21,936
ITO003497150 CCTS 0 06/01/10 4,985 4,997
TTO003746366  CCTS 0 11/01/11 9,046 9.048
ITOO03799597  EBTPS 3 01/15/10 14.619 15.113
ITOO03S05998 BTPS IFL 0,95 4971510 7 E1Z 7.512
ITO003844534  BTPS 2,75 0B/01/15 15,816 20.414
ITOQ03B85BB56  CCOTS 0 03/01/12 5.859 5.BR9
ITO003472923  BTPS 2,75 06/15/10 £.753 C7.014
ITO00400812).  BTPS 3 02401709 5.001 5.003
TogQ4026297  BTPS 2,5 03/15/11 18.635 12,213
IToOO4085210  BTPS IfL 2.1 09/15/17 2.961 2.061
ITO0D4085244  BTPS 3,75 06/15/09 3.008 3.023
IToM4196918  BTPS 4 03/01/10 2.991 3.054
IToOD4220627 BTPS 4 04715712 23,496 24.079
ITO0D4224041  CCTS 0 D3/01/14 2.529 2.829
IToOn4273453  BTPS 4,5 02/01/18 3.550 2,550
HS02231320664  BBEVA SUR CAP UMI O 10/20/17 3.157 3.157
XSO258653792  BPU BANCA 5CPA O 04/30/16 3.233 3.233
¥S0267703352 UNICREDITC ITALL D 0%/20/16 3,108 2,102
XS0270008864 MEDIOBAMCA 0 10/11/16 3.423 3,423
HSO276033510 BANCO POPOLARE 0 11/22/16 3,673 3.678
¥S02765891594 MORGAN STANLEY O 11/29/13 2.178 - 2,179
XS0291552203  SANTANDER ISSUAN O B3/22717 1.28% 3.289
¥50294547525 ST GOBAIN O 04711712 1.518 1518
X50350465422  GE CAP EUR FUND 4,B75 03/06/13 2.482 2.482
Totale 219.250 223.787
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Mella tabella che segue viene evidenziata la variazione delle obbhgazmnr e degll altri
titoli & reddito fisso rispetto all'esercizio precedente.

Obbligazioni e altri titall a reddito fisso ' Importi in euro mig[iaia
Esistenze iniziali - . - - 168,973 -
Variazioni in aumento _ ' K 155.505
Acquisti e sottascrizion| - . ' 154.963 .
Scarti di emissicne : 490
Riprase di valore ' - 53

Altre variazlonl

varlazioni in diminuzione ' (105.229)
Yendite e rimborsi - : {100.104)
Scarti di emissione : ' (89}
Rettifiche di valore _ : {5.036G)

Altre variaizioni

Esistenze finali 219.250

Le minusvalenze per gll allineamenti ai valori di mercato -sono state negative
complessivamente per 5.036 migliaia di eurn, mantre le riprese di valore sono state
pari a 53 migliaia di eurn.

La movimentazione dell'esercizio comprende scarti di emissiong negativi per euro a9
migliaia di uro e scarti dl emissiona positivi per eurc 490 migliaia di euro.

La Socletd come gid detto in precedenza non ha applicate la facoltd concessa dal D,L.
185/2008 e ripresa dal Regolamento Isvap n. 28 dei 17 febbraio 2009 di derogare ai
normali eriteri d1 valutazione dei titoli che non costituiscono [nvestimenti durevnli.

Par guanto riguarda gli investimenti f“nanzlarl diversi fanno I'IfEI'ImEﬂtD ad un un
contratto di capitalizzazione con la controliante EurizonVita.
Tale contratte costituisce un investimento assicurativo che garantlsce una

capltallzzazione dl interessi al tasso minime del 4% ed & iscritte in base al costo di-

acnulsizione, incrementato del valore dei proventi maturati alla data di chiusura
dell’esercizio. : ' ' '

Il valore dell’lnvestlmenta ammonta a 4.821 mlgllala di euro al 31 dlcemhre 2008
{4.547 al 31 dicembre 2007).

Cos"t come evidenziato nell’Allegata 8, che fornisce il dettaglic e la suddivisione tra

investimenti a carattere durevole e Investimenti a carattere non durevaole, | titali
posseduti dalla societd sono statl classificali esclusivamente nel comparto non

durevole.

La Societd non detiene azron[, guote, ohhhgazmnt = ﬁnanz:amentl in impresa dal
Gruppo & in altre partecipate.
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Al sensi di gquanto previste dall’articolo 7 comma 3 .del provvedimento Isvap n. 297 del
19 luglic 1996 si precisa che alla data del 31 dicembre 2008 non figurano posiziond
aperte in strumenti derivati e che nel corse dell'esercizio non e stato effetiuato tale

geners di operazioni.

Depositi presso imprese cedenti

Importi in eure migliaia ' 2008 2007 Variaziona

Drepositi presso imprese cedenti : 59 29 0

ammontano complessivamente a 59 migliaia di euro.

SEZIONE 4

RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI —~ YOCE D BIS

Le Riserve tecniche si incrementano per euro 3.800 migliaia.

Importi in euro migliaia 2008 2007 Variazione

Riserve tecniche dei rami danni 26.050 22,250 3.800

0 seguito sl evidenzia il corrispondente detiaglio:

Importi in euro migliaia_ 2008 2007 Variazione

Riserva premi 15.2449 12.155 3.094

Riserva sinistri . 10.801 10.095 - 70E
22.250 3.800 .

Totale ' . ' 26.050

. Le Rlzerve a carico dei riassicuratori sono appostate per i trattali quota di tipo-non
proporzionale in eccesso di sinistro, per contenere le esplosloni di punta e catastrofali,
mertre per specifiche garanzie sono. stati sottoscritt! trattati proporzionali fn quota

parte /0 eccedente.

Per quanto concerne la Riserva premi a carico del riassicuratori viene applicato |l
medesimeo criteric di valutazione adottato per il calcolo della Riserva premi del [avoro

- diretto.
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Di segulto sl é.spnne la ripartizione per ramo.

Risarva Totale Totale
- . ~ Riserva ‘rischiin - Riserva riserva  riserva
~ Importi in euro migliaia premi coren integrafiva premi sinistr
Infortuni - 1.636 - - 19 1.655 939
Malattia 5.253 1. 5254 1.302.
Corpl veicoli terrestri 723
Corpl velcoli ferroviari '
Corpi veicoll aere|
Corpi veicoli madttimi
Merci trasportate
Incendio ed element! naturali 2 -2
Altri danni ai beni 4,189 ' - 4,189 1.702
R.C. veicoli terrastri o ' 296
R.C. agrnmobili
R.C. veicoli maritkimi
R.C. generale _ 12 12~ -4.626
Credito - 196
Cauzioni 106 : 106 . _
Perdite pecuniarie 4.403 4.003 i
Tutela giudiziaria ' 28 : .28 235
Assistenza .
Totale 15.229 0 ) 15.249 10.801
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SEZIONE 5
CREDITI - VOCE E

I crediti ammontano complessivamente a 30.554 migliaia di euro e registranc un
decrermento di 8.765 migliaia di euro rispetto alla chiusura dell’'esercizio precedente,

Nella tabella che segue viene evidenziata la relativa composizione:

Importi in euro migliaia 2008 2007 Variazigne
C.reditl darivanti da operazioni dl asslcurazione 19.596 35 736 (12.740)
diretta :

Creditl derfvant! da operazionl dl rlassicurazione 1.730 2.559 . (eI
Altri crediti 8.958 4.154 4.804
Totale - 30.684 39.449 (8.765)

MNella tabelle che seguono si riporta il dettaglio per ognl singola voce.

Import] in euro mighaia _ 2008 2007 Variazione

E_redilj derivanti da operazioni di assicurazione 15.996 37 736 (12.740)
irefta .
Importi in euro migliaia 2008 2007 Variazione
Creditt verso assicurati per premi 16.202 8.656 7.546
Crediti versg intermediari di assicurazione 3.766 . 23.919. (20.153)
Altre voci 28 160 {132}
“Totale ' 19,996 32.735 (12.739)

I Crediti verso assicurati relativi ai premi dell’esercizico e di esercizi precedenti sono
stati w_alutafi, per ramo di bilancio, in modo forfetario sulia base di rlevazioni
statistiche basate suila dinamica degli incassi realizzati negli esercizi precedenti e
infegrati da valutazigni analitiche per alcuni rami di bilancio. 1 crediti verso assicurati
pari @ Euro 16.202 migliaia di euro includono crediti per regolazioni premic per Euro
4.071 migliaia di euro e crediti verso Consorzi agricoll a difesa delle coltivazioni per
rischi di grandine per 7.924 migliaia di euro. o '

I credlti verso interrnediari ammontano a 3.766 migliala di euro (23.919% migliaia di
eurc al 31.12.07) e sl riferiscono principalmente a rimeasse da ricevere dalle societa
Neos Banca e Neos Finance per 3.680 migliala dl euro e dalla contrallante Intesa
" Sanpaclo per 75 migliaia dl eurs.
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La tabella successiva sintetizza la movimentazione del fondo svalutaziona crediti.

: _ Impotti In euro migliaia
Crediti verso assicurati al 31/12/08 _ 16.663

Fondo svalutazione creditl: : _

Esistenza iniziale al 01/01/2008 _ 1.500

Ltilizzi . _ {1.5040)

Stanziament ' 451 .
Esistenza al 31/12/2008 ' ' . 451

Crediti varso assicurati netti : 16.202

D seguito si riporta il dettaglio per ramo del cradito verso assicurati,

Esistenza Fondo - Esistenza
Importiin euro migliaia finale lorda svalutazione finale netta
Infortuni a607 102 505
Malattla _ 5440 258 282
Corpi veicoli tarrestr o o 0
Merci trasportate o 8] a
Incendlo ed elementi naturali 1.961 26 1.935
Altri danni af beni B.822 25 8797
R.C. veicoll terrestri 43 a 43
R.C. genarale : 1.346 & 1.940
Credito _ 258 0 258
Cauzioni 35 : 28 : 7
Pardite pecuniare ' 1.085 { 1.085
Tutela giudlzlaria _ 1] 0 0
Assistenza 1.366 . 16 . 1.350
Totale . 16.663 ' 461 16.202
Importi in euro migliaia _ 2008 . 2007  Variazione
Crediti derivanti da operazion] di rlassicuraziong - - . 1.730 . 2.559 (829)
Il dettaglio € il seguente:
Importi in eurc migllaia : 2008 2007 . Varlazione
Compagnie dl asslcutazione & rlassicurazione 1.730G 2.559 (829)
Intermedtarl di rlassicurazione - 0 4] 0
Totale - 1.730 2.559 {829}
Importi in euro migliaia ' 2008 2007 Varlazions .

Alri crediti : : 8.958 4.154 4. B4
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Le componenti sono le seguenti:

Importi in eure migliaia : : 2008 2007 Variazione
Crediti verso 'Eraric . : 245 461 (215)
Crediti per imposte antlcipate . 5.672 2.380 3.312
Acconto imposte asslcuraziont ' 1.064 719 345
Crediti vetso controllati l.636 231 1.405
Crediti divers! - 340 383 (43)
Totale . : 8.958 4.154 4.804

Con la stipuld del regolamento di adesione al consolidato fiscale del 6 glugno 2007, |
crediti per acconti e ritenute Ires sono riportati nel passivo dello stato patrimoniale al
netta dei rispettivi debiti da cohsolicaments fiscale con la societd Intesa Sanpao[o
Analogamente, i crediti verse 'eraric per acconti Irap sono riportati nel passive dello
Stato Patrimoniale al netto del rispettivo debite. '

La mavimeniazione delle imposte anticipate & la seguenfe:

Importi in euro migliaia

Cansistenza al 31 dicemhbre 2007 : 2.360
Incremento dell’anna ' 3.637
Utilizzi dell'anna : o (322}
Altre variazioni _ R
Consistenza al 31 dicembre 2008 5.672

La varigzione ‘dell’anno include un decremento di 3 migliaia di euro relativo
all'adeguamento dei crediti per imposte anticipate, per effelto della nuova altquota Irap
che avranno decorrenza dal 1 gennaio 2009,

Gli accantonamenti per imposte anticipate e differite, sono dettagllatl nel relativo
paragrafo della sezione 21 della presente Nota Integrativa. : :

SEZIONE 6
ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO - VOCE F

Le Altre attivitd ammontano a 6.725 migliaia dl eurc e registrano. una vériazinne
‘negativa per &.606 migliaia di euro.

Ne_lia tabella suttnstanl:é si evidenzia il corrispondente detfaglio:

_Impurﬁ in euro migliaia _ 2008 2007 Variazione

Attivi materali  scorte ' 31 ' 12 12
Lispenikllitd liguide _ ' : B.o77 13.240 (6.563}
Altre attivita 17 72 (55)

Totale ' _ 6.725 13.531 (6.600)
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Attivi materiali_ & scorte

Nella tabella che seque & riportata la movimentazione relativa agli attivi materiali &
scorte registrata nell'anno: -

Importi in euro migliaia 2008 2007 Variazione
Attivi materiali e scorte 3 | ' 19 12
Valare. : ' Valore
Importi in euro migliaia- _ injziale Incremento Decremento finale
Moblll, macchlng d'uficlo & mezzi di traspurtn . R : :
interno : 288 24 (2} 310
Fondo ammortamento _ {269} (121 2 {279}
Valore netto 19 12 3l
Impiant e attrezzature a1 ' - - 81
Fondo ammaramento (B1] . - - . {31}
Valore netto - : -

Il valore lorde dellanne, inaltre si ncrementa dl 24 migllala di eurc per nuovi acqulstl,
mentre sl decrementa di 2 migliaia di euro per eliminaziona dl cespiti.
Gli ammortament! dell’anng ammantano cemplessivamente a 12 migliaia di eura.

Disponibilitd liquide

- Importi in euro migliaia -2008 2007 Variazione

Disponibilita liquide ' G.677 13.240 (6.563) .

Sono interament2 costituite da depositi di conte corrente intrattenuti presso istituti di

credito e depositi postalt, la cui esigibilitd nen & subordinata a vlncali 'EEITipUrEI]I, eda .

mn51sten2e di cassa per clica 1 miglizio di euro.

Il saldo verso imprese dél Gru.ppD & pari a 6. 182 migliaia di euro, come  evidenziato
nella sezione 15 - Attivitd e passivita relative ad |mprese del Gruppo ‘e altre
partecipate.

Azioni proprie

Si specifica che la Societd non detlena azioni proprie e non ha effettuato a tale riguardo

nel corse dell'esercizio aperazioni na direttamente, né per il tramite di societd fiduciarie .

"0 per interposta persona.
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Altre attivita

‘Impotti in euro migliaia . 2008 - 2007 Variazione
Altre attivita 5 . 18 72 (54)
SEZIONE 7

RATEI E RISCONTI - VOCE G

Importi in suro migliaia - 2008 2007  Variazione

Ratej & risgontl 2.702 1.652 1.050

La voce & costituita da ratei per interessi attivi su titoli, in aumento rispetto al 31
dicembre dell'esercizio precedente per 1.050 migliaia di euro.

Relazionl e bilancio 2008- .- ' Pag.105




EurizonTutela 5.p.A.

Stato Patrimoniale passivo .
Gli importi sono espressi in migliaia di euro.
SEZIONE &

PATRIMONIO NETTO - VOCE A

Mella tabella che segue viene riportata la composizione deél patrimonio netto al 31

dicembre 2008.

Variazione

Importl In euro migliaia 2008 2007

Capitale sociale sottoscrtto 27.912 27.912 -
Riserva da sovrapprazzo di emissione - - -
Riserva legale ' ' 1,328 995 . 333
Altre riserve patrimonlali 17.966 14.802 3.164
Ukl {perdite) portati a nuovo 11,022 7.859 3.163
Utlle {perdita) d'esercizio 6.5872 5.659 213
Tatale 65.100 58.227 6.873

Il Patrimonio netto delia Societa ammonta al 31 dicembre 2008 a 65,100 migliaia di

~ euro.

Il Capitale soriale, sottoscritto e interamente versato, & pari a 27,912 migliaia di euro
ed & costituito da n. 27.912.000 azioni ordinarie del valore nomingle di 1 euro

cadauna.
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Le wariazioni intervenute nelle singole componenti sono  illustrate nella tabellz
sottostante:
utili Totale

- Capitale Risarva Altre riserve portatl a Utile patrimonio
Laparki in euro migliaia saciale legale patrimonlali nuovo  dall'esarclzla hetto
Ealde al 31712/ 2006 L7.Blz 863 L3.FR? b.613 2624 £1.560 .
Pestinazdona uble 2006;
- blvidendi
- nitribuzicene a risarva 132 1,246 (1378}
- Uil portad a nuoso 1.246 [L.246}
Risultaks d'{.’l perodn B.&5% a.659
Saldw al 311273007 27813 oS 15503 7.850 6.650 5E.21E
Destinaziene uHle 2007
-~ Dlvidendi
- Atgtbuziane a riserva 333 . 3.163 (3.496) -
-Linll port=ti 8 nuove 3163 [3.163)
AUI'I'IEI'II.II mEplEle sociale -
Rlsyltatg del perlado G.A72 6872
Ealdo 8l 31712720048 27.912 1.328 17.964 11,022 G873l 45.100

La riserva legale aumenia per 333 migliaia di euro per effetto dell’attribuzione della
quota dell‘utile dell’'esarcizio 2007, cosi come deliberate dall’Assemblea degli azionisti

del 10 aprile 2008.

La composizione delle altre riserve patrimoniali & la seguentes:

Tmporti in euro migliﬁia 2009 2007 * Variazione
Avanzo da fusione Fideuram Assmurazlum 7210 7.210 : -
Riserva stracrdinaria 11.755 7.592 3.164
Totale 17.966 14.802 3.164

" Le altre nsewe patrimoniall sono composte dalla riserva per avanzo di fusione

generatusl da[l’lnmrpuraziﬂne della Fideuram Assicurazieni avvenuta nel corse del
2006 e dalla Riserva strac-rdmaria che =i & originata per | at[:nbuzlnne di utlli realizzafi
in precedenti esercizi.
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Nel prospetto seguente si espone la classificazione analitica defle riserve patrimoniali

sulla base del disposto di cul all’art. 2427 numero 7 bis c.c.:

Possibilita di Quota

Importi in euro migliaia Importo  utilizzaziona (*} disponibile
Capitale sociale 27012

Riserva dl utili; : P :

Riserva legale _ 1.328 . B

Altra riserve patimoniall : 17.966 AB.C - 17.966
Utili portati 8 ouowve 11.022 A B .C 11.022
Totale 5E.22B . 258,988
{*} Legenda;

A per aumento di capitala
B per copertura perdite
C per distribuzione al socl

SEZIONE 9
PASSIVITA® SUBORDINATE - VOCE B

Si specifica che la societa non detiene passivita subordinate.

SEZIONE 10

RISERVE TECNICHE - VOCE C

Imparti in euro migliaia . 2008 2007 ° Variazione
Riserve Tecniche - Rami danni 188.925 149,383 35.042

L'Allegato 13 -riporta le variaziont nell'esercizio delle componenti della Rlserva premi
" (Voce C.I.1} e della Riserva sinistri (Voce C.1.2).

Comiplessivamente le riserve tecniche si sono Incrementate, al lerdo dalla quota del
riassleuratori, di 39.042 migliaia di euro come dettagliate nella seguente tabella:

Importi in euro migliaia : 2008 2007 Variazione

Riserva pramil - 131063 . 106.104 . 24.95%9
Riserva sinistri o 56.685 42.609.  14.076
Altre riserve tecniche _ 1.084 - 1.117 . {33)
Riserve di perequazione ' : 93 53 © 40
Totala : ' 188.925 = 149.883 39.042 -

La variazione della Riserva prami, in aumento di 24,949 migliaia di euro rispetto al 31
dicarnbre 2007, & principalimente dovuta al significativa incremento della raccolta premi
(163.005 migiiaia di euro nell'esercizlo 2008 contro | 147,985 dell’asercizio 2007].
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La Riserva premi & guasi mteramente costitulta dalla riserva per frazioni di premio

determinata-secondo il metado del pro rata temporis.

MNon & state necessario procedere allo stanziamento della Riserva premi per nschl in
cofso. Tale componente & stata determinata secondo le modalita descritte nella Parte A
— Criteri di valutazione della presente Nota Integrativa. ' '

Di sequlto viene riportato || dettaglio per slngole rame di bilancio con indicazione
separata del lavoro diretto itallanc e del lavore indiretto. :

Riserva Riserva per Totale
Riserve  premi rischi in risarve
Importi in euro migllaia prami L/I COrso premi
Infortun] 22.258 22258
Malattia 45.933 46,933
Corpi veicoll terrestri 6,628 _ b.626
Corpi velcoll ferroviari ' -
Corpl veicoli aerei -
Corpi veicoli markttimi -
Merci trasportate -
Tncendlo ed elameantl naturali 16.646 8,646
Altrl danni ai ben] £.981 8.9891
R.C. veicoll terrestri 1.839 1.339
R.C. acromotyili -
R.C. weicoli marittimi -
R.C. generai= 907 907
Credito 52 52
Cauzloni - 338 338
Perdite pecuniarte 25.599 25,5609
Tutela giudizlaria 50 50
Assistenza: 834 834
Totale 131.0632 131.063

La Riserva sinistri comprende anche. lo stanziamento della

Riserva slnistri I.B.N.R.

(sinistri accaduti ma non ancora denunciati} nonche la riserva per spese di I[quldazmne
dirette e indirette con Ia seguente ripartizione.

2003

Importi in euro migliaia 2007 Variazione
Riserva sinistri 42,724 33.081 g.643
Riserva spese di liquidazione 5.660) 3.173 2,487
Riserva IBNR 3.301 6.355 1.946

' 56,685  42.609 14,076

Totale

Le Altre riserve tecniche, pari a 1.084 migliaia di euro, sono composte esclusivamenta .
dalla riserva di senescenza del rarmo Malattie costituita in applicazione deli'art. 45 -del
Regolamento Isvap.n. 16 del 4 marzo 2008.
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La riserva cosl costituita & dest_inata alla copertura dell’'aggravarsi del rischio dovuto al
crescere dell’etd degli assicurati.

Le Rlserve di per*eqniazione ammontano a 93 migliaia di euro e sono compeste dalla

rlserva - dl equilibric per rischi di calamita naturéle, diretta a compensare nel tempo
_l'andamento della sinistralith e dalla riserva di perequazigne del ramo Credito,
_ destinata a coprire I'eventuale saldo negatlve conservato del ramo credito alla fine di .
clascun esercizio. Le stesse sono state’ cnstltulte al sensi del Capo III del Regﬂlamentn
Lsvap n. 16 del 4 marzo 2008,

5i espone di seguito la ripartizione per ramo dell'ammontare della Riserva sinistri e
delle Riserve dl perequazione con indicarlone separata del lavoro diretto italianc e del
lavors indiretto:

Riserva
Riserve Riserve Riserva dl sinfstri
Importi in euro migliaia sinistri  sinistri L/I . perequazione totale
Infortuni ' 10.236 52 20 10.308
Malattia 16.880 2 16.882
Corpi weicoli terrestri 2.8957 15 2.972
- Corpl veleoli Farroviari
Caorpi veicoli agrel
Corpi veicoli marittinni _
Mercl krasportate ' 5 5
Incendio ad elementi naturali 2.925 44 - 2.96%
Altri denni ai beni R 2.712 : 2.712
© R.C. velcoli terrestr _ 5153 5.153
R.C. aeromobili ' '
R.C. veicoli marittimi : -
R.C. generale o 10.541 _ . 10,541
Credito o . 254 12 266
Cauziani _ . . o
-Pardite pe:uﬁjarle : 4.444 - 4444
- Tutela giudiziaria K a0e o .. 306 .
Assistenza . 220 : : 220
Totale : 56,633 @ - 52 83 56,778
SEZIONE 12
FONDI PER RISCHI E ONERI - VOLE E
Impurlxl in eury mlgllala _ 2008 2007 Variazione
Fondo ner imposte . : a 1.015 {1,015
Totale : 0 © -1.015 (1.015)
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L'allegato 15 riporta le variazioni intervenute nell’esercizio.

Il conto comprende gli accantonamenti per debitl per imposta Irap di competenza
dell'anno, al netto degli acconti gia versati. Le imposte correnti risultano imputate al
fomdo in quarte non ancora certe gfo determinate nell'ammantare che sara esigibile da
parte dell'Erario a seguito dell’auteliguidazione dimposta.

A seguito dell'adesione della Societa, congiuntamente a Intesa Sanpacio, al regime di
taccazione del consolidato fiscale, 'accantenamento delllres & stato iscritto quale
debito nei confronti della controllante alla voce G. VIII — Altri Debiti.

La riconciliazione fra "onere fiscale teorico e gli accantonamenti Irap iscritti a bilancio
!

nonché gli accantonamenti per imposte anticipate e differite, sono detktagliati nel
paragrafo relativo alle imposte. ' '

SEZIONE 15,

DEBITI E ALTRE PASSIVITA - VOCE G

I debiti e le altre passlvitd ammontano complessivamente a 40.925 migliaia di euro e
registrano un decremento di 10.761 migliaia di euro rispetio alla chiusura dell'esercizio

precedente.

Mella tabella che segue si riporia il dettaglio della voce in esama:

Importi in euro migliaia 2008 2007 \Variazione
Debili derivanti da operazioni di assic. diretta 26,335 . 38.420 (12.085})

~ Debiti derivanti da operazioni di riassic. 7.638 2.754 5.085
Trattamento di fine rapporto di lavaro 275 295 (20}
Altri debitl 6.240 10,217 (3.977)
Altre passlvité _ 236 - - 236
Totale - : ' 40.925 51.686  {10.761}

D sequito si evidenzia la composizione delle singole voci.

Dehiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta

Importi in auro migliaia . - 2008 2007 Variazione
Dehiti derivanti da operazioni di assicurazione diretts 26.335 ‘38,420 {12.085)
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Sono costituiti principalmente da debiti verso intermediari di assicurazione e- da
rapportl derlvanti dalla partecipazione alla Convenzione di Indennizzo Diretto {(C.1.D.) e
alla Convenzlione tra Assicuratort per || Risarcimento Diretto (CARD). _
Il saldo verso imprese del gruppo & parl a 20. 240 migliaia di eurc (26.466 rmgllala di
euro al 31 dicembre 2007), di cui 13.410 verso la controllante Intesa Sanpaolo. Per il
dettaglio si rinvia ali‘allegato “Rapporti fra imprese del Gruppo e altre partecipate”
nella sezione E.

Imperti in 2uro migliaia 2008 2007 Variaziona
Intermediari di assicurazione 25.595 37.538 (12.343)
Compagnie conti correnti a2 183 - 499
Assicurati per depositi cauzionali & premi : ' - 182 (182}
Fondi di garanzia a favore degli assicurati 58 117 {59)
Totale 26,335 38.420 (12.085) -

La woce Compagnie conti correnti comprende un debito verse [@ controllants
Eurizen¥ita per premi da rimettere per 574 migliaia di euro, '

"I Fondi di garanzla a favore degli assicurati riguardano i contributo al Fondo Vittime
" della Strada ai sensi degli arit. 19 e seguenti della Legge 990/69,

Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione

Impﬂfti in euro migliaia - 2008 2007 Variazione
Dehiti derivanti da operazioni dl rlassicurazione . 7.B39 2.754 5.085
Importi in euro migliaia . : 2008 2007 Variazlone
Compagnie di assicurazione e t‘iasslcurazmne 7.B39 2.754 5.085
Intermediari di riassicurazione ' _ . - ' - -

Totala _ ' ' 7.839 2.754 5.085

Trattamento di fine rapporto

© Importi in euro migliaia | 2008 2007 Variazione

Trattamento di fine rapporto di lavorg subordinato - 275 285 - - . (20)

' L’Impn'rl:a copre Integralmente le spettanze al 31 dicembre 2008,
La variazlore dl 20 migliaia di euro & dettagliata nell"Allegato 15.

Il decremento & dovuto a variazioni In diminuzione per pagamenti e antic'ipi per
indennita per 3 rigllaia di euro, trasferlmenti a Fondi pensione per 126 migllaia di
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euro, trasfertmenti netti di quote TFR, a EurizonVita per 50 migliaia di eurs, noncheé
altra variazioni per 13 migligia di suro, al nette di accantenamenti per 168 rmigliaia di
aure e altre variazioni per 4 migliaia di eura.

Altri debiti _ - S o

Importi in euro migliaia 2008 2007 Variazione
Altri debiti 6.240 10.217 {3.977}

MNella tabella sottostante viene riportata |3 composizione dalla vace Altri debiti,

Importi in euro migliaia_ - 2008 2007 Variazione
Per imposte a carico degli asslcurati 1.110 = | 569 |
Per onert tributari diversi . : 800 558 . - 244 |

“Werso enti assistenziali & previdenziali T 264 216 48

" _Debhitf diversi ' : 4.066 B.904 (4.838)

Totale 6.240 o An2iy - [3.977}

Tra | Debiti per imposte a carico degli assicurati sona compresi 34 migliaia di euro per
il contributa al Servizio Sanitaric Nazionale. '

I Debiti per oneri tributari diversi song parl a 800 migliaia (556 al 31 dicembre 2007} e |
50nQ costituiti da debiti per ritenute da versare, '

La voce debiti diverst riguarda debiti verso imprese del gruppo per 2,095 migliaia di
euro (6.383 al 31 dicembre 2006), compresi i debfti verso la controllante Intesa’
Sanpaoln per eonselldaments fiscale Ires per 993 milglizia di aure, debiti verso fornitori
per 1.239 migliaia di sure e deblti divers) per 732 migliaia di euro. La Societa
congiuntamente con la controllante ha optato per 1] triennic 2007-2002 per [ regime di
tassazione del consolidato nazionale, secondo gquante disposto dal D.Lgs n. 3442003 e
del D. Min. e Fin. Del 9 glugno 2004, In forza dell'oprione esercitata, gli obblighi di
versamento dellIres sono stati trasferiti alla socletd consolidante Intesa Sanpacla,
L'accantonamento dell'Ires & stato conseguentemente iscritto quale debito nei confronti
della controllante alla voce G.VIIT — Altrl debiti.

SEZIONE 14

Importi in euro migliaia ' 31.12.08 31.12.07 Variazione
Ratel e risconti 3 K 2,738 . 0 2.738

. La voce pari a 2.738 migliaia di eurg & costituita da un risconte passivo su fatture
emesse nei canfronti della controllante EurizonVita per ricavl derlvanti dal servizio di
gestione delle polizze CPI di cormpetenza dei futurl esercizi. :

—_yr ——.
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ATTIVITA’ E PASSIVITA’ RELATIVE AD IMPRESE' DEL GRUPPO E ALTRE

"PARTECIPATE

’Allegato 16 illustra il dettaglio delle attivit e passivith relative ad imprese del gruppo

ed altre partecipate.

D seguito si riportanc i dettagli per compagnia, relativamente ad alcune voci dell’attivo

e def passivo delle Stato Patrimoniale.

Importi in eure migliaia 2008
Investiment finanziari diversi 4.821
CONTROLLANTI 4.821 '
Crediti verso intermediari di assicurazione 3.756
CONTEOLLANTI o - 75
COMSOCTIATE 3.661

Altri crediti 1.636
CONMTROLLANTI 1.636

Depositi bancari 6.182
COMTROLLANTL 4,533
CONSOCIATE 1.599

Debiti darivanti da operazianl di assicurazioni diratta Z20.240
CONTEOLLANTI ’ 13.285
CONSOCIATE 6.255

Deabiti diversi 2.095
COMNTROLLAMNTI 2.095
CONSOCTATE

Relazioni e bilanclo 2008

Pag.114




EurizonTutela S.p A,

SEZIONE 16

CREDITI E DEBITI

et crediti di cui alle vooi E dell’attivo, 895 migliaia di euro sono esigibili oltre
Iesarcizio successivo e 2.108 migliaia-di euro oltre i cinque anni. '

Al 31 dicembre non sussistono debiti estinguiblli oltre 'esercizio successive o oltre |
cingue anni. ' ' :
SEZIONE 17

GARANZIE, IMPEGNY ED ALTRI CONTI D'ORDINE

Importi in euro migliaia 2008 2007 Variaziona
Gatanzie prestate nellinteresse dell'impresa N S00 13
Beni di terzi’ ' 224 224 o
Tioli di proprietd depositati presso terzi 228.08% 173.551  54.538
Tatale B 229.231 174.675 54.556

Le Garanzie ricevute o prestate nellinteresse dellimpresa riguardanc fidejusslonl
prestate nellinteresse della Consap S.p.a. per la gestione delle Convenzioni CID
{Cunﬁenzione Indennizzo Diretto) e CARD {Convenzione tra Assleurator! per il
Risarciments Diretta), naonché fidejussioni richieste in conformitd al D.P.R. 1.
43072001 ; le fidejussioni sono garantite da Intesa Sanpacio.

I restanti conti d'ording sono costituit! da benl di terzi, depositati presso la Sede della
societd, per un valore complessivo di-224 migliaia di euro, di cui 43 migliaia’ di euro

" relativi a guadri depositati presso la societd, 144 migliala di -euro relativi a.

© apparecchiature IT di proprieta del fornitore Italsistemni e 37 migliaia di euro relativi a
beni vari; Inoltre la compagnia possiede titeli di proprieta depositati presso Istituto di
credito IntesaSanpaocle per up valore complessivo di 228.089 migliaia di euro.

Presso la societa consortile Ufficio Centrale Italiano-UIC Fsulta inoltre depdﬁ'itata la
quota di partecipazione obbllgatoria.

Alla data del 31 dicernbre 2008 non risultano impegnl per operazioni su strumenti
derlvati, né vi & stata operalivita su tali strumenti nel corsa dell’esercizio,
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Conto Economico
Gli importi sone espressi in miglialta di eurg.
SEZICNE 18

INFORMAZIONI CONCERNENTI IL CONTO ECONOMICO DEI RAMI
DANNI

Di sequito wvengono analizzatl 1 wvalori di Conto Economico confrontakti  con i
corrispendenti importi delleserclzic precedente cosi come illustrato nel paragrafo

Struttura e forma di bilancio.

Gli imparti sono espressi in migliaia di euro.

PREMI DI COMPETENZA, AL NETTCO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

Import] in euro migliaia ' _ 2008 2007 Variazione
Premi lerdi contabilizzaki _ 162.005 147.985 15.020
Premi lavaro indiretto : : 0 0 0
Totale preml lordi contabilizzati 163.005 147.385 15.020
Premi ceduti in riassicurazipne {15.649) (10.011) . {5.638) .
Yariazioni dell'importo lordo della riserva premi {24.959) {30.465) 5.506
Yariazione della riserva preml a carico dei riassicuratori 3.004 (262} 3356

Totale premi di competenza 125,491 . 107.247 - 18.244 -

Per guante attiene l'andamento del premi a livello generale e nei singali rami di
bilancio si rfimanda a quanto illustrato nella Relazione sulla Gestione.

QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON
TECNICO | -

In ottemperanza all'art. 22 comma 1 a) del regolamento Isvap n. 22 del 4 aprile 2008, '
in presenza di saldo finanziario negative non si & prc:r:edutﬂ aJI.a determlnazmne della .
qunta dell‘utlle da trasferire al conto tecnico. :
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ALTRI PROVENTL TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

i seguito si riporta i@ composiziona:

Imparti in euro migliaia ' : 2008 2007 Variazione
Utilizzo f.eval. crediti verso assicurati ' 1500 371 1.129
Partite tecniche diverse ' 456 156 . 300
Totale 1.956 527 1.429

" ONERI RELATIVI AL SINISTRI, AL NETTQ DEI RECUPERI E DELLE CESSIONT IN
RIASSICURAZIONE ' :

Di seguite si evidenzia il detfaglio:

_ Importi in eure migliaia 2008 . 2007 Varjazione
Importi pagati lord| i 27.108 24884 - 2424
Quote a carico dei riassicurator! o (2,245} {2.357) 111
Varazione dei recuperi lordi (161} {298} 137
Quote a carico dei riassicuratori 0 ] - D
Yariazipne importa lerdo debla riserva sinistr 14.07¢ B.262 5.814
Variazione della riserva sinistrl a cardzo del rassicuratori (706} 558 {1.264)
Totale : 38.071 30.84% 7.222

Gli importi dei sinistri pagati includono:

Import In ecro migliaia - 2008 2007 Variazione
Indennizzi e spese dirette generazione corrente - - 10,951 10.085 - BEH
'Inu:_[enn_izzl g spese dirette generazione precedenie _ 15.011 10579 . 2.432
Contributo al Fondo Vittime della Strada . 116 117 S (1)
Spese di liquidazione ' ' 3,030 3,838 (808)
Totale : 27.108 - 24.619 2.489 .

La wvariazione dei recuperi lordi & costituita per 161 migiiaia di euro da recuperi
deil’asercizic.
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La movimentazlone dellimporte lordo della Risetva sinistri st articola come seque:

Importo Importe  Imperto

Importl in euro migliaia : lordo ceduto netto
Riserva sinistri esistente all‘inizio dell'esercizig 42.609 (10.095) 32514
Indennizzi pagati nell'esercizio per sinistri avvenuti in : . _

esercizl precedenti (comprese spese df quuidaziune] . (14.515) © 1840 {12;5?5}
Riserva sinistr alla chiusura dell'esercizio inclusi : '
moviment] di portafoglio ' ' {26.370) 7.200 . {19.080)
Somme recuperate ¢ da recuperare 161 ] 161
Totale 1.885 {1.165) 720
% incidenza sulla riserva all'inizio dell'esarcizio 4,4% 11,5% 2,2%

Nell'ambito del lavoro diretto, la riserva esistente all'inizio dell’esercizio ha evidenzlato
un utile di 1.855 migliaia di euro.

La variazione della Riserva sinistri & riportata nella seguente tabella:

Importi in eurc migliaia Lardo Ceduto Netto al 2008 HNetto al 2007
Riserva slnistrl 01/01,/2008 ' 42.609 10,095 32,514 19.431
Riserva sinistri 31/12/2008 56.685 10.801 45.884 32.514
Totale ' (14.076) (706) (13.370) (13.083)

VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIDﬂI IN
RIASSICURAZIONE

Importi in euro migliaia 2008 2007 Varfazione
Wariazione delle aftre riserve tecniche 33 54 {21}

Tofale .33 54 {21)

La variazione delle Altre riserve tec_nicHe si riferisce allg variazione dellé riserva di
senescenza ed & pari a 33 migliaia di euro (54 miglizia di euro al 31 dicembre 2007}.

" La stessa & stata calcelata secondo le disposizioni di cui atl’art. 47 del Regolamento n.

16 del 4 marzo 2008.

St precisa che non sono presanti "Ristorni e partecipazioni agli utili” riconosciuti agli
assicurati o ad altri beneficiar, -

Relazioni e bllancio 2008 . Pag. 118




EurizenTutela 5.p.A.,

SPESE DI GESTIONE

Gl importi relativi alle Spese dj gestione sono riportati nella seguente tabella:

Importiin euro migliaia 2008 2007 Variaziona

‘Provyigion| 70.081 . 60.361 9.730
Altre spese di acquisizione - ' 3.752 3.790 {38)
Altre spese dl arministrazione B.138 7.829 309
Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dal riass. (4.649) {4.679) 20

Totale ' 77.332 . 67.301 10.031

Le Provvigionl di acquisizione comprendone i costi della rete di vendita come definiti
nellaliegato 9 del Regolamento Isvap M. 22 e dall'art. 51 del D.Lgs 173/97,

La wvarfazione rispetta ali‘esercizio precedente & dovuta allincremento dei volumi
refativi al prodnttl CFI ::he comportanc il riconoscimento dj 5|gn|f'catwe aliquote
pmwngrnnall

Le Altre spese di.amministrazione pari a 8.133 migliaia di euro, si incrementanoc di 305
migliaia di eure. Limporte comprende una parte dei costi dl outsourcing verso la
societd controllante EurizanVita, per 5.152 migliaia di euro. Il salde delle provviglonl di

spettanti alle imp'rese del gruppo & pari a 61.596 miglizia di euro.

ALTRI ONERI TECNICI AL NETTO DELLE CESSIONE IN RIASSICURAZIONE

La compasizione degli Altri oneri tecnici @ riportata nefla tabella che seqgue:

Impaorti in euro migﬁaia _ 2008 2007 Variazione
Annullament! tecnici crediti esercizi precedenti : 836 BT ' 465
Accantonamento al fando svalukazione crediti verso _ . :
assicurati - : 461 1.238 (777
Partite tecniche diverse : ' 69 . Ah .23
Altri oner tecnlci a carice riass. ' 100 51 ' 49
Tatale _ ' 1.466 1.706 (240)

La voce comprende Qli annullamenti dei premi emessi di esercizi precedenti, che a fine
anno sono risultati inesigibili o che sono stati annullati per errori tecnici, per 836
migliaia di euro, I'accantonamento al fondo svalutazione crediti verso assicurati per
461 migliaia di eure, partite tecniche diverse par €9 migliaia di euro e oneri tecnici a
carice riassicuratori per 100 migliaia di euro.
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VARIAZIONE DELLE RISER"JE DI PEREQUAZIONE

Importi in euro migliaia 2008 2007 Variazione

YVarazione riserva di perequazicne . 39 . 16 - ' 23

Totala : 39 - 16 23

Di seguito si riporta il dettaglio per ramo della Riserva di pereqguazione e | relativi
accantonamenti effettuati nellesercizio:

Riserva . Riserva

Importi in euro migliaia iniziale  Accantonamenti - finale
Infortuni ' 18 - 1 15
Malattiz 2 ¥ 2
Corpi veicoli terrestri 11 4 15
Incandio 22 22 44
Credito ' 0 12 12
Totala I 39 92

L'allegato 19 fornisce una rappresentazione di sintesi per ramo concernenie [ conto
tecnico dei rami danni.

SEZIQNE 20

SVILUPPS DELLE VOCT TECNICHE DI BILANCIO

L A!IegatuIES fornisce la sintesi dei conti tecnici per singolo ramo darnl del .purtafcrg!iu
ftaliano.

L'allegato 26 reca la sintesi del Conto tecnico riepilogativo dl tuttl | raml darni

partafoglio itallano.

Le poste pill comuni da attribuire ai rami di bilancio sono rappresentate dalle spese di
© gestione e dalla quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnlcoo.

Per l'attribuzione ad ogni singale ramo delle spese di gestlone comunl a pitt rami sone
stati utilizzat! come parametri la composizione percentuala del preml contabillzzatl. Si
evidenzia che la quasl totalitd degli oneri relativi alla liquidazione del sinistri e
all'acquisiziona del preml & stata attribuita ai singoli rami sulla base di una rilevazionea
' analitica del costl sostenut]. '

" Per la quota dell’utile degll investimentl sl & fatto riferimento alle determinazioni di cul
al Regolamento Isvap n. 22.. '

Le ulterlari informazioni di slntesi circa o sviluppe delle voci técniche sono. riportate

negli Allagati 13, 19 e 31.
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SEZIONE 21

INFORMAZIONI CONCERNENTI Il. CONTO NON TECNICO

PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNE

Importi in euro migliaia 2008 2007 Variazione
Provent! derivanti da azieni e quoke 501 299 202
Proventi derivant! da altri investimenti _ B.435 5.150 3,285
Rliprese di rettifiche di valore sugll investimenti 52 . 59 {7)
Profitt! sul realizzo di investimenti ' 452 415 .37

Totale proventi da investimenti 5.440 5.923 3.517

‘La crescita dei proventi finanziari & da ricondurre allincremento del volume del
' portafoglio investite. [ proventi derivanti da imprese del gruppo sona pari a Euro 274

migliafa di euro.
L'Allegato 21 fornisce ulterior dettagll sui proventi da tnvestimenti.

ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI DEI RAMI DANNI

Impaortki in euro migliaia 2008 2007 Variaziona
Oneri di gestigne'degli investiment! e interessi passivi 218 81 137
Rettifiche di valore sugli investiment 10,190 2.319 7.871
Perdite sul realizzo di investimanti ' ' 26 15 41
Totale oneri da investimenti : 10.494  2.445 8.049

L'allegata 23 fornisce ulteriori dettagli sui proventi da investimenti.

ALTRI PROVENTI

Al 31 dicembre 2008 gli altri provet! ammontanc a 1.333'n'1lgliaia di eurd, contro |

1.042 rnlgli'ci'la di eurg al 31 dicembre 2007, e sono costituiti per 473 migliaia di euro

da interessi attivi bancari, di cut 467 migliaia di eure per depositi presso societd del

Gruppo (758 migliaia di euro al 31 dicembre 2007).

I recuperi da controllante sone pari a 833 migliaia dl BUFD € Si rlferlscono ad attivita in
outsoyreing svolte per cnntu di EurizonVita.
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Il corrispondente detfaglio & riportato nella seguente tabella,

Impaorti in euro migliaia 2008 2007 Variazione

Interessi attivi bancari _ 473 774 (301}
Recuperl da controllanti . B33 250 583
Recupert divers! 27 18 9
Totale altri proventi : 1.333 1.042 201
ALTRI ONERI

Gli Altri oneri ammontano a 833 migliaia di euro al 21 dicembre 2008, contro | 390
migliaia di euroc dell'analogo periodo dell’esercizio precedente. La voce & costitulta
princlpalmente dalla quota di ammortamento degll attyl immaterlali parl a 23 migltaka
di euro {88 al 31 dicembre 2007) e da oneri amministrativ sostenutl per conta terzi
per 860 migliaia di euro {251 migliaia di euro al 31 dicembre 2007), '

Importi in euro migliaia 2008 2007 Variazione
Ammaortamento attivi immateriali 23 ag {65}
Cneti ammistrativi conto terzi B50 251 &09
Altri anerl 0 51 {51}

Totale altri oneri : BB3 390 483

PROVENTI STRAODRDINARI

Importi in euro migliaia - ' . 2008 2007 Variazione

Proventi stracrdinari ' 1.028 79 949
. Totale proventi straordinari -1.028 79 - 949

Al 31 dicembre 2008 i proventi straordinari ammnntann a 1.028 mlgllafa dl euro cnntm
i 79 migliaia di euro del corrispondente perlodo dell'esercizio precedente

La voce & composta prevaléntemente da sopravvenienze attive relatlve a rettifiche dl
::Ie]:utl (vnce G. VIIL. 4) riferiti a esercizi precedantl per un impnrl:a dl 537 mlglja[a l:||
aurn.

ONERI STRAORDINARI

Importi in euro migliaia . e 2008 - 2007 Variazione
Onerl straordinari . - . 156 - 1B1 - {25}
Totale oneri straordinari ' : 156 1B1 . [25)

Al 31 dicambre 2008 gli oneri straordlnari ﬁmmnnténn a 156 migliaia di euro contro |
181 migliaia di euro del corrispondante periodo dell’esercizio precedente.
La voce & composta prevalentemente da sopravvenienze passive diverse.
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IMPOSTE SUL REDDITO

Le Imposte sul reddito ammontano a 3.967 miglaia di euro e sono dettagliate nella.
tabella che segue.

Importi in euro migliaia 2008 - 2007 V¥ariaziona

Imposte sul reddito dell'esercizio : 7.284 - 6.223 1.061
Impaste differite natbe’ ' (3.317) (B98) {2.41%)
Totale 3.967 - B.325 {1.358}

Le imposte correnti accantonate si rlferlscono glla stima dell'lres e dellTrap di
cnmpetenza dell’esercizio” corrente, calcolate secondo le vigenti regole tributarie ed
applicando alle rispettive basi impenibili le aliquote nominali del 27,5%. per |'Tres & del
4,32% per I'Irap. '

Come gia evidenziato in. precedenza la societa ha aderito a]] opzione del consolidato
fizcale al sensi artt. 117 e segqg. Del DPR 917786 con |a controllante Intesa Sanpaclo

5.PA

Le imposte corrent] sono dettagliate come segue;

Impaorti in euro migliaia : 2008 2007 Vvariazione
IRES ) 6.550 5.20% 1.341
IRAP 734 1.014 (280)
Totale imposte correnti 7.2184 6.223 1.061

Mella tabella che segue viene evidenziata la rnmrlmentazmne annua inerente le poste

_della fiscalita differita.

Importi in euro migliaia -~ - ' ' 2008 2007 Varlazione
Imposte differite passlve sorte 1] 1] 0
Imposte differite passive annullate _ W] 0 -0
Imposte differite attive sorte : (3.639) (1.439) {2.200}
Imposte differite atfive annullate 322 . 541 ~ [219]
Totale Imposte differite nette {3.317) (898)  (2.419)

In ottemperanza a quanto previsto dall'art. 2427 c.c. puntc:' 14, st fornisce il seguente
prospetio che riguarda la descrizione delle differenze temporanee ‘che ™ hanno

" determinato la rilevazione di imposte differite passive e antlelpate calcolate applicando

a tali differenze le aliquote nominali previste dalla Legge 244 del 24 dicernbra 2007 del
27,5% per I'Tres € del 4,82% per ITrap. :
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Importi in eura migliaia _ 2008 2007 : :
' Differenze  Effetto Differenze  Effetto
Variazioni temporanee generate da: temporane . fiscale - iemporane fiscale
Ires anticipata - effetto fiscale 27,5% ' _ '
Swvalutazione crediti verso assicurati 2.815 774 2.h6d 704
Accantonamento riserva sinistri 10.289 2.830 3.489 a54
Compensi amministratori 78 21 18 5
Accantonamenti costi del personale 462 127 350 - 96
Minusvalenze non realizzate su azioni C6.368 1.751 i.214 334
Altre 109 an 124 24
Totale Ires anticipata 20,121 5.533 7.739 2127
Irap anticipata - effetto fiscale 4,82%
Svalutazione crediti verso assicurati 0 4]
Accantonamento risarva sinistri 3.174 139 3,469 170
Minusvalenze non realizzate su azioni 1.214 60
Altra 53 3
Totale Irap anticipata 3.174 139 4.746 233
Mon si flevanao debiti per imposte differite {1 migliaio di euro al 31 dicembre 2007).
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Nella tabella che segue viens esposta la riconciliazione dell’onere fiscale teorico e |l
corrispondente accantonamento per le imposte dell’esercizio.

Importi in euro migliaia -

Alig uota

IRES Importo Imposta
'Risultato teorico prima delle imposte 10.840

Onere fiscale teorice . 27,5% 2.981
Differenze temporanee tassabili in esercizl futud a

Differenze temporanes deducibili in esercizi futuri 12,233

Differenze temporanee da esercizi precedenti {763)

Differenze permanentl 510

Riallineamento aliquote fiscali . 0

Imponibile fiscale : 23.620 : :
Ires corrente sul reddito d'esercizio 27,5% 6.550
IRAP Importo - Aliguota Imposta
Differenza tra valore & costi della produzione 10.571

Costl nen rilevanti ai finl Irap 5.245

Imponlbile 15.816 _

Oners fiscale taorico 4 B2% 762
Differenze temporanee tassabili in esercizi futuri 4|

Differenze temporanae deducibili in esercizi futuri &

Differenze temparanee da esercizi precedant] (632)

Differenze permanenti 50

Riallineamenta aliquote fiscali (3

Irnpanibile fiscale 15,231

Irap carrente sul reddito di esercizio 4,82% 734

La rilevazione delle imposte anticipate, per complessive 5.672 migliaia di euro &
principalmente determinata dalla deduzione nei diciotte esercizi successivi della

‘componente 3 lungo termine della Riserva sinistri, dalla deduzione delle svalutazioni

operate sui crediti verso assicurati per la parte eccedente la quota deducibile nellanno
e dalla indeducibilitd delle minusvalenze non realizzate sugli investimenti azionan.
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SEZIONE 22
INFORMAZIONI VARIE RELATIVE AL CONTO ECONOMICO

L" Allegato 30 riporta Il prospetto relativa ai rapporti con imprese del gruppo ed altre
parteclpate. . _ I
L'Allegato 31 riporta il prospetto riepilogative dei premi contabilizzati del lavore diretto.
L'Allegato 32 evidenzla gll oneri relativi al personale, agli Amministratari ed | Sindaci

Per gquanto concerne | rappeorti economici con le imprese del gruppﬁ, i proventi e ali
onarl sano riepilagat nel sequente prospetto: '

.Impaorti in euro migliaia : Controllanti Consociate - Totale
Frovyigioni _ 28,941 32.655 61.596

Altre spese di gestione £.514 - 6.514

Proventi da investiment 274 - 274

Oneri da investimanti 24 - 84

Altri Proventi 1.299 14 1.315

Altri Onert - - . -

I descritti impaorti sono inclusi nelle vec: “Proventi da invastimenti”, “Interess] attivl e

ron

passivi bancari®, "Recuperi da controllante®, "Provvigioni di acquisizione”, Provvigloni di
incasso, “Altre spese di amministraziona”. '
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Paite C
Altre infoermazioni
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_ ORGANICO

Al 31 dicembre 2008 Iorganico -era costifuite da 53 units di cui 2 dirigenti, 14

" funzionari, 40 impiegati e due risorse comandate dalla controllante EurizonVita.

MARGINE DI SOLVIEILITA E COPERTURA DELLE RISIERVE TECNICHE

L'arnmontare del marging da costituire ed 1 relativi elementi costitutivi sono sintetizzati

nella tabella che seque;

Importi in euro migliaia Totale
Ammontare del margine da costituire 24.341
Elementi castitutivi £4.543
Eccedenza rispetto alle disposizioni di legge 40.602

RISERVE TECNICHE E RELATIVE ATTIVITA® A COPERTURA

Le Riserve techiche da coprire alla chiusura dell’esercizio ammontane rispettivamente

a.

Importi in euro migliaia - Tatale
Riserve prami 131,063
Riserve di perequazione A
Altre riserve tecniche _ 1.084
Riserva sinistri & spase dl Hguidazione 56.633
Totale : - 188.872
Le attlvltd a copertura ammontano a :
A - Investimenti 170,373

B - Crediti . 713.500

- C- Altr] attivi .
D - Depositi bancari 5,000
E - Altre categeorie dell'attivo -
Totale 188.873
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Presentiamo di seguito it Rendiconte Finanziario dell’esercizio al 31 dicembre 2008,

confrontato con quello dellesercizio precedente:

Importi in euro migliaia 2008 2007
A. DISPONIBILITA' MONETARIE INIEIALZIf 13.240 12.191
pisponibilita bancarie da bilancio precedente 13.240 12.191
B. FLUSSD MONETARIO DA ATTIVITA' DI ESERCIZIO 50.273 69.344
Utile d'esarcizio: 6.872 &.659
Incremente tlserve tecniche al natto fass. 35.242 51.246 |
Incremento riserve patrimoniali -
Ammortamenti 35 109
Plus.-minus.- da rettifiche valere part. titoli 9.735 2.242
Yariazione crediti,debitf, altre attivita e passivita {1.960) 10.970
Variazione dei ratei e risconti ' 1.638 {654}
Variazione dei fondi rischi e oheri {1.015y  (1.801)
Varlazione del fendo trattamento di fine rapporio 19 11
Yariazione attivi Immateriali, materiali & scorke _ {243} 362
C. FLUSS0O MONETARIO RELATIVO AGLY ENVESTIMENTI _ {EELQEE] (68.295)
Investimenti:
Beni immuabill
Partecipazioni
Titoli obbligazionari {54.853) (56.329)
Titall azionari {1.804} '{1_1.965]
: Altri fnvestimenti {274}
D. DISTRIBUEIDNE DI UTILI
E. FLUSSO MONETARIO NETTO DEL PERIODO {B+C+D) - 6.563 1.049
F FLUSSO MONETARIO INERENTE I CONFERIMENTI DELL'ES. . .
ﬁ.ﬁ_?? 13.240

G. DISPONIBILITA' MONETARIE NETTE FINALI (A+E)
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Dati ess_enzia[i dell’ultimo bilancio della societa controllanta

EurizonVita 5.p.a.
Sede legale Corsp Cairoli, 1 — 10123 Torino

Capitale sociale euro 254.822.508,00 interamente versatc: iscritta al Reglstm delle

Imprese di Toring al n. 02505650370.

Bilancio al 31 dicembre 2007
IWaleri in migliaia di euro]

Stato Patrimoniale 2007
Attiva

Crediti verso soci -
Attivi immateriall 24. 8590
Invastimenti 14 568,753
Invesimenti @ beneficio degli assicurati dei rami vita i quali 112.216.576
ne sopperianc il dschio e derivanti dalla gestione dei fendi pensione

Riserve tecniche a carico dei riassicurator 12.060.
Credit! 387.196
Altri elementi dell'attivo 601.264
Ratei e risconti ' 239.700
Totale attivita 28.050.439
Passivo e Patrimonio netto .
Patrimaonio netto ' 1.008.002
Passivitd subordinate 245.000
Riserve tecniche _ 14 285.560
Riserve tecniche allorch? il rischio dell'investimento & sopportato 12.215.812
dagli assicurati e riserve derivant! dalla gestiane dei fondi pensione ' -
Fondi per rischi e oneri - 16,876
Depaositl ricevuti dai riassicuratori 23
Debiti e altre passivity 254.064
Ratei e risconti ~ 25.096
Totale passivo e patrimonio netto 28.050.439
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EurizonTutela S.p.A.

Caonto Economico 2007
Eremi dell'esercizio 2.163.753
Froventi da investimenti . 1.083.137

" Provent] e plusvalenze non realizzate relativl a investimenti a 647.017
beneficlo di assicurati | quali ne sopportana il rischio e a '
investimenti derlvanti dalla gestlone def fondf penslone

Altri provent! tecnic : 191.806
Oner relativi al sinistr .. 7246086
Variazione delle rlserve matematiche e delle altra risérve tecniche (4.782.314)
Ristorni e partecipazion] agll utlll {194}
Spease dl gestione 1R1.496
Cneri patrimonjali e finanziari 367705
Cneri patrimonlall e finanziarl & rminusvalenze non realizzate relativi. 747.536
a investiment! a beneficlo di assicurat! | quall ne sopportana 1l rischio

‘& a Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione -

Altri oneri tecnigi- ' 205.370
Quota dali'utile degll invéstimenti trasferlta al conto non tecnico 52.465
Risultato del conto tecnico ' 101.563
Cuota dell'utife degli investimenti trasferita al conto non tecnico §2.465
Altri provent] . 11,472
Altri onerl . A0.815
Risultato dell'attivita ordinaria 144.685
Proventi stracrdinari 28.547
Oneri =traocrdinar] 0,720
Risultate dell'attivitd straordinaria 21.827
Risultato prima delie imposte 166.512
Imposte sul reddito d'esercizfo 52.529
Utile d'esercizia ' 113.983
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COMPENSI AGLI AMMINISTRATORI E SINDACI

L'aelence nominativo relativo al compensi corrisposti agli Amminlstrator] e al Sindaci éli_ '

sensi dell” art. 32 del Regolamento dl attuazione del D.lgs 58/98; concernente |a
disciplina deg!l emittenti {Deliberazione CONSOB n..1_19'}’1_ art. 78 del 14/05/1999 e
successive madificazioni), & riportata di sequito: o

Importi in eurs migliaia

Durata della Emolumenti
Cognome e nome - Carica ricoperta carica’ dell’'anno
Marco Casu Presldents 2006-2007-2008 20.000
Paolo Bovone Amministratore [*) 2006-2007-2008 - 740
Francesca Minelli Amministratore (**) 2006-2007-2008 1.20%
Laura Plartti Amministratora (***) - 2006-2007-2008 2.244
Gianlulgl Corell] Amministratore Delegato - 20007-2008 50.000
Pieruigi Curcuruto Amministratore (¥¥#%) 2008 2.178
Elena Breno _ Amministratore {**##%) 2008 : Bild
Tito Mocentinl Amministratore (¥ EEE) 2008 477
Riccardo Ranalli Sindaco effettivo 2007-2008-2009 . 16.597
Aleszandro Cotio Sindace effetiivo 2007-2008-2009 11.279

Massimoe Bosco Sindaco effettivo 2008-2009 10.8957

{*) In carica fino al 31 marzo 2008

{(**) In carica fino al 27 magglo 20086
{***} In carica fino al 30 settembre 2008
{+##%) Inn carica dall'll aprile 2008
(****+) In carica dal 24 settembre 2008
(*##**%] In carica dal 4 novembre 2008
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ONORARI IZI*ELLM_SE:I‘iEIET;I-'lu.r DI REVISIONE

Nel rispetio di guante previsto dallart. 149-duodecies del Regolamento Emittent
emanato dalla Consob, come da ultime maodificato con le delibere 15915 del 3 maggio
2007 e 15960 del 30 maggio 2007, si riporta di seguito il prospetto che evidenzia i .
corrispettivi di competenza dell’'esercizio 2008 per i servizi di revisione contabile e per

quelll diversi dalla revisione resi dalla Societa di revisione e da entitd appartenenti alla

sua rete. Gli importi sono espressl in migliaia di eurg (cumpr&ns'ivi di IWA) 2 non
includono e spesa vive, '

Soggetto che ha

erogato il servizio Destinatario ote  Cornspettivi

Tipologia di servizi

Revisione cantabile Reconia Ernst.&‘t’uung EurizonTutela : 126,293
Servizi df attestazione  Reconta Ernstioung  EurizonTutela, - (1) 56.340
Totale | ' 182.633

* (1) Corrispettivi  per la revisione contabile del reporting package ai fini del

consolidamento nella controflante Furizonvita & per la sottoscrizlone della
dichiarazioni fiscali per ebbligo normative (modello Unico & modello 770)

_ Torino, 26 febbraio 2008

)

/'xz"/ .
-1l Eonsiglio dj#hns
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Societdy BuofzenTutela 5.p.4.

Capitale soclale sattpsoritio eora 37,712 258 . : Yersale sopo 27 L2255
Fede ju Torion

Allegati alla Nota integrativa
' Esercizio 2008

W |DESCRIETCRE

1 }8etp patrimonasle-Geglinge danni
b ki ekl eGmlines il

q [Frospetia celative lla ripactizicar del risullale di senccizio e mnu danni = rami vida
: ] A - Wariamiosd nell oebciso gegll @ik, ionmaceriali Grace B T befrihn & Ranhrma [vace
i 4 Jen
i Btivn « Variazioni otll'serezie degli investimentd in improst dek grappa ed in 2l part eipale:
’ 5 azioni e quobs (waes CILTL abbligazicni (voee C.0.2) & Fioansiament [rocs CIL2

§ | tiog - Praspie sonustenle infocmesiond ralative alls inprese gorscipals
Al - Prospetin df dettaplin delle movimestazioni degli investiment in imprese del grompe o
T in alire pargaipale=zioni 6 guale i

- i -Biparizions in hase altalifizze degll alti iveiment finanziari: axiond 8 guole di
- . imprese, quob & Cobdi eomini & evmaimmnts, obbligricni ¢ alid il aneddiin feso, quale in
' 3 investimenii comai ¢ invealimend finacziari divecri {voel CL0L1] 23,57
Abivg - Varbmiunt neliesectisn degli ahc invastiments finansiari o ulilbsn durevnin: asion
quale, quate di fondi comemi di Tivedioento, ohbligasoni & alin tboli a reddile Oian, quets in
5 Jirmwesatinseat oo & invetimosli Gorinri diversi ¢vod C.ILL1,2,3,5,7)
i - Yacimzinnd nall'erercimin ool Grangisnent e dei deposili presac et cradilizl fvoai ©.0L
10 |45

| iuHivvn - Fyowpars delle abdvitd relalive ¢ prerlusioni zanoesae cson foadi di imvoalimenlo & jndi
. L1 )di mermo (vocs TLE)

A ttivn - peoapetio delle ativita derremnti dalla sealione dei Focdi pansione (oo prXIN]
Pazgivg - Warizsioni nell'seoridn delle apenpanenti dalla risarys promi (eiate C1.40 & dalla
13 Jetanrva ginsini (roce O.LT) doi fari dennk

TFamaivn ~ Variamon oell'teercizin delle campooant dall caere: ohedernaliche [woe 5ILL =
14 |dollas jzerva per pariacipars gli vlili = risomi (wooe GO

Tramsivo ~¥asizman nell'esereizin ded focdi par rischi £ oom (#0cs ) 2 de) eratiamnants d fing
15 |msporie di lavom subidinale (veoe G- YT

—
=

16 [Prompnio di cotimpd o delle pivils & pacsviis miative alls iomprese del gruppo a alios pcbelnsle

| L7 [Dotiaglio doll cleast |, TT, ]Il,e.l‘-" dalbe "gamanzic, irpacsti ¢ alir wanti Joeding”

& Prospetho dspli itapegmi per oparazioni ea cooliabli derivali

“ 19 |inbormesin di sintesi concarnarii il conbs legpin dej cms danmi

20 |InBormeziang di sindesi concsrneti | camnj vite, relalive ai premi ad al mido di demicurerqna

2] |Pocrenli da jnvestionanti (e T2 601 3}

Paavenli & plosslenze pan malizmbe eslalivi ad imeatiment ¢ benefioia di assicurat i queli e
21 |seppoctanc il rikchio & ad investimenti derivanti dalls grskiong ded fusdi peosipan [acs 20.3)

23 hperi patrimeaniall = fingnsier (vari T2 ¢ 05
e patrimeaniali & fngvsiar ¢ Tainumvalenze nan realizzab eedafioi ad investimenti a banoficio
43 sazieursti i qualine roppertano il risship & ad inveslioaiki derivantd dalla gestiene dul fondi
24 |pecmions Paoce TLAK - . .

35 | Asgicuaziani danni - Prowpety di pinlesi dei apnli reonici par singolo e - Farefglia Daliana

76 ° |Proapetin di zioli del <ovito leenieg riepilogative di bahi @ rami dagni - Partagoglio dalians

2T | Aasitorezioni vim - Prospetto di Gnkedi dei eonli teapioi per singalo rama - Poctafoglin fisliana

25 |Prospesy di sitesi dal canko leatied figpilogaliva 8t § e dann - Foctafoglio tliann

2% |Frospetta di sintest relaliog 43 congi Lecnini dangi e vite - Podakoplio @ieen

30 JRapperi can imprers d&Lﬁl‘_!‘ElW £ glire pariecipale

Bl cocpilgative dej grami contabilizzsti del Innes digetn
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STATO PATRIMONIALR - GESTIONE TraldNI

ATTIVO

EurizonTutela 5.p.A

Mota inregrative - Allegato 1

A CRELITI VERSD S0CT FER. CAPITALE SOCLALE SOTTOSCRITTO NOW VERRATD

di cui mpitals cebiamats

B. ATTIVI IhaTERIALI

1. Frowvigiont 4i acquisizions da emmortzzase

2, ilire spese di acquisizione

3, Costl di itepianta 4 di ampliamentn

4 Awuiamentn
3. Almi cast pluriennali

C. INVESTIMENTI
I - Terreai & fabbrican

1. Immotbili destingti sll'ssercizin dellinpresa

2. Immabikt ad uso di tacz
3. Altri immokdli
4. Abai diritii caali

5. Immeoblizzaziao] In cocst & acconti
T - Tovestimenti i foprsse del ETappo edin slire pErtEzipate

-1. Azipoi £ gapts di imprese:
g controllemti.
b controllate
) consociete _
dy collepate
£ altre

2 Ohh_!igazinnj emesit da fmprese:

&) contrrdlant
b eangro]late
] |;:uj1.mcinw_
) collegate
. g} altre
3. Finenzjemyent ad impress;
) controllant
. b} contrinllate
&) consociats
. d) coll=gat= -

=) eltre

?

[15

“Walnr dell'esergizio
L ;
. L
L
................ 308
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da riportars

215

L7 113

BurizonTutela 5.p.A




EurlzonTutela S.p.A

ITATO PATRIMOMIALE - GESTIONWE TANNI

ATTIVO
' Valori dell'esercizio
vportel | g.g:;I
C. TVESTIMENTI [sagne]
T - Adud ovestianti Tosnziac !
1. Azioni e quote .
g) Azioni quotete w1
b} Axioni non guotete ?
c] Qaote a ¥ o
2. Cunte di foodi tomuoi di inveatimento @
3. Obblippeaani = akto titeli a redditp fisso
2) quota A Hsa
BY nen guotat] L S 7
c) abbligazion comvaribil L . NN 2_119;9_55
A, Finarziamenti
g} prestiti con gerenziareale
b} prestt su polizoe ________________:_
c) allo preatiti -

5. Quote i gvestimenti comuni
6. Diepositi praasa enti creditiz
7. Invealimenti Gnenziar) diversi

I¥  -Deposit peessa imprese cedenti

T hia, RISERVE TECHICHE & CARICD DRI RIAZS1CURATOR

T - RAMIRAMMT
1- Riserva premyi
2 Riserve gioisti

3. Riserva per pamtscipazione agll niili @ nistiaom

4. Altre riserve tecniche

LEg

A
sl 4.61]

=2 11160
= 54

1 R
iz 26,030




Valod delk'esercizio precedents

Fiport

224 152973

Firy 187855
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STATO PATRIMOMIALE - GESTIONE DAMNMNI

Valog dell'esercizio

L - Crediti, derivanti da operadent di riessicurazions, nei confond 4i:

1. Compagnic di assicurezions & ORISICWEZIANE
2. Intermedian di niassicarazions
T -Ald crediti -

F. ALTRI ELEMENT] DELL'ATTIVD

L - Attivi raaterislj B seorms:
1. Mobili, macchine dufficio e ez di raspamo ineEme
2 Beni mobili iscrith io pohblict egietd
3 Impci:emt[ ¢ aftrezmhure
4. Scarte & bend diversi

I -Dispocibiliti liguide _
1. Bieposrt banari e ot postall
2. Assepni & consistanss di cassa

o - Aziond 0 Queda proprie

¥ - Altre attivigh -
1. Cont trangiteri attvi di riassieurazione
2, At diversa

4i cui Conto di callepamento con 1a gestjone vite

G, RATElE REOOKTI

1. Per interessi
2. Per camoni di locazione
3. Al rake] e riscont

" TOTALE ATTIVO

ATTIVD
TR
E. CRELITL
I - Credili, derivanti da opermzoni di essicumezione diretts, oei confronti dic

1. Assioucati '
a} par premi dell'ssercizio . :u__. __________ 14158
W) per prami degli es. precedentt 3 asd om o 16.203]
2. Intermnedieri di assicucazione Moo 2. 76|
3, Caropaghie conti coment L
4. Assicarat & terzj per oD da Tecapeyars: bl bl

® 1130

R )
I
B E3|

k]

™ LB

amn
96 2,101
a7
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Valow dell'esercizig precedeite

Tipocts 205,380

s I 5
205 Dz 15 5

Flzv §3.240

Zr1 a

:
¥

) © 12| T 13.331 E
;

i

i

I

I

:
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DAMHMI
PaSSIVO E PATRIMONIO NETTO

I

B. PASSIVITA' SUBCRDIMATE

C. RISERVE TECMICHE

- FAM] DANN
1. Fiaerva premi
2. Rissrva sinistr
3. Bigerva per partecipazione seli utll e ratomm]
4. Altra visetve tecniche
4. Eisarve di petequazians

L1 L 1. 2]
m 6,505
L
s 1.084
__________________ d
L . e
da riportars

Walor del]'asercizio
A PATEIMOMIO WETID

I - Capitale seciale sotloscrittn o fonde equjvafente mo i1
n - Riservada sovappreeso di smissiones :_u_z__iF ”jj --------
m - Riserve di rivalutazions :_ug___ij___i -----
w - Pigeava lagala o ':J-a;é
v - Risavo satvtaia .
¥l - Risarve per aziond proptie ¢ d=lla controllante |p-;=____j_____F_F-.-
I -Alu':riam'\rg ﬂ__________i_l;:!?;;
vy - TRl Cperdite) portati & woove 1_o§_________q__11._l:gz;
o -Thile {perdite) de])'esarcizio e E.872] 110 44,100

117 1BR.315

2S4S




Valori dell'ezercizio precedents
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STATOPATRIMONIALE - GESTIONE DAMNINI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

. Velor dell'esereizin
riporto I -
E. FOMDIPFR. RISCHL S OWERD _ _
1. Fondi per treHement di quisscenza =4 obblighi simili e
2. Fondi per impasts e e s
3, Altrj 2ccantooerenti 0 e
" |F. DEPOSITIRICEVUTI DA FAASSICURATOR] .
&, DEAIT E ALTRE PASSIVITA
. 1. - Dheloiti, derfvanti da opacazieni i assiourazions diretta, nel confront di:
1. Tutenmediari i asgicurazione mo L5.381]
2. Compagie cont comet [ -
3. Asngicurat] per depoaiti cauzionali e prami o
4, Fondj di garenzia & fvors d:gli BEEiCUTEL w1 LI - -
o - Thehiti, demivanti de operezipni di 1ieagicuras pne, nei confronti di:
1. Compegnie di assicrerione & dessicurarioos [ .
2. Intermedierd di niassicuezions W R . -
m - Prestiti obblipazionan F I
™ - Debiti verso banche = istibti finanzsam M.
v - Debiti con gamozia ceale . M .
¥l - Prestifi divers e altd debiti Bwieaia | L NI
wil - Trattameoto di Bné wpporto di lavors subordinato s @
VD - Altd debitl .
1. Per imposts a eerion degli assiourat ' w1 Lug| .
2. Per oneri tributart diversi M s Eont
- 3. Verso enti agsisten=iali & previdenziali . Mmoo
4, Thebini diversi . nFicl, [ . 2.
1IN - Altra passivith
1, Conti trensiteri prssivi di risssicurmziane . R
2 ,Pn:l'v;r\rj,g;imi PrT premi in corse di riscossians W
3. Prssivitd diverse ' y_:«_m__._._,____,__ﬁ W Dbl - W
i cui Conty di collegarmento con la gestone vit m
' da siportare eaemeneeenn 24550




Valor dell'esercizio precedants

. tipanta

1754

kel

| L L

EERY 03

5H1 110015 .
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DATNHL

PASSIV( B FATRIMONIO WETTO -

Yalor dell'ssereizio

riparta | L. M0
H. FATELE FLSCORMTT

1. Pex interass) L

2. Per canoni di locezions W .
3. Al ratai & Tiacomt JFSE____F____'___%_T_SE‘}_SB _____________ LT3
TOTALE FASITYO E PATRIMONIO NETTO L] 207509

STATG FATRIMOMIALE - GESTIONE DAMHNI
FARANZIE, IMPEGNT E ALTRI CONTI 'CRDINE

Valor dell'ssereizin

GARANIIE, IMPESM B ALTRI CONTI TVORDINE
1 ~ (FErANTe preatate
1. Fidejusaioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4, Garanzie reali
o - Gerarsie vicevate
1. Fidejussioni
2. fovalli
3. flbe paianzie personali
4, Caranzie reali

m - Garangie prestate da terd pelfinteceass dell'impresa

v - Tmpegni

¥ - Hewt di ter )
Vil - Tioli depositas pressa terwi
vio - Al conti d'm-_djn_c

R
L s
T
S
T
]
A Eie
T
i iaad




Valori dell'eservizio precedents
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riporto

Valori dell'esetvizio presedents




EurizonTutela 5.p.A .
" MEGATIVO ' .
Tota integrativa - Allegato 2
Societd EwizonTutelaSpA, - femoeees : |
STATO PATRIMOHLALL - GESTILMNE VITA
ATTIVO _
Vi dell'ssectizio
A CEEDTTI VERSO SOCT PER, CAPTTALE SOCTALE SOTTOSCRITTO MO VERSATD L. o
di cui capitale ihismat T g
B. ATTIVI TuRLATERLALT .
1. Prowsigiond di acquiziziene da ammortiszare a6 o
2. Altre spese di acquisizione ' & D
A Costi di impiaatn & di amplisamentn L 0
4. Avviannento ' B ek ol ‘
5_ adtri coatl pluciennel] B o LS.
C. INVESYIMEHTT
T - Tearens o fRbbmC]
1. Immabili destineti all'ssercizia dellimpreas no
2. rumobili ad usg 6 terzi aa
3. Alfrl immoili W ..h
4. Altri dirie reali gu immookdli .|
3. Immebilizzazioni io coro & aconb 15 0f1s 0

1, Azioni & quate di imprese:
&) cootrollant
b) conlrallate
¢ consciate
d) collagmtse
o} altre

&) conirellanti
) comtool]ate
£ CongoCiate .

- ) collegate
a) altre

3. Finanzismenti ad fmprese:
g} controllanti
b} conirollate
£ consociake
] d}.culll:gn.h:

) alirs

2. Obblipgazioni emesse da [ﬁpms&:

I - Investimenti in dnprese del pruppo ed m e partetipate

L1 1
3] [

¥ ]
Fl &)
1 D

) g
m a
o a
A e 1
B a
uc] L]

1’ i
k| a3

da pportare
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5 ' NEGATIVO

' : Esercizio 2008

| Valod defl'omtizio presdents

121 a

JEOE
=

HL ' »
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MEGATIVO
STAID PATERAONLALE - OQESTIONE YITA
ATTING
el dall'esarcizin
. YESTIMENTI (sngua)
M - Ahr investiment fmerdar
' {. Azipni & qupte
n)ﬁ.ziuniujuntutc & ] T
b} Aziani non quatete n . n
t) Quate B P Y
2, Duate 4 foodi eotvand 3 Iovertimento I o
3. Obllipaziont ¢ alin titali a teddito Haso:
2 quaksk L . o
B ndn quetali L . ]
c} ebhligarioni convertoili @] R . 9
4. Finsnziarneat
&) Prestiti pon garenzie reale & ...
1) prestt gu polizze W] a
&) altr pregltl ® 8w .5
5. Quote o iovestimeot comumi 4 .0
6, Deposit presse eofi creditizl ‘f?i_____________“f'
7. Investimenti finansan diversi e | I -
IV  -Depositi presso igymese cadepr I - . . )

1
o

[ bria,

L. LMWESLTTMELIN A HECERICID L S LU L acd) v s LU ALL B SR LTA RO
Ll BIHCHIL B DERLEANLLLAALLA CGESUTICME L)L UL PRRGSILINE

- Investiment] derivens, dalle gzetione dej fondi pensione

RISERVE TECHICHE A CARICD DEI FIASSICURATOR]

T~ RAMI VITA
1. Riserve matemetiche

2 Riserva premi dellt assicurazioni complemenrog

3. Eiserve per somme da pagare

4. Riserva per partecipaziong agli wili e mstocmi
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-EurizonTutela S5.p.A -.

Nota. integrativa - Allegato I3

Socletd EurizomTwizla 5.p.A i ' Escreizio 2008

" Pasaivo - Variaziond nell =zeraizio delle component] della Aserva premi (m ee C.11Y e delle mserva simistri
fvoce C.L2Y dei rami dapni. -

T!!PI:I'DEiE. . Enercizn Esercizmo precedents Yarjazione

Rizerva premi:

Riserva per fraziond di premi ..o 1 131063 11 105.841] 11 25,211

FRiserve per Tisthi i BOTEO .2 ees it e | 2 1 263 1 =263

Valore di hilancio : S 131055 13 T, 10d| 1 14955

Riserva sinfatri: )

Riserve per risarcimendi cgpese dirette {4 25 e JORY P 2.643
Riserva per spese di liquidagions ...l | 5,600 15 9,173 35 : 2447
Rizerva per siniswl avvenutl & aon denunctabi ... 5 (B30 16 355

Valore di bllawclo ? 6685 o 42608 17 14076




EurizonTutela 5.p A

HESATIYT . .
" Blots inteprativa - Allegato 14

Soclets BudsenTutela 3.p.4, Esercigio 2003

Passivo - Vanazioni nell'esercizio delle componend delie riserve metematiche (voce CIL1} & della rsenve par
portecipazions agli wiili e detormd (voes CTLA) : :

- Tipologia Esercizio Egercizio precedents Yarjazjone

Wigarva metematics, Par premt purl oo 0l B . 0
FAPOCED PIBITLL e e nsone oo ctessentenarenarsiwsed o o e Y
Riserva pes Gachio df morli e | 2 o - M
R_m:n'ﬁl:hmtagmun:.,u,,c ﬂ‘Lg___l_'_-______________gl1_4 ___________ il 0l

¥altre di bilancie ... . 3 T - - E R, 0l

Piserv por partecipazione agli wili ¢ dstmi .o ] B ams e Mw LY
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EurizenTutela 5.p.A

Mot infegrativa - Allegato 17
Esercizio 2008

Dettaglio dells elassi T, 11, T & TV delle " earanzie, impegn e altl conti d'ordine”

Eeercizio Escrcizio pracédente

I Garanzie prestate:

al  fideinmsiond & avalli prestati nellinteresse di
controllant, controllate & consociate ..

=} fidefussiond & avalli pmstan aell'interesss di ccﬂ]sgﬁta
& altre partecipats ... TS STITTPP TSR

] fideinssion e avalli prestat] nell'interesse diterzl oo,

d) alre peranzie personali prestate nellinteresse di

controllanti, contTollate & CONSOCIEID ecums i cesme s rreres saneccomece

&} altve garanzie personali preatats nell'interesze di

eollegate @ altre PARTECIPAES ... ooy reeees e ecemen e

fi alire gaganzie personalf prestate nellinteresse diterzd oo

gl paratizie reali per n’bbhgszmm di controllant,

controllate & consociats .. R Cremeens e memennn st e nn

by  gamnzie reali per abbl:gnmm di mliegﬂte
g ahlre pertecipate ... .

i geranzie teall per abblipazioni di Bzl e weeease e

I garanzie presiate per obblipason dell impresa ...

nny  shbvith eostimite in depnsdo pET cuperamum di
riagicurarone abhiva .

Totale

II.  {aranzie neevute:
a} da imprese del puppo, coliagate g alfre pmteupate
h) daterz .. Lemeearean e ememan e e

BT 71— -

0. Geranzie prestate da terzi nell'fmteresse dellimpresa:

uj da itpress del gruppe, sollegate e altre partecipate
b} 12 EBTZL e ectceeesea b e b 1 LR ddd Lk 41 SRbL e i s nen b

Totale

IV lmpegni:
al . impegod per acquist con nl:lhhgcu di rivendita ..

by . impegni per vondite con ohhligo di necouists
R[5 USSP J |

Totale .....
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Jpoistd

Eurfz

onTutela 5 p A

Mot integrativa -.Allegam 20

Tmfommeziond di sintesi concernenti 1 rami ita relative ai premi ed a] saldo di riassiourazione

Eserciziy 2008

Lavorn diterto Levrs indireto

Tatale

Fremi Jordi

&)

2. per polizze collabive oo

b}

el

. 3. pes contratt] oon partecipesione agli Wil ..

3. per contrattt quande il cischio di
11, assacursl &

1. premnd peredici. ...

investiments & sopportatn dag
per fondi pemzione ...

1. per polizze imiiduEl o e

1. per coitratli senza partecipazione agli il .. 14

0 P13

Saldn della ﬁassicuraziou& Lhrs aaas e agrg et e+ omm




Provent da imveatiment (voes L2 T3

" EuFzonTutela 5.pA

Tlote mbegrativa - Allegato 21

Eser 2008

Gregtions danni

Crestioma wita

Tatale

Tatale

Totale

. |Riprese di rettifiche di valore suph iovestimenti relatiel a:

Totale

Totala

Froveoli derivanti da szioni € qrote:

Divideodi = altr prowenti da ezioni & quots ] oprese
4eL FTUPAO & PRISEAREE . e s cvarires seemememenesens ccos oo Cemeeem e

Toivieletydi & allyf proventi da axiond & guote di altre socies ... 1

Froveoti deriventi da investimenti in terrend e fabbeleath —....ocnvmee

Frovent] declvanth da aleet bovestimendti:

Frivertis 50 obbligazioni di societd del gnappo e
PEITEZITMLE ... ..o eemeeemeeemes emece oo e bt nentnt 8 oo emes e cemetemeced

Intetessi su fAinarziament & mpress del gruppo &

B PATHEGLIIE e e e e e et ’

Froventi derivanti da quate di Fondi eoinj & ansestiments ..
Proventi su obbligezicni & alér tito]i a seddio Asso ...

Toaressi S0 FNARZIAMENN 1o oo e eeemenemes e u

Provenl su gute dj mvestment comumi.......coceocovocecmpeecenenn
Trteresan s depigibi presso et oreditiz e e e
Provent su imvestimeoti Soenziari 0ivers ...

Iniereasi su depoeili proase Jmpress Sedemt e

Terrend & Babbrioat e e e
Amonl o quots o] imprese def groppo = perecipate.

Obbligaziani eoease da imprese del pruppo =
Ty L

AR AEODT & QURDE v e et ]

Altre obblipmionl oo S — k

Al inestimemb SIOBRZETE «... ... oo et oo e

Frofitt eul realizee dr..gli investimenti:

Flusvalenze derivanti dall'slisnazicne 4F e & Sbbricat
Profitti au axioni e quete di foprese da) pruppo &

Profitti su cbbligazioni emesss da inpress def, moppo =
partzcipate ... Rbeevmns e e remseeon eerm e e

Profir su gltre amiom e quobe ..o e
Profitt s attre obblIgEon . ..o
Profitli au altri jmvestimenti Soan@iar oo e e e

TOTALE GENERALE

a6

e

k]

L AREEETTE I




e sopportann
{voce 13}

WEGATIVD

EurizonTutela 5.p A

Blota Integrativa - Allegato ﬁE
Esercizio 2008

. Proventi & plusvalenze non realizzate relativi ad investiment] a beneficio di assicurati i quali
il rischio e ad jpvestimenti detivanti dalla gestione dei fondi pensiong

I. Investimenti relativi & prestaziond connesse con fondi df fovestimento ¢ indici di mercate

Tnmporti

Totale

Totale

" |TOTALE GENERALL ..

Froventl derivant da:

Tarren & FHHTCAL ... oo s reree e s ssr e
Tovestimenti in fmprese del ruppo e parenipate e

Guote & fondi comund 41 investimento Lol ] 3

AN INYESTDAN FIATZIAEL ..o cscncasassssiss oot
- df cui proventi da obWAERZIN i 0

UL IR TERL oo shmemerceeesr ceeeeeeeee e ceemememeam e e eAE AR R £ e £ e e e e oo e e bLE R pRnpr e e

P rofutti sul realiozo degh investimenti

Plusvalenze derivanti dallslienazione di terreni e fRbbrCatl . o....cocosorrro e
Frofitti =u imvestimenti in imprese del gruppd € PaTECEPRLE oo ssssnansere
Frofitti s fondi commnd di Imvestiments ..
Frofitti su alid investiment! fIOanziamn e

- 0 cutd DEBLIEETION e eceeeesereenrsssensceereree 12 o

Al provemb oo

Flusvalenze non realizzate

TL. Investimenti derivanti dalla gestione dei fond p;snsiont

Totale

Totale

Proventi derivanti da:

Tnvestimenti in inpress del gruppo e partecipate...,
Al {rvegrmttl SANZIATL corrrrrreeeeeee e eeossessrssrrers coeeeeeeeesssamemisatrrree
- di ot provent da obbigamont e B : a

Profitti sul realiz=o degli investimenti

Profittl su investimenti in imprese del gruppo & partecipate. ..o e
Profitt su altri investiment! finanziari .......

- i e obbREIZIOnT o e, EH 0

TOTALE GENERALE

Flusvalenze nos realizeate ... . it s maan o b




Societs. BurzonTutela 5.p.4,

Chneri patrimoniali & finansian {w.:lci LA ellLs)

EurizenTutela 5.p.A

Mota ineegrativa - Allegato 25
Estrcizio_____ 2008

.. Gestione denni

Gestiones ¥ita

Tatale

Omeni di gestione degll jovestdoend & 2t oneri
' Camen] SEETETE AT & QuakE v v

Cmedd inerent gli inveatimenti io temeni e Bbldcat

Tidala

Omerd merent albliBETION - ... oo ceemmece s

Chignd iveramiti quate i Imvestiment camt ....o. .o,
Oeri relalivd agli investment] fineozjand diversi ...
Intereasi mu depositi ricevnt da dassicumator ...

Omeri imersnil quate 4 fwndi coroani di mvestiments ...

Ruttifiche di valore sugli invesdment] reks b i
Tameni = fbboicat ...

Totale

Azioni & quote A7 iropresa del grappo ¢ pertecipare ..,
bl gamiom. emesse da imprese del gruppo & partecipare
ANCE BN & QUOLE e e e o], 12

Adtra ABBHEATION . ok st v e e e e

Ferdlce 0] reatlzra deglh investiment
Timugealees derrvanti dall'alisoazione di texren

Totale

&8 FDBTICALL ..o e e e e

| 15 10788

TOTALE GENERALL -




EurizonTutela 5.p.A .

NEGATTVD
© Nota integrativa - Allsgate 24

. Societs ButizonTutela Sp.A. ' . Ezercizio 2008

Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad investiment]
a beneticio di assicurati i quali ne sopportano il rischio & ad investimenti derfvanti
dalla gestione dei fondi pensions (vocs IL10} '

1. Investimenti relativi a prestaziont connesse con fondi di investimentn e indici di mercato

hnparti

Oneri di pestione derivanti da:
Terreni & TRHBIICAL 11 cesiviiemeesrececees e eececee e e mtamsesmsssams e nmssmnssoecaonnd 17 1

Tvestimenti in imprese del gruppe € PaneciPakT . o 2 0|
Quote di fondi cormuni i HVESTIIETED . eerrrsrereesae o ceeeoceersmmsrsssceeeecd 3 i
Altr inves HIment FREEIAT o e et o "

VU I 0

TTOEAIE +. o eoe iinemsssnrrassaramssereras e cefd e bLLRAS ARR AR RS FRRER RRRRREF AR T 17 4 o0 LEES AR RS Famns rrp e nenmn b f i}

Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusyalenze derivanti dalialienazione di torrend & Bbbricati e 7 0

Peridite su investimenti in inprese del gruppo & parteeipate o] 3 4
Perdite su fordi conauni di ITVESHINEDLD .. .uces v e oo sersasrr oo 9 )

Perdite s altrl vestimentl fINANZIATL ... e e e ccrsrremses e eemeceenc |10 O

BN LT AP PSP PP OO PRRROTY I | . f

Minusvalense nom Fealizzate .. oot scns e e s 13 n

TOTALE.GENERALE ' " 0

IL. Inveatimenti detivanti dalla gestions d=i fondi pensions

Importi

Oueri di geéﬁuu& dzrivnnti. da:
Tnvestimenti in hnprese de] BIUPPD. € PATTOGITRE . oonsooereocesrossasse o meerer 11 ) 0
Altri investimet] FNanZiant o e e

[ TOHA10 cecrrorserrsrrrs s nrssssssasssos ErsssesFsaen sun s s 2] B 0
Ferdite sul realizzo degli investimenti -
 Perdite mu investimenti in fmprese del ErUpPO & PARECIDALE weesruwsrrerres eos.oee | 23 ' o
Perdite su altri investimenti finanziar e

Altn onerd T ol

Totale " . . e eeeeessreeessesses et e eeersetsannss s saraes anaee e s sanees | K

| Minusvalense W0n FEAREZELE oo s ersssssnensnsss e e s s s s e 29 -0

" |TOTALE GENERALE _ 10 0




S-::-cl-z’t& EurfzonTuele 5.p.4.

EurizonTutela 5.p.A

Akrgieurazioni danni - Prospette di sintesi dei conti

Cadice rama oL Caelica camniy oz
......... Infoctard e Melattie
GGl :
Lavore divedto sl lorda dells cevaforf in dassdoommione .
Prramnd SOmAbIEERE oo et comeeeemie e e s e s L . L I s ]
Yarazione della tasrm promi i+ D=0 o i e i P OO, 1. < S e ]
LT TR Taa R T o U R =1~ . S N SR .| B
Wariamions delle mgarve tesnichs diverse (+ 0 ) (1) § AN 1 SO - S
Sakdo dalla altre partits becoiche [+ 0 -] I R - T . S o
Speae di geaticne e I X - s . a3y
Salde teculen del lavers divetts (+ 0 ) Al T iss | kR 1
Risultato della rssbearnmions pAssive (+ 0 -F aummmsi ..o S ] I T - N 1 . S
Risultato metto ded lavory indirettn +ao-) - R | 3 e
Varimzione delle visrve Jf pectipsamione (+02) N S RN N1 S
Coota dell'aille dagh imvestimenti trasfecite dol ama nom tec0ie 8 |0 Ao oo ]
Risuitaio dc) combn o (+ 5§ oo (A+E+C-BY | o1 @ |n 96
Codice rams ar Coxfica pama R
ceoo Mol fagportate | ncendio ed lementi natucali |
[T iHeariugin]
Lavorn diwetts al larda delle cEwioni in risssicurazione
Promd aombabiliZmmel oo ettt et o - S NI 1w06ds
Varieziene della rizetva praml (+ o) I N B S i4s
O relativi 2 Sisti .. R S ues |
Variamione dslle deerve teoniche diverse (+ 6 -3 (13 .. v

Lawvore dirstto a1 lorde delld cessioni in rissaicurazione

Saldo delle altre pRrtite teeticks (+ 0 -] e e R L S
Spes A1 BESHIMILE .. oo vttt e s e s am eemen s T ) |
Saldp tecnicn del bvaro lll.rEHn{*-l:l-} A __“__.___,_,____,_,____,_,_,_,,,_____r______._,_________1_53;‘_______
Risplinte della vinssicorazione passiva (+ o -} B R & NN L NN, . I
Rianltato metho del Invorn indvetto (+ 0 -] e ien v 2 I RN B SRR
Wamazione dells nsamve di peeequamions (+0 -3 e 1) IR DR N oo
Cruode. deil'ulile degli inveatiment wastecita dal combo wom keede By (0 oo lwo ]
Rinubtato ded camto teomice (+ ¢ - wea oo pap+C-4 |w L SRDUIPIRRI - SR
Codics rami {3 Codics ramn 14

Eremi cancebifizeat
Varlamime dalla osera prami o< .

BC gonsrale

L imaiin

(W11 - E I T o SR
Veriarione delle tiacrve fecniche diverss (40 -1 010 oo e
Salde deile altre pattite: teeniche (£ =) e . S
Spase di gesilions :
Falin teemicn ded levorn dJJ:\eI#:I (03 —-1
Risultaiv defls rinssicuraziome pazeiva [+ é:u—j ......................... B
Hirultate narte del Tavars ndiveths {+ ¢ =) ... —icrmmo o ~C
Variarione delle dserve di pereqouesons i+ 0 =) e e, D
- Quots dell'utile degli invastimenti masfarits da] cooto nom tecoic &
Risulrato del conts teeien (+ 6 -} oo {8+ B+ -Tr
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Hota intsgrativa - Allegato 25
Esercizio 2008

tecnifed per singolo rame - Portafoglio italiano

Cndise g 03 Codice rame 5 Codica [amo

Conpi i veicoli terrestrl . Corpi di veicoll feroviar

[mamiastinne] i iasemimalrew) . X

DU 1" JEANUUUURSr NNy P PR PSPt
GE - 2 . 2

Codics pms a Cadice mmo m_ Codice A1 Codise ram 12
Alridannigibeni | R.C amtoveicoli eest E.C. scromobil;

iy bmorriaaikeat)

T RRGRECEECEEEPERERE:

.. SN 1. JS AR ]
L e - i b et weiciua

Codics ramn 5 - Codjes ramo 15 Cadiceromn 17 Codics ramn 18
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FurizonTutela 5.p.A

HEGATTVO "
Mrota integrativa - Allegato 29

Societh EwczenTweleSpd ..., Dsereizio 2008

Prozpetto di sintesi relative ai cont tecnieci danni & vit - portafpglie estero

Segione I: Assicurazioni dennd

Totale rami

. Lavoro dlretito al lerdo delle cessiani in riassicerazione
Premi oambabilEZan .........cooeccccsssecsscessssnsresssmsaen e csssssrseend | L q

Vanazions della rism'aprsfui kI SO STS B I 1

(O ETE BE SIS vee oo sosessssss s e oo oeemottirssess o]+ L3 a
T T D IR A L S o O R S ——————— R [ K
Saldo delle st parkibs HEmIERe (4 0 -3 oo rercrte e ceeeeeee] # ] a
BT = R ppspm——m—— I L q

Saldo teeniee del lavore divetts (+ o =) '

Risultato della riassicurazione phassiva (+ a0 <)

Risultsta netto del lavors indiretto {+ o =)

Wariazione delle viserve di perequazions (F 0 =] e

7= d a9 =

{uota dell'utfle degli investiment trasfarita dal oo NOT ETTO0 orrovcmnoemeenn. B LW @
Risultato del conto tecnico (£ 5 -) - (AfB+C-D+E) iz !

Serione O Assicurazion] vita

"Totele rami

Lavoroe diretto ol lordo delle ceisioni in riassicuragione )
b L T a L = 1 e R TPSERER S E———— I ly

O TEMEH &L SIFEL oorrr oo oo et sresmm s eerneresme e o]

Wapzane defle riserve matematiche ¢ delle riserve teoniche diverse (Fo <) ] - ] : P

Skl difle Altte PACtH tICHE 6 0 ) .o svsumssser o oscencnsmeesemccermecsoni] LA, o D
Spege & EESHONT e e e e cmssnae] ] : r
Ruedditi depli investimend al nette della quote irasferita al conte non tecaico M+ L5 I

Risultato del lavoro diretin el lordp delle cession in HassicUrBZions (+ 0 -} ... . § 7 ) . o

Rizultato delfa rassicurazinne pagsiva (+0-) . — B B ) i

Risultato nette del lavor Endiretto (+ ¢ <) w: P ——— C s o

Risultato del conty ticnico (+0 ) ' (A+B+C) w0 5

[1) Scrmene, algshrics, delle posta relative ai porlafaglio sslen ;'i.:mnpcrwa ool i 07, 113, T2, L0 e JF, 12 del Conle Ecanomico
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EunzonTutela 5.p 4

- Acantonamenio 2l fmda & wattamento dj fina papparta
a fbblg amil

- Spese vamie ineeand al peracasle
Totale
Frortafoglio estem:

« Bpess varie nerent al prosengle ...
Totale .
Ttale comphessivo ;
Apese per prestozioni di lavow) aukpuoone:
Prttafoglio itelimo ..
Portafoglio esbers ..
“Totale

. Mota jokegrativa - Allegato 32
Societt FudpamTutelaSpa Eeetcizia_______ 008
Proapetna degll oneri Telatvi al pecsonale, amministramn & stwas] -
I: Spese pe il peesonale . _
Cieabone danni Creggioms vita Tatake

Spese e prestwziom i davory suba rdbnan:

Portefoplio italimmg:

B ET LT 1L p— o gse w_ o im3

- Cootmbul socfali .ot S I ||| : S | !

Allre spesa i aciquigizions ...
Altta gpege di emminisrazioe ...

O amministatd] & $pese per eouto T2l . e e -

Tolale

Totale sprse: per predtazloni df lavorn I .| .. SRR . I ..
II: Desoeimione delle vaci i imputazisne
Destigne danni Geslinne vita Tokle
Cineri of grsticns depli fIVEEIERIAL oo e ety I I | N T
Cman, relsljvi 8 ainiatm

JIT: Consistengs mvedia del personale nell'ssercizio

Ditigendi ...

I Amministratng e sindact

Sinedaai ...
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Eurizon) utsle 5 pA.

I settoscaitio dichiare che il presante bilancip ¢ eonfonme alla weritd ed alle sooitare

")

¥

[
Riveardo Ranalli = N~ o=~ .
Ilassimo Bnécu
Alessandre Cotto e

Spezip risermato alka abnsazigne de T AN el TEDiSHG
delle igypress girza 'enemito deposito.

{ %7 Per Je socistd estere e e deve esgere epposis. del mppresenEots generale per Iali.
{#* 7 Tndicane |a carjca dveslim da chi firma.







EurizonTutela S.p.A

Allsgaim n. Z ok proveedimentn ISVAF o, 27321 del € dicembre 2004

Societs EURIZONTUTELA

FRISFETITO DIMOSTEATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
{Art. 12, comma 2, del decrete Jegislativo 17 marzo 12335, n. 175}

Esercimip 2003

{valpri in migliain di @uen)

Ml erercina
T i icali termeaTi, aeromohii, mactimi, Lamustc & fluvial, goacsmle, erediby; canmioma o e e e El

TnJortni; malack; sorpi i vedseli o, oovian, aemi, mevitbmi, lacas o fwvisli;
e aaportats; ineendia & elamean wabwrall; pecdits pacuniaris & YAIo GR1eTs, asHba0za e

B T O




EurEzﬁnTuteIa S.p.A

Faoci deljy af; i iale - 1 wooi
18] Ehwﬁlvimcipqnapjmh:wmmuumvm
) Frovvigiomi dh ssquisidane da emmertirsam o elirs spese & poquisizian

(1 Al attivi immarerieli e . .

4] Auzioni o guitks di impres caotrollmt ... o CpuRla voes 177 ... ]
5] Azinni o guee DrOOGE e [T TITR et o R
(5] Capitale secisle sotascrith o findo cquivalmn ... (OpuAla vpoa 101 ... IS = 11
(7] Tdserwe de spyvreppreeesn dj eminsicne .. fapele vose 1027 ...

(E] Fiserve d8 thvalubs—ione e e (T R = L R -

(0] PIARTW IR o rernre it tb 1 bt ceheeeees e eemees £evs s e et eebmsamsem eeb s seemtemerrnans - Dogpaale woce 104y ...

{107 Taménwe dbebabasks ..
€111 Tiserv per azionl prapein = dalla eonaollante
(17)  Adtes cirene L ) —
(IA1 Pramtliha Prarkis BAIIIID coriueiiiie et ees s e sremeresssmsemesemens ese s e [ujpuele vore 103
(14 Perdits dell'viereizio ... .
(1531 Thili portei @ numep
(18] ile dell'essrrizn
{171 Axiond preferenziali comulatpe (1)

(uguale vpos 108
........ [yl oo J08 )

. .. fugpale vooy 107 )

(1]  Pandvitd suboodineb: L3 - (oampresa nala yooa 1177 ...
(19 Plosvalenm baenl rsultaml delle wilotaziome di oot gli iceealinenti delliepreas, purchd ooo ebhismo
caratbere BOCeZIONAIE e, S
(0] Minwsmlanze risulbob dalla vautsione & o gl mvestioent dellimpresa e e e e L
[Yocl dnl epntn eeomam len dell'sserelrda B
f21]  Promiloeds combabilizzet {uguale waca [) . 00|
2 Premi Iewdi combahilisat dejormmi 17, 12 0 13 {vadi allegem ... e . 2RT]

{ugmala aca ¥]
[vedi allegpon 2)
{ugua)a wace &)

(23]  Linisbi pegabic Drpeoze loedo
(24)  iniatd paoa ded remi 1L, 12 e 13 ioopoemo losda
{25]  Sinistd pagabic quobk & ¢arico da namsicuratac

6] Sinish pegeti deirami 11, 12 e 13 quite acerieo dei riemiearebor | {wedi ellegem 2)....

(271 Warshziomed ded recuper: btmootd Loede {ugmalavace L1} ...

(28] Varismione dej recoped, dej o 11, 12 ¢ L3 inpooia Joedo [vudi ablegen ...

2% Varkmomes B tecuped: quate a canca dei nassnrme .. {ugala vaon 12}
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EurizonTutela 5.p.A

Allegato n. 2 al progpetto dimostretivo del margine di solvibilith di cui
all'art. 72, comma 1, del decreto legislative 17 marze 1935, 0. 175

Societs EURIZONTUTELA

P B E o D B Cw] B B2 T ) [ R )

18
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Allegato al prospeito dimosmative del margine di sobvibilita - Tann 11

EurzonTutela 5.p.A
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Allegaty al prospetto dimostretive del margine di sofvabilitd - ramé 12

EurlzonTutels 5.p.A

(AN o 2 Bis )
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EurizonTutela 5.p.A

(AL 1. 2 bis }
Escrcizn 008

(vakari in mighiaia di eoro.)

Eserclzi

N-1

(1] Variazions della rierva Sinistrl: fmports lordy
fvace 14 Conmo EGOTOILONT 1w mecmtrsniinn s iessssie e s som oo ee

Ieloviment 4 portafpglio per riserva simis dell'ezsrcizio & degli
eaercizd precedenti ¥

- cosh

(2] - per rischi delle assicuraziond dirette ..
{11 - per esssiane dei rischi delle assicuraziond dJIette

4] - pes rischi assmd i TIRSSTCAT ATIONE -
=] -pet oessione dej rischi assuntl in riassicurazione ..

- eav

(6] - per rischi delle assicuraziom dirstE ..
(7] - per cessiong dei nschi delle assicaraion d.tret’r.e
{B) - per riachi eszunt] in riassfcurazions ..
{91 - per cessione dei rschi azsunti 0 RassICWEZRCNE e

Vadazioni per differenza ceambi sv riserve smistrl inizio ssertizin
-per rischi delle x_assimmxioni direne:
{10) -cosg .. :
£11] -ricavi .
- par rischi asa:m:m in risssicurazions:
$12) -costi ..
(133 rrica\-'i .
{14) totale variazioni per differenze cambi (TL+13-10-12) e

28

N-1

2,107

1.724

Ll K} Lol ]

=A==l =] =]

=|al=|=

L L] Ko g )

[ b= == =]

r:.-!c::q:-cn'

[y Lo

e fem [=

Varjazione della nservs simiste: fmporto Jordo da utilizzare 5 find el calmlo dellawace 24 dellall=gato 2

{15) 8ELGIZI0 T s ovv e e e e (1 EHR1)
{16 @erizo I-1 oo 12D
£17) esertizlo oD e o GER )

+ Tansti e i sma doi :rmvlm-mu di portefoglie Elatird a]]'ﬂmn ed ngfi esarnie prnnu-dnqu devemo opseta indicati renea operere alewld coohprasiane

wra gl elenal &, quindi, senza effetuare i salde g2 ik & cessiond.

Importe

g8

2151

L7249




o 0 e,
TET] (¥ TTtr Tat) 3] [ Al &Y [ [ 3] (AN ISH
A0 BT S STRP TusmaE fep [ seocanged eemba Inqmedszgp IFEmEsg e o0 .
eEaorTEadnad - gEuwamasdcd 127 #|emocnindad TOMmpeas semooasmed 9 Oelrpdaqok CLMTAN ERACD | MEE R
El0nd) BIonl el LT i el HpsL] TP B[EA ofi], (satpaz: T TENLTICR L] .| H
? - QIFAAD fy - D= 0uBA0 LB = a= eI =X Fi & [ E] I r ’
[0 ap preqpims oy _._si

HOOT PRI

LT ™0 'GAT Bamnr ] naneeidd fa.op [ O AN ') e fE
T3 AP BRGIATON [P IMTEaenr 13D nalyeaysomnp ajprdeacd o § O HEIA[E

wd's BN [ UoZing

OLTRETIEG 2107 8 QooEyedds SEmdiy o musRp Jaeamns fEe & e red - sfEqIAoE [P YU (9 CARERS0o TRedsnad [ maley

VTALAINOZIINA wmag




Enrmon it 5.p A

T sttt dichiara che i1 preseole bilancin & conformie alle verta ed alle scrthrs

T ragpres=ptanti legali della Societd [ * )

Corelli Gianloigl Domenico fAmministratord Flelessgy - ")
o ' (**)
[*]

Massime Bosco
Aleszandro Cotto
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dells imprese circe lavvenuto degogitp.

(%) Far Ie socield estere la firma deve stsere apposts. dal rappessentacts generale per THalia.
(** 7 Indjcere |8 carice riveslia da chi fimna
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{vatori in gural
RISERVE TECNICHE Alla chiusura dell'esercizio 200 Afla chiusura dell esercizio
precedente
Rlsarve fecniche da coprre 5 . 188.873.253 |s& 140.6831.427

" DESCRIZIONE ATTIVITA'

Lirmiti
messimil

Conslstanza alla chiusura
dell'asercizia 2008

Congiskenza alla chiusura
dell'ezercizio precedenta

Walori 9%

Walorl %

A

INVESTIMENTI

A

Titoff di debito e altr] vafor] assimiabill

Al1a

Titoll emessl o garantiti da Stati appartenanti alla
zona A, al sens della diretiva n. 2000/12/CE,
pyvald amese da entf [ocali o da enti pubblici di
Ctafh membri o da omganizzazioni imernazional
pul adenscono uno o pio di detti Stali membr,
negoziati it un mercato regolamentato;

141.577.008 74,96

1"

106477.130| 7088

1%

Adb

Titcli emessl o garantii da Stati appartenznti alla
zona A, ai sensi detla diretive n, 2000/12/CEE,
avvaro emessi da end locali o da antl pabllle di
Stati membri o da oganlzzazioni internazionali
cui adedsconn una o pin di dettli Stall membi,
non negazlatl n un mercato regolamentato;

a 0,00

12 14

15

a 0,00

16

Adde

Ohbligazioni od alti fitoli assimilabili negoziab in
un marcato regulament:_itn:

33 635,511 11,88

19

15.580676| 10,40

0

A.1.2h Obbligazioni od altri tholi assimiiebil non negoziat|

in un mercato egolamentato, emess da soclaks o
enli creditizl sverti kb seda legala in uno Stato
appartensnte alla gona A, | cui bilancio sia da
alment 3 anni centificate da parte di una socistd
4l ravislone dabitamente autcrizzaka,

0 .00

H 2

23

Lk &,00

4

Al

Altra obhligazioni o titoli assimilabili, diversi da
queli indicati si puni precedentl, purche con
scadenza residua inferore all'anng;

0 0,0

5 . T

n 0,00

Quote in omanlsmi df investimanto callattive in
valon mobllarl (CHEWMY,

0 0,00

29 ' a0

21

o 0,030

Frontl cebbo tammine, con obbligo di facquista e
di deposite dej fitoli presso un Istiubo di credito;

20%

ad - 000

] EL|

o) . o000

Accatfazioni bancare effettuste o rilasciate da
lafituti di credite aventi 1a sede legake in uno State
apparienente alla zane A;

a - 000

It a6

s

a 0,00

4D

ALY

Cambiali finenzlarls di cul alla lagge 13 gennaio
1954, n. 43;

] 0,0a

# 42

L]

o 1,00

| 44

Subtolle ALE+ AT

10%

O . o0
45 46

47

0 0,00

Ratel atwi per interessi su titll idonei alla
copertura delle riserve bedniche;

1.152.666 061

4B a0

i5aRcaa| . 063

Totale 4.1

165,366,183 87,20
53 = I

122.906.404 | 52,09

AZ

Mutui & prestiti fruttfer garantii de ipoleche o da
garanzia bancarie o asslourative, o da alire
idones garanzie prastate e entl tarfforali;

20%

1 0,00

&8

] 0,00

dd rportare

165,365,183 B7,55

122,093,404 8208
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. rparta 1658.365.163 87,55 122 806,40 | a2 09
A THoN of capftale 8 aliri valarf asslimliabf )
A% 1.2 Azioni negozlats in un mercsts tegalameantato; 5. 008070 265 100024 204 3,70
E1 52 G2 -
A31b Qunta della Banea ditalia, quote di | societs .k Q.00 0 - 0,00
: cooperative ad  azioni, non negusia Inoun
mercato regolamentato, emasse o3 socketd avent
la =zede lagale in uno Stato appartenente alla
zona &, 0 cui bilancl sia stato cerificato da
alrano 3 anni da parte di una societd di evislons
debitamente autorzzaia,
BS L) BF =]
AS.2  Warrant negoziati in un memnsate tegalamantato; 3n; D 0,00 n 0, (M}
. . . ag Y 71 T2
A33 Quote in organisml di investimento collektivo in n RNV 0 00,
valor mebiliad (O1CWME
. . 73 T 175 75 .
A34 Quote di fondi comund di investmento mobiliare 0 0,00 v} 0,00
chluel, situati in unp Stato membre, negoziake in L : .
un marcabo regolamerntats, )
. T 7B 73 : ] .
Totale A3 5.008.070 2,65 10,034,384 6,70
: a1 2 - a3 a4
Al Comparto fmmuohilfare :
A4l Temen, fabbrical e difttl  Fomoblliad  di ] 0,06 a a.o0
godimente, gar e quote libere da |potecha;
| . BS BS a7 BE
A42 Ber|immobili concessi in kasing, 10% a 0,040 £ 0,00
: ik} |l o1 32,
A.45%  Partecipazloni in sociefd immobiliari nelle guali a 0 a 0,00
Fimpresa detenga pil del 50 per -cento dsl .
capitale sociale aventl @ oggeltc esclusive la
postuxione g 1a gestione di immobili per 'edilizia
rasidenzigle non di lusso o per Fuso induskiale o
commercizle o par 'esercizio dell’atbivita agrleola,
per Fimporte iscrittn in bilancie nel limita del
valore economice  deglic irmmobil  assunto in
proporzlone  alia guota dl’ capitale  sociale
detenutec ed &l natto delle  passivila
gomplessivamenta  iscritte nel  bilancio  delle
societd immeblliara;
93 e § Bs s
A4 4 Quate di fondi comuni of investimanto  mimobiliare 10% ] ©.00 ] 0, 0H
chiwsl situat in uno stata membro. ’
a7 29 29 mo |
Totake ﬁ,d 4u% [+ D,ﬂﬂ 0 l],lJIJ
101 102 103 1
AL frvestmantf alfernalivi’
A5 Ta Quote di OICR aperti non amonizzati ai sensi i 0,0 a .00
gella  direffive 85%811/CEE che  investona
pravalentements nel comparto obbligazionaric; .
. ’ . 21 A 203 304
£.5.16 Guote di OICR apeti non armanizzati al sensi | 0,00 ¢ 4,00
delie  disttlva  BSETI/CEE  cha  investono ’
prevalerntamants nei comparte azionario;
) ] ) 205 e 0y aoo
A 523 Investmenti i guete di fondi comoni di iE 0,00 0 0,061
irrestimento meblliave chiusi non negoziate in wn
mercato regalamentato ed in fondi isercati;
. . G 210 211 HZ
A_8.2h Investiment] in Fondi speculativ; n £,00 ] 0,00
. . : C 313 214 | =5 15
Sub-botala A.6.2a + AB.2Zh 5%. o 4,00 1] 0,00
: . T 318 - 1% 0
Totale A.5 10% 0 0,00 0 0,00
a1 232 a7 4
Sub-tofala A1 + A5 18 5% 165.466.182 BY.55 122 905404 82,09
325 526 3T : el
Sub-totale A3 + A 51D + ABZa+ AL2ZD 25 5.00E.074 2,658 10.034.3894 68,70
: 229 EEN) M 337
TOTALE A AT0.373.253 | 50,21 133.030.748 848,70
R 105 106 107 T08
170373253 80,21 133,030,735 #38,79

da rporiare
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ripawia 170,373,263 80,31 133,050,708 g6, 78
B CRIDITI
B Cradifi varso tassicuratori al netto dalle partle 13.500.000 EA L 12, 00006 2,01
. depitorle, camprese e gquota di riserva tachicha
lero carico, debitamente docurmentat, fing al BH% |
del loro ammaontars; .
: : 109 110 111. 112
B.2 Prapasitl @ credlti al natto dells parlte debitorie 3] 0,00 0 0,00
presed B Imprasa codent,  dehitaments
documantali, fine al 0% dal laro ammontare; . :
113 114 115 118
B.31 Gredii nei confronti di assicurat, al nettn dalla [H 0,00 [i) 0,0
parfite debiforie, derivanti dea  operazioni di
assicurazione diratta, nela misum In cui siano
effettvamente aslglhlll da mang 41 3 mesi;
: . 117 +18 1% | 1D
BA2 Creditl nej confronti di intermediari, al nettn della o 0,00 0 0,00
. parifte debitorie, dervanti da oparazioni i
assicuraziona- diretfa e di dasskcurazions, nalla
misura in cui siano effsttivemente esigibili da
meno di 2 mesi; :
124 122 : 123 134
B4 Crediti daranfi da salvataggio o sunvogaziomes; A% ] .00 0 a,00
o : 125 128 127 128 ]
B.5 Credifi d'imposta,. defintivamente accertali o-par ] i 0,00 0 0,00
quali =ia trascorso il temnine prescritto per 5%
Faccefamento; ' ) . .
129 130 13 132
B.E Cradlti verso fondi di garanzia al natto delfa partite o} 0,00 0 0,00
dabitorie; 5% .
135 134 135 126
TOTALER 13.500.000 7158 - 412,000,000 &m
131 158 128 140
c ALTRIATTIAI
CA [rmobllizzazloni matariadi, strirmentali ] 0,00 o 0,00
all'ssarclzio dell'imprasa, diverse daj teranl e dai
fabbricati, nel limite del 30 per canto da| valoreg of
bilancic reMificate  del  meladive fonda  di
ammortanento;
141 | 142 343 [ 144
c2 Immobilizzezlenl  mamedal, non strumentali of 0,00 [ 0,00
alleserclzlo dallimpresa, diverse dal terrenl e dai
fabhnicali, debitamente docimentsti, nel fimite del
10 per cento del valore di bilanci,
: - 145 148 .| sar 148
_ Sub-toRle CA+C2 B% [+ 0,00 0 - 0,00
. . 1 5 181 52
C.3 Provylgion] 4| acquistdons da ammeortlzzare nel mit 0 0,00 al D00
dal 80 par canto del lor ammontars; . o - ’
153 is4 - - | 4&S 56
C.4  Ratei altivi per canoni di locazione nel limite del 30 ] 0,00 [ 0,00
per cento del larg ammaentares; . ) '
: : : 18F . ° 150 159 #50
. TOTALEC [+} 000 i} 0,00
: 1E1 162 183 184 ]
Totale B + C - B.1 26% 0 0,00 i} 0,00
: - 165 155 167 - : .| 188 :
O Deposltl bancerd, * deposit  pressa albd entl creditizi : & 00G.000 2,85 | 4. 800535 320
o qualsigsi -altre  islituto  aulorizzato  dalla, . ’ g
compatents  avtorild  di vigilanza a  ricevera 15%
dapositi, al natto delle partite debitorie; )
185 170 171 172
E Altre categors ol atthe autorlzzate dall'|SVAR [ ] 0,00 ] 0,00
sensl dellart. ZF, comima &, dal . los, 175/95; : :
173 174 175 176 .
188 BT3.253 100,00 149,834 427 100,00
TOTALE GEMERALE :
ATTIVITA' A COPERTURA
177 17l 178 1B
Sub-toteke A1 1h+A T 20+8 1,380 3 1b+A, 5 23+A 5. 2b 10% 0 0,00 0 0,00
181 102 183 164
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Allegato A

Diistinta, per valuta, degli impegni e delle attivith a copertura

VALTTA

TASIC T
CAMBID
~m

RIZERVE TECHNICHE

fviafoe in exrel

ATTIVITA" ACOPERTURA

nione

EURQ .
Corona danese
Corona svedase
Lira sterling
Sterlina cipriot
Covona ceca
Corona estone -
Fiorino ungheress
Litag lituano
Lats lethome

Lira malkese
Zlnty polacoa
Cornme sleveacca

Brzi

Corong noregese:
France s¥izies
Corona islandese
Dollag TT5A,
Dellato canadese
Dllato arstraliang
Dollato neozelapdese
Ten giapponess
Rival araba

Lira furca

TOTALE ()

1,400

188.873253

158,873,253

(=] k=R =] R G ] B ) B B B Bl R Bwred

=N = = e =t T =l =l =

[ L) o] R | Lo | m ] [ s P P ) P ) Py o P o (e Y o (e Y e Y (e Y (Y e s e

LN E—= P N L e B ) ] R B} o) B B o] Bl B R R | e e | P e f P Fee

188873253

[1) 6] importi defle riserve teoniche @ delle attivith a copertum 300 wnvnrtm .
a] w5y di cambio alla chingurs, dell*ezercizio di rferimenio
rispetto alla valuta con oui & effetinata la comunicazione,
worpress le anivitd acquisite secoessivamente a tele dats,
(210 totale delle risecve kecniche corrisponde a]l’J.mpu:rrtn della voeg 5 del pmap':f:w
annuals delle aftivied assegnate alla sopertura-dells rizerve tecniche. - -
1 totale delle attivitd corrispondes alla voee LTT de! medesimo prosgetto,

188673253
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EnrizonTutela SPA

Relazione del Collegio Sindacale all’assemblea
degli azionisti ai sensi dell’articolo 2429 Codice Civile
sull’esercizio 2008
%%
Signor Aziomsta,

nel corse dell’esercizio abbiamo svolto Tattivith di
vigilanza richiesta dalla legge, anche tenendo conto di quanto
previsto dal regolamento [ISVAP n. 20 del 26 marzo 2008.

Avendo riguardo alle modalith con cui si € svolia

I’ attiviia istituzionale di nostra competenza diamo atto:

» di avare tenuto n. 4 riunjoni del collegio sindacale, nel corso
delle quali abbiamo effettuato  accertamenti e verifiche,
svolgendo lattivitd di vigilanza prevista dalla normativa di
prima ¢ di secondo livello;

« di avere partecipato a tuite le n. & runiom del Consiglio di
Amministrazione ottenendo, nel rispetto di quanto previsio
dall’art. 2381 co. 5 c.c. e dallo statuto, tempestive e idonee
informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua
prevedibile evoluzione, nonché sulle operazionmi di maggior
rilievo, per loro dimensioni o caratteristiche, effefivate dalla
Compagmia. In particolare L'iter decisionale del Consiglio di
Amministrazione ci & apparso correttamente ispirato al rispetfo

del fondamentale principic dell’agire informato;

Es







di avere asgistito a tutte le assemblee tenutesi nel corso
dell’ esercizio;

di avere mantenuto un costanie ¢ adeguato collegamenta con la
fuinzione di fternal Audit affidata in  outsourcing alla
controllante diretta EurizonVita:

di avere avuto periodici incontri i Responsabili di diverse Unita
Organizzaive.

Operazioni di maggior rilieve economico, finanziario ¢
patrimoniale. Operazioni atipiche o inusuali. Operaziowi con
parti correlate.

Le informazioni acquisite sulle operazioni di maggior
rilievo economico, finanziario ¢ patrimoniale poste in essere
dalla Compagnia ci hanno consentito di accertame la conformita
alla legge e allo statuto e la rispondenza all'interesse sociale:
riteniamo che 1ali operazioni non presentino specifiche
osservazioni da parte del Collegio.

Abbiamo, inoltre, acquisito adeguate informazieni
sulle eperazioni infragruppo e con parti comrelate. Tali operazioni
sono adeguatamente descritte nelle relazioni sulla pestione e
nella nota integrativa nel rispette di quanto previsto dapli artt.
2428, co. 11, 2497-bis, co. V e 2497-ter c.c. Da parte nosira,
diamo atto della loro conformitd alla legge ¢ allo statuto, della
loro rispondenza all’infetesse sociale, nonché dell’assenza di

situazioni che comportine ulteriori considerazioni e commenti da







parte nostra.
Non ci risultanc eseguite operazioni di natura atipica

o inusuale con parti correlate o parti terze.

Vigilanza sui principi di corretia amministrazione.

Abbiamo aceuisito conoscenza e vigilato, per quanto
di nostra competenza, sul rispetto del fondamentale criterio della
sana e prudente gestione della Compagnia e del pid generale
principio di diligenza, il tutto sulla scorta della partecipazione
alle riumioni del Consiglio di Amministrazione, della
documentazione e delle tempestive informazioni ricevute dai
diversi organi gestiomali relativamenie alle operazioni poste in
gssere dalla Compagnia, nonché tramitz avalisi € verifiche
specifiche. Le informazioni acquisite ci hammo consentito di
risconirare la conformitd alla legge e allo statuto sociale delle
azioni deliberate e poste in essere e che le stesse non fossero
manifestamente imprudenti o azzardate,

Abbiamo riscontrato che la Compagmia ha adottate una
idonea politica di gestione dei rischi dei quali viene data puntuale
rappresentazione nella relazione sulla gestione.

La Compagnia & stata soggetia dal 24 setiembre 2008
all’attivita di direzione e coordinamento di EurizonVita.

Vigiiarza sull ‘adeguatezzca della struttura organizzativa

Abbiame vigilato sull’idonea definizione dei poteri delegati







e sulla permanenza dell’adeguatezza dell’assetic organizzativo
della Compagnia.

Diamo in particolare atto dell’affidamento in outsourcing
aila controllante BurizonVita dell’attivita di Irfernal Audit, Risk
Management e Compliance.

Abbiamo constatato efficacia del presidio, svolto
dall’Organismo  di Vigilanza, in ordine alla adeguatezza,
all’osservanza ¢ all’apgiomamento dei Modelli organizzativi ai
fini della prevenzione dei reati di cui al D. Lgs. 231/2001.

Vigilanza sull‘adeguatezza del sistema di controllo interno.

Abbiamo vigilato sul sistema dei controlli interni di primo,
secondo e terzo livello e sul rigpetto di quanta previsto dal
regolamento ISV AP 26 marzo 2008, n. 20 .

Da parte nostra riteniamo che le funzioni di Revisione
Interna, Risk Management e Compliance, come gid detto in
puisourcing presso la controllante BurizonVita, rispondano ai
requisiti di awtonomia e indipendenza e che, unitamenie agli altri
organi e funzioni ai quali & attribuita una funzione di controllo,
collaborino tra di lore scambiandosi ogni informazione utile per
I’espletamento dei rispettivi compiti.

Riteniamo che il sistema di controlle interno sia adeguato
alle caratteristiche gestionali della Compagnia e risponda ai
requisiti di efficienza ed efficacia nel presidio dei rischi e nel
rispetio delle procedure e delle disposizioni interne ed esterne. .

}







Abbiamo altresi esaminato, al fine di formulare le nostre
osservazioni, le relazioni redatts dalla funzione di Tnternal Audit
congcernenti gii esiti dei reclami della clientela dai quali non
emergono elementi rilevanti sotto il profilo della adeguatezza

della struttura organizzativa.

Vigilanza sull ‘adeguatezza del sisterna
amministraiivo/contabile

Abbiamo wvalutato, per quanto di nostra competenza,
1’affidabilita del sistema amministrativo € contabile a recepire e
rappresentare corettamente 1 fatti di gestione sia mediante
indagini dirette sui documenti aziendali sia tramite 1"cttenimento
di informazioni dai Tesponsabili delle diverse funzioni, i periodici
inconiri con la Societd di Revisione e P'apalisi del risultati del.
lavoro svalto dalla stessa.

La Compagnia ha attivato un processo di adeguamento alla
nuova .disciplina dei registri assicurativi, introdotta con
decorrenza dal 1° luglio 2009 dal regolamento ISVAP n. 27, con
particolare riguardo al rispetto del contenuto minimo dei registri
assicurativi, slla facolts di adozione della conservazione su
supporti informatici, alla mappatura dei luoghi di conservazione
dei Ttegistti ¢ dei documenti sottostanti alle scritture, alle
procedure di riconciliazione delle annotazioni teeniche con. i dati

contabili.







Evemtuale presentazione di esposti o denunce ex art. 2408

C.C.
Diamo atte che nel corso dell’esercizio non sono
state presentate al Collegio sindacale denunce ex art. 2408 del

Codice civile, né sono pervennti esposit da parte di chicchessia.

Fventuali ulteriori incarichi alla Secieta di revisione 0 a
soggefti legati alla stessa da rapporti continuativi

In base alle informazioni acquisite gli incarichi conferiti
alla Societh di Revisione sono quelli niportati nella nota
integrativa per gl importi ivi indicati e si riferiscono alla
revisione contabile e alla prestazione di servizi di attestazione
richiesti dalle Autorita di vigilanza. L'importo iscritto a bilancio
tiene comto, per la quota di competenza, dell'incremente del
corrispettivo, in conformiti a quanto previsto nella propesta
iniziale, a fronte delle modifiche introdotte nel corso del 2008
nell’ordinamento  normative che hanno determinato  un
incremento sipnificativo delle attiviti di revisione contabile
Tispetto ai tempi originariamente previsti. Tale incremento &
sottoposto all’approvazione da parte dell’assemblea annuale € in
relazione ad esso abbiamo rilasciato specifico parere.

Non ci risultano incarichi di cui all’art. 160, comma 1-fer
del TUF, conferiti ad amministratori, componenti deghi organi di

controllo o dipendenti della societa di revisione.

N\,
&







Osservazioni e proposte sul bilancio di esercizio

Per quanto riguarda il controllo della regolare texmta
della contabilita e la corretta rilevazione dei fatti di gestione nelle
scritture contabili, nonché le verifiche di comispondenza tra le
informazioni di bilancio ¢ le risultanze delle serithure contabili €
di conformitd del bilancio individuale alla disciplina di leggee, si
ricorda che tali compiti sono affidati alla Societd di Revisione.
Da parte nostra, abbiamo vigilato sull’impostazione generale data
al bilancio.

In patticolare, avendo preliminarmente consiatato,
come anzi precisato, mediante incontri con 1 responsabili delle
funzioni interessate e con la Societa di Revisione, 1’adepuatezza
del sistema amministrativo € contabile a recepire e rappresentare
correttamente i fatti di gestione € a tradurli in sistemd affidabili di
dati per la realizzazione dell” informazione esterna:

diame atto che il bilancio d’impresa & redatto secondo gli
schemi di legge, risultando conforme alle vigenti disposiziom
per il settore assicurativo; |

diamo atto che la Compagnia non si & avvalsa della facolta
concessa dal Tegolamento ISVAP 17 febbraio 2009, n. 28 per la
valutazione degli investimenti;

abbiamo constatato la rispondenza del bilancio individuale ai
fatti ¢ alle informazioni di cui siamo vemuti a conoscenza a
seguito della partecipazione alle rinnioni degli Organi Sociali,
che hammo permesso di acquisire adegmata informativa circa le







opetazioni di  mapgior rilievo economico, finanziario e
patrimoniale svolte dalla Compagnia;
diamo atto di avere espresso il nostro consenso alla 1serizione
nell’attiva del bilancio individuale dei costi di mpianto ed
ampliamento e deghi oneri pluriennali.

Segnaliamo in particolare che la Compagnia presenta un
margne di solvibilith disponibile eccedente rispetto a quello
minime richiesto e dispone di attivith libere da pravami, adeguate
a far fronte alla copertura delle riserve tecniche.

Abbiamo accertato che la relaziome sulla gestione
risulta conforme alle leggi vigenti, monché coeremte con le
deliberazioni adottate dal Consiglic di Amministrazione e con le
informazioni di eni dispone il Collegio; riteniame che
Iinformativa rassegnata rigponda alle disposizioni in materia &
contenga una analisi fedele, equilibrata ed esauriente della
situazione della Compagnia ¢ dell’andamento e del risultato della
gestione, nonché 'indicazione dei principali rischa ai quali la
Compagnia & esposta.

Abbiamo richiesto alla societd di revisione se nel
corso dei lavori per il rilascio del giudizio fossero emersi rilievi,
sitfuazioni di incertezza o eveniuali limitazieni nelle verifiche. La
Societd di Revisione ¢i ha riferito in merito all’andamento del
lavoro di revisione contabile, precisando che sulla base
dell’attivita svolta sussiste [’onentamento a rilasciare un gindizio

positivo senza rilievi sul bilancio di esercizio,
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Valwtazioni conclusive in ordine all'aitivitd di vigilanza
svolta, nonché in ordine alle proposte all’'assemblea sul bilancio,

sulla sua approvazione e sulle materie di propria competenza.

Nel concludere la presente relazione, diame atto che
la nostra attivitd di vigilanza si € svolta, nel corso dell’esercizio
2008, con caraitere di normalitd ¢ che da essa non sono emersi
fatti significativi tali da richiedeme la segnalazione all’Autoriti
di Vigilanza o nella presente relazione. Con riferimento al
Bilancio, non abbiamo osservazioni o proposte da formulare ed
esptimiamo, sotto i profii di nostra competenza, parere
favorevole all’approvazione deflo stesso. Diamo altresi atto della
conformiti alla legge e allo statuto della proposta di destinazione

dell’utile di esercizio.

Torino, 1i 20 marzo 2009,

11 Collegio Sindacale

Alessandro Cotto
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Relazlone della societa dl revisione
ai sensi dell'art. 156 del D.Lgs. 24,2,1998, n, 58
e dell'art, 102 del D,Lgs. 7.9.2005, n. 209

All’Azionista della’
EurizonTutela 5.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del hilancio d'esercizio deila EurizonTutela S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2008. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori della
EurizonTutela 5.p.A.. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. |l nostro esame & stato condotto secondo [ principi e i criteri per [a revisione contabile
raccomandati dalla Consoh. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione é stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il
bilancio d'esercizic sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. || procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a
campione, degl elementi probativi a supparto dei saldi e delle informazioni confenuti nel
bilancio, nonché la valutazione deli'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministrateri, Riteniamao che
il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio
professionale.

Secondo guanto previsto dall'art. 102 del D.Lgs. n. 202/2005 & dall’art. 24 del
Regelamento ISVAP n. 22/2008, nell'espletamento del nostro incarice ci siamao avvalsi
dell'attuario revisore che si & espresso sulla sufficienza delle riserve tecniche iscritte nel
passivo dello Stato Patrimoniale della EurizenTutela 5.p.A. tramite la relazione qui

o allegata.

Fer il giudizio relative al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati song presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da
noi emessa in data 25 marzo 2008.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della EurizonTutela 5.p.4, al 31 dicembre 2008 &
conforme alle norme che ne disciplinane i criteri di redazione,; esso pertanto & redatto
¢con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico della societa,
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4. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a guanto
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti, compete agli amministratori della
EurizonTutela S.p.A.. E' di nostra competenza l'espressione del giudizio sulla coerenza
_della relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dall'art. 156, comma 4-bis,
lettera d}, del D. Lgs. n. 58/1998. A tal fine, abbiamo svalto le procedure indicate dal
| ~ principio di revisione n, D01 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e
- degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio |a relazione sulla
gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della EurizonTutela S.p. A. al 31 dicembre
2008,

Milana, 20 marzo 2009

Reconta Ernst & Young 5.p.A.

D dpcona

Faolo Ancona
{Socio)
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CONSULENZA E REVISIONE ATTUARIALE - G. OTTAVIANI E PARTNERS

Via Andeea Appiani 2, 20121 Mifang Tel 026551615 - 02, 29010150 Fax 2 6551557
Sede secondatiz: via Ofmetto 5, 20123 Milano Tel 02.454895866,/90 Fax 02 92878950

(rianfoea Ottavians
Michele Follf
Marca Posarelli
Sifvra Benueor

RELAZIONE DELL’ATTUARIO

Al sensi degli art, 102 e 103 del Decreto Legislativo 7 settembre 2005,
n"209: “Codice delle assicurazioni privaie”.

Alla Spett le Soc. di Revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

OGGETTO: “Eurizon Tutela 8.p.A.”
- Bilancio dell’esercizio 2008 —

GIUDIZIO Al SENSI DELL'ARTICOLO 24, DEL REGOLAMENTQ ISVAP N. 22
DEL 4 APRILE 2008,

In esecuzione dell’incarico conferitomi ho sottoposto a revisione attuariale le
vooi relative alle riserve tecniche, iscritte nel passivo dello stato patrimoniale
del bilancio di esercizic di Eurizon Tutela S.p.A. chiuso al 31 dicembre
2008. '

A mio giudizio nel loro complesso le suddette riserve tecniche, iscritte nel
passivo dello stato patrimoniale, sono sufficient] in conformitd alle vigenti
disposizioni di legge e regolamentari e a corretie tecniche attuariali, nel

rispetto dei principi di cui all’articolo 26, comma 1, del Regolamento ISVAP
n. 22 del 4 aprile 2008. :

L’ Attuario
Gianluca Ottaviani

Milang, 19 marzo 2006
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