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Premessa

Signori Azionisti,
la presente relazione & redatta in conformita all’art. 94 del D.Lgs. 209/2005.

Con scrittura privata del 13 febbraio 2009 BNP Paribas Assurance e Cardif Assicurazioni S.p.A.
hanno esercitato ’opzione per cedere complessivamente il 49% di Centrovita Assicurazioni a Banca
CR Firenze.

In data 30 giugno 2009 ¢& stato formalizzato il passaggio delle azioni da Banca Cr Firenze S.p.A ¢
Cassa di Risparmio di Pistoia e Pescia S.p.A a favore di Intesa Sanpaolo S.p.A.; da tale data la
Societa ¢ controllata direttamente dalla Capogruppo.

Con successivi accordi & stato formalizzato il subentro di Intesa Sanpaolo a Banca CR Firenze negli
obblighi nascenti dalla scrittura privata del 13 febbraio e la liberazione definitiva per Banca CR
Firenze e per Banca CR Pistoia da qualsiasi obbligo gravante per effetto dell’esercizio dell’opzione.

Nel corso dell’esercizio Intesa Sanpaolo ha avviato un progetto finalizzato al riordino del comparto
assicurativo del Gruppo che vede coinvolte, oltre a Centrovita Assicurazioni anche le compagnie
EurizonVita, Sud Polo Vita e Intesa Vita.

L’avvio del progetto ¢ conseguente allo scioglimento delle joint venture con Assicurazioni Generali
su Intesa Vita e con Cardif su Centrovita Assicurazioni.

Con riferimento a Centrovita, il progetto prevedeva la realizzazione di un’operazione di scissione
totale non proporzionale a favore di Infesa Vita e la scissione totale non proporzionale di
EurizonVita e Sud Polo Vita a favore di Intesa Vita e Centrovita.

In data 26 giugno, il Consiglio di Amministrazione della Compagnia ha approvato; il progetto si
scissione redatto ai sensi dell’art. 2506 bis del codice civile, la relazione del Consiglio di
Amministrazione sul progetto di scissione redatta ai sensi dell’art, 2506 ter, nonché le relazioni
redatte ai sensi dell’art. 25 comma 1) lettera b) del Regolamento ISVAP n. 14.

La realizzazione del progetto di riordino era subordinata all’oftenimento delle necessarie
autorizzazioni oltre che da parte di ISVAP anche da parte di Banca d’[talia, Antitrust ¢ Covip.

La direzione e il coordinamento della Societd sono esercitati da Intesa Sanpaolo S.p.A. che in
qualita di societa quotata e capo del conglomerato finanziario, emana le direttive per tutte le Societa
sottostanti.

Il personale effettivo al 31 dicembre 2009 ¢ di 54 persone (59 al 31.12.2008), di cui 5 a tempo
determinato ¢ 2 distaccati da imprese socie,

Come previsto dal D.Lgs. 30 giugno 2003 n. 196, recante il Codice in materia di protezione dei dati
personali, si segnala I’avvenuto aggiornamento del documento programmatico sulla sicurezza.




Situazione del mercato assicurativo in Italia

Nel 2009 la nuova produzione di polizze individuali della gestione vita si ¢ attestata a circa 60
miliardi di euro, registrando un incremento di oltre il 67% rispetto all’anno precedente. A partire dal
2005 la crescita & stata in media del 2,6% all’anno. 11 settore quindi grazie al risultato del 2009 ¢
tornato su livelli fisiologici di crescita.

L’andamento della nuova produzione per canale distributivo rileva come gran parte della crescita
nel 2009 sia da attribuire a banche ¢ ad uffici postali, la cui raccolta ha superato i 40 miliardi di
euro, con un incremento di piu del 65% rispetto al 2008 e in linea con i volumi rilevati nel 2005.
Positivo anche il risultato degli agenti con un aumento di circa il 6% rispetto al 2008, a conferma
del graduale sviluppo degli ultimi anni.

Inoltre si segnala un incremento rilevante dell’attivitd dei promotori finanziari, concentrato
soprattutto su alcuni operatori, a fronte di premi per nuovi contratti pari ad oltre 10 miliardi di euro.
L’andamento per tipologia di ramo evidenzia la rafforzata crescita del ramo I, rilevando la forte
domanda di prodotti con garanzia e rendimenti poco volatili nel tempo.

Dopo i segnali di recupero gia rilevati nel corso del 2008, per tali prodotti si & registrato nel 2009 un
forte aumento rispetto agli ultimi anni (in media circa il 24% all’anno dal 2005).

Tale tendenza trova conferma nella ripresa degli altri prodotti caratterizzati da garanzie finanziarie,
quelli di capitalizzazione (ramo V), tornati a crescere gia nel 2008, dopo che nel biennio precedente
si erano registrate sensibili contrazioni.

Nel 2009 nei prodotti “linked” si ¢ registrata una forte diminuzione del volume, pari a circa il 60%
in meno rispetto al 2008. Questo comparto dal 2005 ha perso quote importanti di mercato,
diminuendo mediamente del 30% all’anno, con decisi cali di raccolta osservati in particolare per le
polizze index.

Ancora in diminuzione i premi/contributi per nuove adesioni individuali a forme previdenziali, oltre
il 20% in meno rispetto al 2008 dopo la riduzione gia registrata nel 2007.

Relazione sulla Gestione

L’esercizio 2009, dopo aver recepito riprese di valore nette per 19.758 migliaia di euro (a fronte di
perdite di valore per 41.429 migliaia di euro al 31.12.2008) e dopo aver registrato imposte per
14.969 migliaia di euro, si & chiuso con con un risultato netio di 29.424 migliaia di euro.

11 ROE, calcolato in termini di risultato netto d’esercizio sul patrimonio netto contabile medio
dell’esercizio, inclusa la perdita, risulta pari a 32,94% (-34,3% nel 2008).




Tav. 1

Importi in migliaia di euvo 31/12/2009 1 31/12/2008 | 30/06/2009
Premi lordi contabilizzati 780.177 474.624 525.008
Premi ceduti -1.305 -1.520 -618
Variazione riserva premi (¥) 828 -196 717
Variazione altre riserve tecniche ¢ partecipazioni agli utili (*) -602.047 415.805 -391.284
Oneri relativi ai sinistri (*) -296.967 -686.068 -183.783
Provvigioni di acquisizione e incasso -57.886 -58.432 -28.934
Spese di acquisizione e gestione (*) -13.749 -9.213 -5.113
Proventi/oneri da investimenti dei rami Vita 83.779 -560 27.345
Proventi/oneri da investimenti il cui rischio & a carico degli assicurati 148.543 -161.433 69.733
Quota dell'utile degli investimenti trasferita al conto non tecnico -5.225 322 -1.585
Altri proventi/oneri tecnici 6.659 7.766 3.232
Saldo gestione fecnica 42.807 -18.905 14,718
Proventifoneri da investimenti dei rami Dannd 731 507 315
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto tecnico 5.225 -322 1.585
Altri proventi/oneri -4.681 -2.230 -380
Risultato gestione ordinaria 44,082 -20.950 16.238
Proventi/oneri straordinari 311 -102 201
Risultato ante imposte 44.393 -21.052 16.439
Imposte -14,969 5.654 -5.487
Risultato netto di periodo 29.424 -15.398 10,952

(¥} al netto della quota a carico dei riassicuratori

Produzione e portafoglio

L’ammontare dei premi contabilizzati nell’esercizio ¢ stato di 780.177 migliaia di euro con un
incremento del 64,4% rispetto al 2008, cosi articolato nei diversi settori di raccolta:

Tav.2
31/12/2009 | 31/12/2008 Var.ne Var.ne %

Importi in migliaia di enro

Copertura dei finanziamenti 42.545 45,558 -3.013 -6,6%
Protezione individuale 10.594 14,351 -3.757 -26,2%
Protezione impresa 4.903 5.078 -175 -3,4%
Risparmio individuale 720.640 407.794 312.846 76,7%
Risparmio impresa 1.495 1.843 -348 -18,9%
Totale 780.177 474.624 305.553 64,4%

Nel segmento “risparmio” i premi ricorrenti, comprese le prime annualitd, ammontano a 41.735
migliaia di euro (53.332 nel 2008) di cui 22.377 migliaia relativi al Ramo III, 19.358 migliaia
relativi al Ramo I e 1.495 relativi al ramo V; la raccolta complessiva ¢ pari a 722.135 migliaia di
euro (409.637 nel 2008) con un incremento del 76,29 %,; nell’ambito della produzione della
“copertura dei finanziamenti” e della “protezione”, che si attesta complessivamente su 58.042
migliaia di euro (64.987 nel 2008), si registra una variazione negativa del 10,69 %.




Evoluzione del portafoglio assicurativo

La gestione Vita ha complessivamente raccolto 757.199 migliaia di euro {445.334 nel 2008) con un
incremento del 70,03%: i premi lordi contabilizzati relativi a polizze di ramo [ a tasso minimo
garantito ammontano a 624.321 migliaia di euro (158.114 nel 2008), con un incremento del
294,85%; la produzione del ramo IIT & stata di 131,383 migliaia (285.377 nel 2008) con un
decremento del 53,96%, mentre la produzione di ramo V si attesta a 1.495 migliaia di euro (1.843
nel 2008).

Nell’esercizio sono stati sottoscritti 12.989 nuovi contratti (14.081 al 31.12.2008), con un
decremento del 7,76%; i movimenti del numero dei contratti individuali in portafoglio si possono
sintetizzare come segue:

Tav.3

Tipo di Numero Movimenti Movimenti negativi Numero Var. ne %

contratto contratti al positivi contrafti al
31.12.08 31.12.09
Emissioni Sinistri | Riscatti totali| Scadenze
Denunciati

Ramo 1 43.061 11.312 471 1.746 0 52.156 21,12%
Ramo I 113.195 1.677 1.005 7.448 189 106.230 -6,15%
Ramo V 472 0 0 54 0 418 -11,44%

Totale 156.728 12,989 1.476 9.248 189 158.804 1,32%

Come si evince dalla tabella sopra riportata il numero totale dei contratti a fine esercizio ¢
aumentato rispetto al 2008 dell’1,32%.

Seguendo le tendenze del mercato la nuova produzione di Centrovita ha registrato la continua
flessione nei prodotti unit ed index e il forte incremento nei prodotti di Ramo 1, sia come nuova
produzione sia come premi aggiuntivi, confermando cosi il continuo apprezzamento da parte della
clientela della sicurezza, caratteristica principale di questi contratti,

Per le polizze unit linked la raccolta si ¢ confermata in calo sia per i prodotti “retail” (Linea Verde
Prospettiva e Linea Verde Omnia) sia per il prodotto “private” denominato Scelta Esclusiva.
L’esercizio appena concluso registra anche una significativa flessione nei riscatti in virtt e delle
mutate condizioni di mercato ¢ di un’azione commerciale volta al mantenimento del portafoglio
assicurativo.

Per quanto riguarda la gestione Danni, il decremento della raccolta dell’esercizio si attesta sul
21,5%, per un totale di 22.978 migliaia di euro (29.290 nel 2008) ed evidenzia una flessione di
produzione a seguito dei mutati orienfamenti della rete nel corso del 2009.

Alla fine dell’esercizio i contratti collettivi in portafoglio sono 61, invariati rispetto al dicembre
2008 relativi all’attivita svolta nella “copertura dei finanziamenti” e della “protezione”, dedicati ai
clienti della Banca CR Firenze, nonché di Findomestic Banca e di Centro Leasing Banca.

Banca CR Firenze e le altre Banche partecipate sono confluite nel Gruppo Intesa Sanpaolo S.p.A.,
dando vita a sinergie significative sia sul piano commerciale che su quello strategico.

Complessivamente la rete bancaria di Banca CR Firenze e delle altre Banche partecipate,
distributrici dei prodotti della Compagnia, risulta composta da 508 sportelli, con un decremento di
46 unitd rispetto al 31.12.2008; tale diminuzione, al netto della residuale differenza tra cessioni e




nuove aperture, ¢ dovuta essenzialmenie alla cessione della Cassa di Risparmio di Orvieto (43
sportelli) avvenuta nel corso dell’anno.

Con riferimento all’andamento dell’attivita assicurativa esercitata in regime di libera prestazione di
servizi, nei paesi UE, si segnala che la Societa ha contabilizzato premi per 1.222 migliaia di Euro.
Andamento dei sinistri e delle liquidazioni nei principali rami esercitati

I sinistri pagati nel corso dell’esercizio sono stati 5.089 (4.626 nel 2008) con un incremento del
10,01% riconducibile principalmente nell’ambito delle polizze risparmio individuali.

Tav.4
31/12/2009 31/12/2008 Var.ne %
Individuali — ramo I 436 466 -6,44%
Individuali — ramo Il 894 977 -8,50%
Collettive Vita 1.752 1.633 7,29%
Collettive Danni 2.007 1.550 29,48%
Totale 5.089 4,626 10,01%

L’ammontare complessivo dei sinistri pagati & pari a 49.992 migliaia di euro (62.177 nel 2008), di
cui 34.406 migliaia di euro riguardanti le polizze individuali ¢ 15.586 migliaia di euro le collettive,
con una variazione rispetto all’esercizio precedente del -19,6% a fronte del +60,54% osservato nel
2008, Per la gestione Vita I’ammontare dei sinistri liquidati & di 34.406 migliaia di euro, rispetio a
60.060 migliaia di euro dell’esercizio passato, con un decremento del 42,71%; per i rami Danni i
sinistri complessivamente sono stati pari a 1.958 migliaia di euro, a fronte di 1.265 migliaia
dell’anno precedente, con un incremento del 54,78%.

Nel corso del 2009 sono stati registrati 17.879 riscatti, di cui 9.194 totali e 8.685 parziali (31.126
nel 2008), con un decremento del 42,21%

1l totale dei riscatti liquidati ammonta a 212.193 migliaia di euro (423.676 nel 2008), con un
decremento del 49,92%; complessivamente corrispondono al 7,1% delle riserve tecniche della
gestione Vita a fine esercizio (17,6% nell’esercizio precedente).

Nel corso dell’esercizio si sono verificate la chiusura di 1 prodotto unit linked per un ammontare
complessivo di 189 contratti.

Linee essenziali della politica riassicurativa

La societa ¢ riassicurata, sulla base di specifici trattati, con Swiss Reinsurance Company, per la
riassicurazione della polizza temporanea caso morte “Obiettivo Protezione Famiglia”, con Scor
Global Life, per la riassicurazione della polizza di ramo I1I “Multilux”, relativamente alla garanzia
caso morte, con Darnell (Gruppo BNP-Paribas) per la riassicurazione in quota e in eccedente di
pieno sul conservato del prodotte “Obiettivo Protezione Persona”, che garantisce il pagamento del
capitale assicurato in caso di decesso o di invaliditd totale e permanente per infortunio
del’assicurato. Inoltre, durante il corso dell’esercizio, la societd si & riassicurata con RGA
International Reinsurance Company Limited per la riassicurazione in quota parte sul conservato del
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prodotto “BigTicket”, relativamente alla garanzia infortuni e con Cardif Assicurazioni S.p.a per la
riassicurazione in quota parte sul conservato del prodotto prestiti personali, relativamente alle
garanzie Indennita da Interveto chirurgico e Diaria da Ricovero ospedaliero.

Tali trattati sono coerenti con le linee guida approvate dalla societa in merito alla riassicurazione
passiva di cui alla circolare Isvap 574/D del 2005.

Principali nuovi prodotti assicurativi immessi sul mercato

Alla fine del primo semestre del corrente esercizio ¢ stata commercializzata una nuova polizza a
rendimento minimo garantito che ha sostituito i prodotti di Ramo I precedentemente a listino
denominata Valore Garanzia.

A partire dal mese di Novembre, & stata introdotta una nuova polizza di ramo I denominata
Centrovita Club, destinata alla raccolta di nuove attivitd finanziarie con una soglia minima di
accesso pari a 50 mila euro.

Sempre nel mese di Novembre & cessata la commercializzazione della polizza Linea Verde Omnia, i
cui supporti sono rappresentati da OICR di SGR terze; su tale prodotto permane comunque alto il
flusso di versamenti integrativi sui contratti esistenti.

Relativamente al prodotto Scelta Esclusiva si annovera la chiusura di un fondo interno dedicato
contestualmente all’apertura di un nuovo fondo.

Nessuna emissione ¢ stata effettuata relativamente a prodotti index linked.

Nel segmento “linea persone” la Compagnia ha mantenuto inalterato il listino riguardante le
coperture assicurative sui finanziamenti erogati da Findomestic Banca e Centro Leasing Banca.

Contenzioso

A fine esercizio la Societa non ha in essere contenzioso di carattere significativo.

Gestione finanziaria

La gestione finanziaria di tutti gli attivi della Societa ¢ affidata a Cardif Asset Management, societa
del Gruppo BNP-Paribas e ad Eurizion Capital S.A., societa del Gruppo Intesa San Paolo, sulla base
di singoli mandati di gestione.

Investimenti

Coerentemente con le strategie di asset allocation adottate in passato, ¢ proseguita la politica di
gestione degli attivi (diversi da quelli il cui rischio ¢ a carico degli assicurati) prudente e diretta al
contenimento della volatilita dei rischi e dei rendimenti; tale politica & stata attuata, proseguendo
negli investimenti verso strumenti obbligazionari, pari a 1.338.467 migliaia di euro, che
costituiscono il 89,4% degli investimenti finanziari (91,1% al 31.12.2008) e verso strumenti
obbligazionari emessi da imprese controllanti pari a 8.874 migliaia di euro che costituiscono lo
0,6% degli investimenti finanziari; gli investimenti in OICR, pari a 149.087 migliaia di euro,
rappresentano il 10% del totale degli investimenti finanziari: di questi il 99,4% risulta essere
allocato nel comparto azionario, ed il 0,6% nel comparto monetario.

11 portafoglio obbligazionario & principalmente composto da titoli a reddito fisso.




Complessivamente gli investimenti di classe “C” assegnati al comparto ad utilizzo durevole sono
pari al 40,65% del portafoglio (73,27% al 31.12.2008).

In seguito all’aumento della produzione, si registra un incremento delle masse gestite: gli
investimenti finanziari infatti si sono attestati a 3.042.021 migliaia di euro (2.440.527 alla chiusura
dell’esercizio 2008), a fronte di riserve tecniche di 2.970.929 migliaia di euro (2.416.954 al
31.12.2008), cosl ripartiti;

Tav.s

Tmporti in migliaia di etro 31/12/2009 | 31/12/2008 Var.ne
Obbligazioni emesse da imprese controllanti 8.874 8.276 0,00%
Quote di OICR 149.087 74.241 100,81%
Obbligazioni 1.338.467 847.188 57,99%
Totale investimenti classe "C" 1,496,428 929.705 60,96%
Depositi bancari 60.253 160.713 ~40,17%
Totale investimenti finanziari 1.556.681 1.030.417 51,07%
Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi dif 1.485.340 1.410.109 5,34%
investimento ¢ indici di mercato (classe "D.I")

Totale Investimenti 3.042.021 2.440.526 24,65%

Nel corso dell’anno si ¢ proseguito negli investimenti in titoli strutturati.
La Societa non ha partecipazioni di controllo o di minoranza in altre societd, né detiene azioni
proprie o della controllante,

Le rettifiche di valore degli investimenti (minusvalenze di portafoglio) ammontano a 585 migliaia
di euro (41.429 al 31.12.2008) e sono riferite per 115 mila euro a minusvalenze su quote di Oier e
per 470 mila euro a minusvalenze su titoli obbligazionari; le riprese di rettifiche realizzate su titoli
obbligazionari ammontano a 12.368 migliaia di euro, mentre quelle realizzate su fondi comuni di
investimento ammontano a 7.975 migliaia di euro. Le plusvalenze non contabilizzate (latenti) sul
portafoglio titoli ad utilizzo non durevole alla fine dell’esercizio sono pari a 36.680 migliaia di euro
(1.740 al 31.12.2008), mentre le plusvalenze sul portafoglio ad utilizzo durevole (latenti)
ammontano a 25.405 mila euro (12.174 al 31.12.2008) di cui 25.026 mila euro riferiti alla gestione
vita e 378 riferiti alla gestione danni; le minusvalenze sul portafoglio ad utilizzo durevole (latenti)
ammontano a 1.776 migliaia di euro di cui 1.449 riferiti alla gestione vita ¢ 327 riferiti alla gestione
danni.

Le linee della politica degli investimenti sono state aggiornate per I’esercizio 2010 dal Consiglio di
Amministrazione nella seduta del 5 Febbraio 2010, sulla base delle indicazioni fornite dal Comitato
di gestione finanziaria, organo consultivo del Consiglio, composto da rappresentanti della
Compagnia, della Banca CR Firenze e del Gestore Finanziario, Per il fondo a gestione separata, per
i mezzi propri ¢ per i fondi interni sono stati definiti i vincoli di gestione, i benchmark, la duration
di portafoglio, i limiti per emittente e i limiti di rating.

Gestioni Separate e Investimenti il cui rischio ¢ a carico degli assicurati

L’ammontare del fondo a gestione separata Centroattivo & risultato pari a 1.458.778 migliaia di euro
contro 922.930 migliaia al 31.12.2008, con un incremento di 535.848 migliaia.




I risultati della gestione finanziaria hanno permesso di ottenere un tasso di rendimento pari al 4,06%
per il fondo Centroattivo (4,35% nello scorso esercizio), retrocedendo agli assicurati i seguenti
rendimenti:

Tav.6
Fondo Tasso di Margine minimo| Tasso Minimo Tasso di
retrocessione capitalizzazione
medio annuo
Centroattivo 80,00% 0,00% 1,50% 3,25%
80,00% 0,00% 2,00% 3,25%
80,00% 0,00% 4,00% 4,00%
82,50% 0,00% 2,00% 3,35%
82,50% 0,00% 3,00% 3,35%
82,50% 0,00% 4,00% 4,00%
85,00% 0,00% 2,00% 3,45%
85,00% 0,00% 3,00% 3,45%
85,00% 0,00% 4,00% 4,00%
95,00% 0,00% 0,00% 3,86%
100,00% 1,00% 1,25% 3,06%
100,00% 1,00% 1,50% 3,06%
100,00% 1,00% 2,00% 3,06%
100,00% 1,00% 3,00% 3,06%
100,00% 1,00% 4,00% 4,00%
100,00% 1,10% 1,50% 2,96%
100,00% 1,10% 2,00% 2,96%
100,00% 1,20% 1,50% 2,86%
100,00% 1,20% 2,00% 2,86%
100,00% 1,30% 1,50% 2,76%
100,00% 1,30% 2,00% 2,76%
100,00% 1,30% 2,50% 2,76%
100,00% 1,50% 0,00% 2,56%

Gli investimenti il cui rischio & a carico degli assicurati (investimenti di classe “D.I”) ammontano
complessivamente a 1.485.341 migliaia di euro (1.410.109 al 31.12.2008): di essi 419.076 migliaia
sono relativi a contratti collegati al valore delle quote dei 28 fondi interni attualmente gestiti,
483.465 migliaia si riferiscono a contratti collegati al valore di quote di OICR ¢ 582.800 migliaia si
riferiscono a contratti index linked collegati a indici azionari.

I proventi e le plusvalenze non realizzate relativi a investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio ammontano a 256.543 migliaia di euro (58.434 nel 2008), mentre i relativi
oneri e le minusvalenze non realizzate ammontano a 108.000 migliaia di euro (219.867 al
31.12.2008).
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Analisi dei principali rischi derivanti dell’esercizio della attivita assicurativa

[ rischi a cui € esposta Centrovita Assicurazioni Spa, intesi come i fattori le cui variazioni possono
incidere sulle attivitd, sulle passivitd e, quindi, sul patrimonio netto sono quelli tipici di una
compagnia di assicurazione. Essi sono riconducibili ai rischi finanziari, ai rischi tecnici di gestione
del portafoglio, ai rischi di natura operativa, ai rischi di appartenenza a gruppi, alla non conformita
alle norme nonché ai rischi reputazionali.

Nel 2009 ¢ stato redatto un Regolamento Rischi, approvato dal CdA che, recependo i livelli di
tolleranza al rischio, definisce i limiti operativi e i piani di emergenza per tutti i rischi aziendali.

I rischi finanziari sono monitorati in base alla tipologia di prodotto.
Tali rischi sono presidiati con un articolato insieme di modelli, strumenti e processi organizzativi
basati su un approccio di asset-liability management.

H portafoglio investimenti presenta una qualita creditizia di livello elevato: come evidenziato nella
tabella sottostante, gli attivi di tipo obbligazionario con rating AAA/AA pesano per circa il 46% del
totale investimenti mentre il 38% si colloca nell’ area single A. I titoli dell’area low investment
grade (BBB) costituiscono circa il 6% del totale. Il 10% ¢ investito in OICR.

Di seguito si riporta una tabella riepilogativa della classificazione del portafoglio per Rating

RATING C.IL.2 TIT. C.IIL2 FONDI C.HIL3.1a TIT. C.I11.3.2a TIT.
OBBLIG.GRUPPO COMUNI STATO QUOTATI| OBB. QUOT.
149.087
A 108.598
A 1.901 93.690
At 2.993 252,687 115,397
AA 3.981 47.808 100.453
AAA 375.018 156.107
BB 4.550
RBER 16.058
BBB_ 3.8 10
BEB+ 41.867 22.423
TOTALI 8.875 149.087 717.380 621.086

L’elemento cardine del presidio dei rischi finanziari & il Comitato Finanziario, organo consultivo
del Consiglio di Amministrazione che ne nomina i componenti stessi, che si riunisce almeno ogni
tre mesi e comunque prima di ogni Consiglio di approvazione del bilancio d’esercizio e di quelli
periodici. Tale Comitato controlla il rispetto dei limiti operativi di gestione finanziaria stabiliti dall’
Organo Amministrativo ad inizio di ogni anno nell’ambito della revisione annuale della gestione
stessa.

Le informazioni periodiche forniscono le linee guida per il gestore finanziario e permetiono
all’Organo Amministrativo di definire la propensione al rischio della Compagnia anche sulla base
delle indicazioni della Capogruppo.

Il Comitato Finanziario, monitora ’andamento degli aftivi e fornisce un adeguato reporting all’alta
direzione e all’Organo Amministrativo attraverso la definizione di proposte in termini di gestione
finanziaria, di definizione di benchmark e di linee guida di gestione su specifiche classi di attivi.
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I rischi tecnici del portafoglio assicurativo si riconducono a tre categorie:

- rischi di tariffazione, che consistono nella sostenibilita ¢ nella redditivita (sia a livello di prodotto
che di portafoglio complessivo delle passivitd) dei prodotti emessi. Questi rischi sono presidiati ex-
ante mediante I"utilizzo di profit test e successivamente mediante verifica della sostenibilita e della
redditivita sia a livello di prodotto sia a livello di portafoglio complessivo;

- rischi demografico-attuariali, che si manifestano qualora si verifichi un andamento sfavorevole
della sinistralita effettiva rispetto a quella stimata nella costruzione della tariffa. Tra questi rientrano
i rischi di longevita, mortalita, riscatto e aumento delle spese, Questi rischi sono presidiati mediante
una regolare analisi statistica dell’evoluzione delle passivita del propric portafoglio contratti,
suddivisa per tipologia di rischi ¢ da adeguate politiche di riassicurazione;

- rischi di riservazione sono presidiati in sede di determinazione delle riserve tecniche con una serie
di controlli, sia di dettaglio, sia di insieme.

La strategia di contenimento dei rischi e di equilibrio del portafoglio, attuata mediante
I’acquisizione di coperture riassicurative ¢ oggetto di una specifica delibera quadro adottata dal
Consiglio di Amministrazione dell’impresa, che impartisce le linee guida per la riassicurazione e ne
verifica 1’applicazione da parte dell’alta direzione. Annualmente il CdA delibera i piani di
riassicurazione.

Trimestralmente, viene verificata dalle aree competenti il rispetto delle linee guida deliberate
dall’organo amministrativo e la loro adeguatezza. Viene aliresi tenuto sotto controllo
periodicamente il rating dei riassicuratori stessi al fine di monitorare il rischio di default collegato ai
trattati.

11 rischio operativo ¢ il rischio derivante da inefficienza di persone, processi e sistemi, o da eventi
esterni quali la frode o [*attivita dei fornitori di servizi.

Tale tipologia di rischi viene monitorata attraverso i processi € le procedure redatti dalla specifica
funzione di Organizzazione aziendale in collaborazione con le funzioni di pertinenza.

Per la prevenzione delle frodi esterne vengono effettuati accertamenti ¢ verifiche sul portafoglio
ottemperando alle richieste poste dagli organi di polizia e della sezione antifrode dell® ANIA. Per le
frodi esterne derivanti dai prodotti/clienti, etc... il rischio ¢ mitigato dalle procedure interne. Per le
frodi informatiche ’azienda ha adottato i classici sistemi di protezione, continuamente monitorati
ed aggiornati, contro le intrusioni nel sistema informatico: Firewall, Antivirus e Antispam,

Per quanto riguarda le Frodi provenienti dall’interno, in merito all’etica aziendale, la Compagnia ha
adottato un codice etico, un codice interno di comportamento e il modello di organizzazione e
gestione ex D.Lgs 231.

L’Alta Direzione, attraverso [P'organigramma e il funzionigramma approvati dal Consiglio,
definisce poteri e attribuzioni di responsabilitd interne; attribuisce inoltre specifiche deleghe in
relazione al ruolo ricoperto.

Per il sistema disciplinare ¢ stata diffusa a tutti 1 dipendenti una circolare interna.

11 controllo dell’attivitd prestata dai fornitori di servizi, attuato attraverso una specifica funzione di
presidio, & eseguito sulla base delle specifiche indicate nella delibera quadro adottata dal Consiglio
di Amministrazione dell’impresa.

I rischio di appartenenza al gruppo ¢ il rischio di contagio derivante dalla partecipazione al gruppo
Intesa San Paolo per il 51% ¢ al gruppo BNPP per il 49%. Eventuali difficolta dei due soci
potrebbero propagarsi alla compagnia con effetti negativi sull’immagine e sulla solvibilita
dell’impresa stessa. Comunque la possibilitd che si verifichino tali rischi & estremamente contenuta,
in considerazione dello standing patrimoniale e professionale dei partner della Societa,

Vi & anche un rischio di conflitto di interessi che potrebbe insorgere nei diversi rapporti con le
societa del gruppo, tale rischio viene mitigato attraverso la regolamentazione interna ¢ di Gruppo.
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11 rischio di non conformitd alle norme ¢& il rischio di incorrere in sanzioni giudiziarie o
amministrative, senza subire perdite o danni reputazionali in conseguenza della mancata osservanza
di leggi, regolamenti o provvedimenti delle Autoritd di Vigilanza ovvero di norme di
autoregolamentazione quali statuti, codici di condotta o codici di autodisciplina e anche il rischio
derivante da modifiche sfavorevoli del quadro normativo o giurisprudenziale.

Il rischio reputazionale & il rischio di deterioramento dell’immagine aziendale ¢ di aumento della
conflittualitd con gli assicurati dovuto alla scarsa qualitd dei servizi offerti, al collocamento di
polizze non adeguate o non competitive o al comportamento della rete di vendita. 1.’ Azienda si ¢
dotata di un sistema di valutazione periodica del livello del servizio dato ai clienti e ai distributori in
termini di liquidazione delle prestazioni, invio delle comunicazioni, offerta di informazioni e
corretta della documentazione contrattuale. I prodotti offerti vengono adeguatamente valutati
attraverso la profilatura dei clienti.

Per il presidio del rischio di non conformita alle norme e per il rischio reputazionale, la Compagnia
si & dotata di una funzione di Compliance.

Periodicamente nel rispetto della normativa e di richieste specifiche dell’autoritd di controllo, la
Societd effettua degli stress test al fine:

- di verificare I’impatto sulla solvibilita dell’impresa di prolungati periodi di sofferenza dei mercati
finanziari;

- di verificare ’impatto sulle riserve tecniche delle polizze rivalutabili legato a scenari diversi di
evoluzione del portafoglio dei contratti e degli attivi a copertura delle riserve delle gestioni separate;
- di effettuare un’analisi di asset-liability management della gestione separata, almeno con
ricorrenza annuale, simulando diversi scenari di andamento dei mercati e verificando gli impatti
sull’attivo e il passivo in modo dinamico.

Margine di solvibilita e copertura riserve tecniche

11 margine di solvibilita, alla fine dell’esercizio, risulta interamente coperto dal patrimonio netto
della Societa e dai prestiti subordinati.

Il margine di solvibilita richiesto & pari a 86.633 migliaia di euro (64.081 al 31.12.2008), di cui
81.807 migliaia riferiti alla gestione Vita ¢ 4.826 migliaia di euro riferiti alla gestione Danni; gli
elementi a copertura dello stesso (margine di solvibilitd disponibile), ammontano a 110.771 migliaia
di euro (74.317 al 31.12.2008), di cui 104.033 migliaia riferiti alla gestione Vita ¢ 6.738 migliaia
riferiti alla gestione Danni; pertanto si rileva un’eccedenza di 1.912 mila per i Rami Danni e di
22.226 migliaia per i rami Vita (rispettivamente 4.846 e 5.390 al 31.12.2008).

Le riserve tecniche, alla fine dell’esercizio, risultano interamente coperte dalle corrispondenti
attivitd a copertura. Nei rami Danni le riserve tecniche ammontano a 13.490 migliaia di euro
(16.469 al 31.12,2008); le attivita a copertura iscritte nel Bilancio ammontano a 14.900 migliaia di
euro. Nei Rami Vita le riserve tecniche da coprire con attivita di cui all’art. 38 del D.Lgs. 209/05
ammontano a 1.472.343 migliaia di euro (990.376 al 31.12.2008) ¢ le riserve tecniche relative alla
classe “D.I” per i contratti ex art, 41 del D.Lgs. 209/05 sono pari a 1.485.097 migliaia di euro
(1.410.109 al 31.12.2008); le attivitd a copertura iscritte nel Bilancio ammontano rispettivamente a
1.472.343 migliaia di euro ¢ a 1.485.097 migliaia di euro.

13




Direzione e coordinamento

In osservanza del disposto dell'art. 2497-bis, 5° comma, del Codice Civile, si precisa che la Societa

& soggetta all'attivitd di direzione e coordinamento della Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A., che la

esercita allo scopo di perseguire principalmente due finalita:

1) conferire al Gruppo Bancario di appartenenza un assetto organizzativo razionalizzato,
focalizzando il ruolo strategico delle singole societa che lo compongono;

2) assicurare il rispetto delle normative che interessano l'operativitad del Gruppo nel suo insieme,
con particolare riguardo agli obblighi cui & softoposta in virf del ruolo di Capogruppo del
Gruppo Bancario ¢ della natura di societd quotata nei mercati regolamentati.

Tale attivitd & esercitata avvalendosi, oltre che dei consueti meccanismi istituzionali di nomina dei
componenti gli organi amministrativi e di direzione, anche di strumenti normativi specifici quali il
Regolamento di Gruppo e le disposizioni della Capogruppo, tra cui I’adozione delle linee guida per
il contrasto ai fenomeni di riciclaggio e di finanziamento al terrorismo ¢ per la gestione degli
embarghi, ¢ Padozione delle lince guida di Compliance di Gruppo, nonché di strumenti
organizzativi di coordinamento.

Nell’allegato D alla Nota Integrativa & riportato un prospetto riepilogativo dei dati essenziali
dell’ultimo bilancio approvato della Capogruppo Banca Intesa Sanpaolo S.p.A., che redige il
Bilancio Consolidato. I dati essenziali della controllante Banca Intesa Sanpaolo S.p.A. esposti nel
prospetto riepilogativo richiesto dall’articolo 2497-bis del Codice Civile sono stati esfratti dal
relativo bilancio per Desercizio chiuso al 31 dicembre 2008. Per un'adeguata e completa
comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di Banca Intesa Sanpaolo S.p.A. al 31
dicembre 2008, nonché del risultato economico conseguito dalla societad nell’esercizio chiuso a tale
data, si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato della relazioni degli organi di revisione e
conirollo, & disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla legge.

Rapporti con le imprese del gruppo

Con Banca CR Firenze, le Casse di Risparmio di Pistoia, Civitavecchia, La Spezia sono stati
stipulati, a valori di mercato, singoli accordi di intermediazione di prodotti dei rami Vita e dei rami
Danni; con dette banche, con Findomestic Banca e con Centro Leasing sono in atto convenzioni
per la copertura dei finanziamenti. Presso ogni banca distributrice sono stati aperti conti correnti per
la raccolta premi ed il pagamento delle prestazioni.

La Banca CR Firenze e BNP Paribas Securities Services (Gruppo BNP-Paribas) sono depositarie
del portafoglio mobiliare della Compagnia; presso enframbe sono stati aperti conti correnti per la
gestione dei titoli.

11 funzionamento operativo della Societd, oltre che dal personale diretto, ¢ garantito da una serie di
rapporti di collaborazione, a valori di mercato, riguardanti la fornitura di servizi con il Gruppo
Banca CR Firenze e con il Gruppo BNP-Paribas.

In particolare con il Gruppo Banca CR Firenze si segnalano i seguenti rapporti: con Banca CR
Firenze: distacco di personale e contratto di outsourcing per I” attivita di Internal Auditing; con CR
La Spezia distacco del personale fino al 31 agosto 2009; con Infogroup: sviluppo aftivita di
software per la procedura BAAS (distribuzione di polizze allo spoitello) fino al 30 giugno 2009,
con Eurizon Vita S.p.A: sviluppo software gestione portafoglio risparmio dal luglio 2009; con CR
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Firenze Gestion Internationale: acquisto di quote dei fondi Giottolux fino a novembre 2009; con
Eurizon Capital S.A.: gestione finanziaria fondi interni collegati ai prodotti unit-linked.

Con riferimento al Gruppo BNP-Paribas sussistono i seguenti rapporti: con Cardif Assicurazioni:
contratto di outsourcing, per la prestazioni di servizi nelle aree organizzazione, informatica,
gestione, attuariato, prodotti, pianificazione, legale e risorse umane; con Cardif Asset Management:
gestione finanziaria degli attivi nonché acquisto di quote di SICAV; BNP-Paribas Banque Privée:
gestione finanziaria degli attivi con G.LE. BNP-Paribas: servizi informatici, attuariali,
valorizzazione e contabilitd ausiliaria attivi classe “D.1”; con Parvest: acquisto di quote di SICAV;
con BNP-Paribas Asset Management: acquisto di quote di OICR; con Darnell RE: riassicurazione
della polizza infortuni “Obiettivo Protezione Persona”.

11 dettaglio delle attivitd e passivita relative alle imprese del gruppo, nonché dei proventi € oneri, &
illustrato negli allegati 16 e 30 della Nota Integrativa, integrati con ulteriori informazioni afferenti
la gestione tecnica.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Nel corso del mese di gennaio 2010 il percorso di riorganizzazione avviato nel corso dell’esercizio
2009 ¢ stato riformulato mantenendo le linee guida sottostanti 1’originaria progettualitd e volte ad
integrare le realta assicurative del Gruppo Intesa Sanpaolo in due realta specializzate in funzione del
canale distributivo.

In conseguenza di quanto sopra, la documentazione socictaria predisposta a supporto
dell’operazione di riassetto relativa alla costituzione della compagnia dedicata alla distribuzione
delle reti bancarie del Gruppo, dovra essere rivista e aggiornata,

Sempre ad inizio anno, a segnito della scadenza dei contratti di servizio con Cardif Assicurazioni
S.p.A. e con altre Societd del Gruppo BNPParibas, ¢ iniziata Ia prima fase del progetto di
migrazione delle attivita e dei sistemi operativi che dovrebbe concludersi entro il prossimo mese di
marzo. La seconda fase, che riguarderd la migrazione del portafoglio protezione, sara avviata
subito dopo e dovrebbe concludersi entro il prossimo mese di settembre.

I progetto di migrazione prevede la reinternalizzazione di alcune attivita essenziali ¢ importanti,
quali ad esempio la Pianificazione Controllo di Gestione, e ’affidamento di altre atfivitd in
outsourcing a Societd del Gruppo Intesa Sanpaolo S.p.A., secondo un modello operativo (tecnico,
gestionale e finanziario) che ¢ coerente con quanto previsto per la Compagnia dalla Capogruppo

Intesa Sanpaclo S.p.A., infatti, appena riceverd la suddetta autorizzazione, in base agli accordi
stabiliti tra le Parti come indicato nella premessa della presente relazione, acquisird dal Gruppo
BNPParibas il restante 49%: in tal modo assumer3 il controllo totalitario della Societa.

Evoluzione prevedibile della gestione

Il budget commerciale, concordato con la Direzione Pianificazione e Controllo di Gestione —
Divisione Banca dei Territori — della Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A., dovrebbe consentire un
ulteriore consolidamento della raccolta premi rispetto all’esercizio precedente, con una crescita
degli stocks gestiti di circa il 10%.

L’evoluzione della gestione nel corso del 2010 sara presumibilmente influenzata dagli sviluppi del
processo di riorganizzazione del comparto assicurativo del Gruppo Intesa Sanpaolo, di cui si & gia
riferito.
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Risultato dell’esercizio e destinazione dell’utile
Signori azionisti,

il Bilancio chiude con un utile complessivo di 29.424.411 euro (in perdita lo scorso anno, di
15.398.320 euro) di cui 25.384.033 riferiti alla gestione vita , 4.040.378 riferiti alla gestione danni.

Nel rispetto delle correnti disposizioni di legge e di statuto, Vi proponiamo di destinare 1’utile 2009
ed il riporto utili 2008 della gestione danni, come sotto riportato:

Gestione vita
- AllaRiserva Legale 5% 1.269.201
- Copertura delle perdite esercizio precedente 19.501.673
- Riserva Stracrdinaria 259,380
- Utile da distribuire 4.353.779
Totale 25.384.033
Gestione danni
- Alla Riserva Legale 5% 202.019
- Riserva Straordinaria 30.000
- Riporto Utili da distribuire 3.797.862
- Utile d’esercizio da distribuire 3.808.359
Totale 7.606.221

1l dividendo complessivo delle gestioni danni e vita risulta pari a 11.960.000,00 corrispondente ad
un dividendo unitario di 0,23 euro per azione.

Se la proposta di ripartizione dell’utile d’esercizio verra da Voi accolta, le riserve patrimoniali
ammonteranno a 25.353.943 euro e il pafrimonio netto complessivo 77.353.943 risulterd composto
come segue:

(Gestione vita Gestione Totale

danni
Capitale Sociale 48.400.000 3.600.000 52.000.000
Riserva legale 4.620.118 1.287.339 5.907.457
Altre Riserve 18.580.076 866.410 19.446.486
Totale Patrimonio Netto 71.600.194 5.753.749 77.353,943

Signori Azionisti,
a conclusione di questa relazione, Vi chiediamo di approvare il Bilancio nei contenufi qui
proposti.

Firenze, 26 febbraio 2010

Il Presidente
enedetti Dotf, Aureliano
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Schemi di Bilancio

Allegato I — Stato Patrimoniale

Allegato IT — Conto Economico
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Allegato T

Capitale sociale sottoscritto  E.  52.000.000 Versato E. 52.000.000

Sede in Firenze, Via Ricasoli 9

Tribunale Firenze

BILANCIO DI ESERCIZIO

Stato patrimoniale

Esercizio 2009

{Valore in Euro)




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valod dell'gsereizio
A. CREDITIVERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON YERSATO 1 [y
di eui eapitate richiamate z il
B. ATTIVI IMMATERIALT
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
2 ram vita ER—
b) rami danni ] [ 0
2. Altre spese di acquisizione [ 0
3. Costi di impianto e di ampliamento 7 0
4. Avviamenta B 0
5. Altri costi pluriennali 9 319473 1 329473
C. INVESTIMENTE
t - Temeni e fabbricati
1. Tmmobili destinati all'esercizio dell'impresa 1 0
2. Jmmobili ad uso di terzi 12 0
3. Altri immobili 13 0
4. Altri dieittf reati 14 0
5. Jmmobilizzazioni in corse e acconti 15 ol1s &
I - Jnvestimenti in imprese del gruppo ed in alire parfecipate
1. Azioni e quote di imprese:
a) controllant YL 0
b) controllate B8
¢) conseciate R . 0
@) collegate B 0
€) altre 21 [ 0
2. Obbligazicni emesse da imprese:
a} controllant = . L8
b} controllate ® 8
<} eonseciate B D
d) collegate .
¢} altre n 0 2 8BT4.105
3. Finanziamenti ad imprese:
a} centrollanti B b
b) controllate ST 1
¢} ¢onsociate n
G eollegate .
£) altre EH 0 0)ss 23874.105
da riportare 329473
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Valon dell'esercizio precadente

181 i}

155 [

155 0

87 0

188 0

189 &80 885 190 £80.885

23 8276164

0

07 0 2B B276.164

210

213 |51 0215 8276164

da riportare $80 885




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valori dell'esercizio
Tiporto 329473
C. ENVESTIMENTI {segus)
I - Altd iovestimenti finanziar
L. Azioni e quote
a) Azioni quotate
b) Azioni non quotate E R
<) Quote E] 0 » 0
2. Quote di fondi comuni di investimento A 1e9.087.435
3. Obbligazioni e altr titoli & reddite fissa
a) guotati
<} obbligazioni convertibili 4 U 1338466290
4. Finanziamenti
a} prestili con: garanzia reale 45 .
) prestiti su palizze E A
c} altd prestiti 17 0 = 0
5. Quote in investimenti comuni » 0
6. Depositi presso enti creditizi 5 0
7. Tnvestimenti finanziari diversi 51 0fsz2 1487.553.725
1V - Deposii presso imprese cedenti 53 054 1.496.427.830
By ENVESEIMENIZ A BENEFICIO Di ASSICURA EY DEE KAMIL VIEA | QUALL NE SUPPURIANUG
. RISCHIO E DEREVAN 1L DALLA GES IIONE DEL HUNDL PENSIONE
I - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato 35 1.485 340900,
11 - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 55 057 1.483.340.900
Dbis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
1 - RAMI DANNT
1. Riserva premi E 485,161
2. Riserva sinistri £5.755
3. Riserva per partecipazioni agli utili e ristomi 7] 71360
4. Altre riserve lecniche &1 Ofaz 622.277|
1t - RAMI VITA
1. Riserve matematiche a 82722
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari ] 4.151
3. Riserva per somme da pagare & 65557
4. Riserva per pastecipaziene agli utili e ristorni ] 0
5. Alire riserve tecniche &F 0
§, Riserve tecniche allorehé il rischio dell'investimente
e sopportato dagh assicurabl e niserve dervanti dalla
pestione det fondi pensrone €3 0] 152430190 7H.707
da riportare 2582872910




Valon dell'esercizio procedents

Pag. 2

riporto 80,585
217 Q
218 ] 219 [
20 74,241241
s 0 ms 257.187.913
225 0
21 9 28 0
0
23! [( Fixd 921429154
3 ofz4 929.705 318
235 1.410.169.397
235 0f237 1410109397
ny 525218
239 231352
)
241 Ofzs2 756 5810
oy 0
248 0f233 31185330 787.765
da riportare 2341483365




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valon deli'esercizio
riporta 2581872510
E. CREDITi
I - Credifi, deriventi da operaziond di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
& per preani delfesercido Beermnen 358,
b) per premd degli es. precedenti 7 0 n 3536433
2. Intermediari di assicurazione i 1868425
3. Compagrie conti correnti 75 I
4. Assicurati e terzi per somme da recuparare * [ Bl 5404858
I - Crediti, derivanti da operazioni di niassicurazione, net confrenti di:
1. Compagrie di assicurazions ¢ nassicorazione A [¢
2. Infermnedian di nassicurazione ] 0fs) 0
T - Altr crediti 1] 549023772 60307235
F, ALTRI ELEMENTI DELL'ATEIVO
I - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezz di trasporto intema ) 116,759,
2. Beni mobili iseritti in pubblici registri 3] 0
3. Impianti ¢ attrezzatire &5 11171
4. Scorte e beni diversi 85 57 127.630
H - Disponibilita liquide
1, Depositi bancari & cc postali ] 60251.891
2, Assepni e consistenza di cassa ] 827{; 60252.718
Il - Azieni o quote proprie 51 [t
IV - Alire attivita
1. Conti transitor attivi di nassicurazione ) o
2. Attivita diverse 93 4ATETI0 34 4 A7BTI0NS 64835418
(. RATEIE RISCONTI
1. Per interessi 30.206,05%
2. Per canoni di lecazions 0
3. Altri ratei e risconti o8 10.515]5% 30216574
TOTALE ATIIVO 100 3.338.286.137




Pag. 3

Valor dell'eser¢izio precedents

riporto| 2341483365
251 3591165
252 [ 3991165
765 681
335
28 0jas7 4756846
258 13206
259 0] 13,206/

251 53515014 )22 58685066

AR |

AU L

25 o7 178 895

2 e ST

28 1127270 100.714.118
211 0

m 1.691.356274 1.691 556|213 102 581572

276 18431116
277 0
7% 45521 (279 18476637

R 23521229610




STATC PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valor dell'esercizio

A PATRIMONIONETTO

1 - Capitale sociale sottoscritio o fondo equivalente 101 52.000.000

1 - Riserva da sovrapprezzo di emissione 102 ¢

I -Riserve di nvatdazione 103 0

v -Riservalegale 104 4436236

¥ - Risene statutanie 105 [}

¥I - Riserve per azioni proprie @ della controllante 105 0

VI - Altre niserve 107 15.157.106

VI - Utili (perdite) portati a miovo 103 -15.703.810

¢ - Utile (perdita) deli'esercizio 109 294248411 |11p §9.113.943
B. PASSIVITA' SUBORDINATE 151 33.747.000

C. RISERVE TECNICHE
i - RAMIDANNI

1. Riserva premi 12 6554722

2. Riserva sinistd 113 3,851,788

3. Riserva per partecipazione agli utili ¢ ristomni 14 3083463

4. Alire riserve tecniche 115 0

5. Riserve di perequazione 116 oju7 13489973

II - RAMIVITA

1. Riserve maternatiche 118 1445.749.675

2. Riserva premi delle assicurazioni complementani 19 5711

3. Riserva per semme da pagare 120 18538 586

4. Riserva per partecipazione agli utili e ristomi 12) 1.616,735

3. Altre riserve tecniche 122 3.431838]123 1472342 54514 1485832518

L, RISERYE IECNICHE ALLORUHE' L RISUHIC DELLINVESHIMEN LU E SUPPFURLALC
DAGLI ASSICURAILE RISERVE DERIVANIT DALLA GESIUNE DEL FONDL FENSIONE

I - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
IBVESUMENTe € Id1el d meicato 125 1485056 934

H - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 126 ofsz7 1585096984

da riporare 3.093.930.445




Valori dellesercizie precedente

Pag. 4

151 38.000.000
252 0]
3 0
254 4231068
283 0]
256 0]
7 18,056,784
248 0
259 -15 398 320|250 42889532
1 33.747.000
i . =L =~..4
B st 081
TR, |
26 ofwr 16.169280
T Lo LA
2
B e85
32 3515.81603 950,375,580 a4 1.006.844.850
35 LA10. U535
16 ol 1.410 109396
da riportare 2.495.590.788




STATFD PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valon dell'esercizic
riporto 3.093.990.4H5
E. FONDIPER RISCHI E ONERI
1. Pondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simiii 128 L]
2. Fonodi per imposte 123 0
3. Altr accantonamenti 132 32380341131 3238084
F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132 0|
G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA
1 - Debiti, derivanti da operazieni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Toermediri di assicwsaziono EE e 2.
2. Compagnie conti correnti I o8 655
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135 b
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 135 037 5863374
it - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie df assicurazione e rassicurazione 133 392254
2. Intermedian df nassicurazione 139 ofra 392 254
il - Prestiti obbligazionan 1 0
v - Debi verso banche e istituli finanziari 242 0
v - Debifi con garanziareale 143 0
VI - Prestits diversi e altei debiti finanziari M 0
v1I - Trattamente di fing rapperto di lavoro subordinate 145 300.512
VIH - Altrd debiti
1. Per imposte a carice degli assicurati 145 97.552|
2. Per oner tributard diversi 147 18.789.629
3. Verso enti assistenziali ¢ previdenziali B 26.503)
4. Debiti diversi 143 10.510.817]150 29521501
X - Altre passivila
1. Contt transiton passivi di riassicurazione W&
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 12 ..
3, Passivitd diverse 153 4.699.291 |15 4.659.291 [155 40.780.332
da riportare 3.136.008.861




Valor dell'esercizio precedente

Pag. 5

riporto| 2.495.590,788
353 Q
19 j;
Kk 5705701311 570.570
312 0
316 0ar? £320.159
313 594593
319 1] &) 394,593
21 0
322 0
121 0
324 0
528 246,420
E 125918
7 £171473
] 7335541330 13.748.082
B 9
3z
233 1907598133 1.907.598 s 24816852
da riportare 2520578210




STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

niporto 3.138.008.861
H RATEIERISCONTI

1. Per interessi 155 247276

2. Per caneni di locazione 157 0
3. Altri ratei e risconti 158 oj1ss 241.276
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 165 3.138.256.137

STATO PATRIMONIALE
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONT! 'ORDINE
Valor dell'esercizio
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI I'ORDINE
1 - Garanrie prestate
1. Fidejussioni 161 0]
2. Availt 162 o
3. Altre garanie personali 163 9]
4. Garanzie reali 164 [}
It - Garanzie ricevute

1. Fidejussioni 165 0
2. Avalli 146 0
3. Alire garanzie personali 157 o
4. Garanzie reali 188 0
- Garanzie p da terzi nell'i delfimpresa 159 0
™ - Impegni 170 0
v - Beni di terzi 171 0
Vi - Attivit di pertinenza dei fondi pensione gestili in nome e per conto di terzi 172 0
vil - Titoli depositati presso terzi 173 2.816.759.956
Vil - Altri conti dordine 17 [\




Valori dell'esercizio precedents

Pag. &

rEporto 2520978210
335 251430
33r 0

133 ofss 251430

345 1521229.640

Vakod dell'esercizio precedent:

1 0
32 0
33 0
Erad 0
345 0
315 1}
347 D
343 1]
342 0
350 0
351 0
352 %
353 3306 238,619
354 O




CENIROVITA ASSICURAZIONI 5.p. A

1I sottoscritte dichiara che il presente bilancio & conforme alla veritd ed alle scritture

I rappresentanti legali della Socigh ( * )

Benedetti Dott, Aureliano S

")
**)

s

( *) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'Ttalia.
( **) Indicare Ia carica rivestita da chi {irma.

1 Sindaci

Marapotto Rag. Renzo - Presidente

De Pace Dr. Giorgio - Sindaco Effettivo

Mangcini Dr. Francesco - Sindaco Effettivo

Spazio niservato atla atlestazione dell'Utlicio del registro

delle imprese circa l'avvenuto deposito.




Allegato 1T

Capitale sociale sottoscritto  E.  52.000.000 Versato E. 52.000.000

Sede in Firenze, Via Ricasoli 9

Tribunale Firenze

BILANCIO DI ESERCIZIO

Conto economico

Esercizio 2409

{Valore in Euro)




CONTO ECONOMICO

Valori dell'esecizio

I. CONTO TECNICO DE]T RAMI DANNI

. PREMI DI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI iN RIASSICURAZIONE

) Premt lordi contabilizzati 1 22.978.288
b) (<) Premi ceduti in riassicurazione 1,136,008
¢) Variazione dell'importo lordo della riserva premi -868.144
d) Variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori 06T
. {(+) QUOTA DELL'UTILE DEGLIINVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE IIL 6)
ALTRI PROVENTI TECNICE, AL NETTC DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
. ONERIRELATIVI Al SINISTRI, AL NETTO DEI RECUPERI E DELLE CESSIONT IN RIASSICURAZIONE
a) Importi pagati
aa} Importo lordo 8 1.718.603
bh} {-} quote a carico dei riassicuratori s 2508 10 1.716.095
b) Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori
aa) kmporto lordo il )
bb) () quote a carico dei riassicuratori 12 13
¢) Variazione della riserva sinistri
aa) Tmporto lordo 14 665465
bb) {-) quote a carico dei riassicuratori o -165.596 1 o -499.369
VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSICONI IN RIASSICURAZIONE
SPESE DI GESTIONE:
a) Provvigioni di acquisizione 0 14,713.014
b} Altre spese di acquisizione 21 492217
¢) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione
da ammortizzare Pr) o
d) Provvigioni di incasso 23
€) Altre spese di amministrazione 24 1.554.247
1) () Provvigioni e partecipazioni agli utiti ricevute dai riassicuratori 25 555408

ALTRI ONERI TECNICIL, AL NETTOQ DELLE CESSIONI TN RIASSICURAZIONE

VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE

10. RISULTATO DEL CONTQ TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce II1. [)

S eemennns 2610357
e 24T
e 28080
oo 1216:229
B e
L. 14564
2 oo 18202070
LA s
2 e ececeeeneee]
25 3.637.6904
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Valor dell'esercizio precedente

118 1.663.524
119
121
122
LES SO 15613
125 149.632

1 29.289.684
s 1397677
13 670077
A 413529
120 1.663.524
123

L. 35231
130 17.938.626
B 611.724
R U
133

134 1.267.928
135 696.344

LI L .05
116 322031
7 386.084
LA oLV 1E:
128
129 2.321.452
LE T 19128934
137
133




CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

II. CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

. PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSTONI IN RIASSICURAZIONE:

ay Premi lordi contabilizzati

by {-) premi ceduti in riassicurazione

. PROVENTI DA INVESTIMENTL

a) Proventi derivanti da azioni e quote

¢di cui: provenienti da imprese del gruppo e da alfre partecipate

b) Proventi derivanti da altri investimenti:
aa) da terreni e fabbricati 35

bb) da altri investimenti 36

(di cui: provenienti da imprese del gruppo

¢) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti
d) Profitti sul realizzo di investimenti

(di cui: provenienti da imprese def gruppo e da altre partecipate

30 757.198.567

. PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVE A INVESTIMENTT A BENEFICIO D1 ASSICURA'E

1QUALL NH SUPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENT] DERIVANT] DALLA GESTIONE DEEF FONDI PENSION

. ALTRIPROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

. ONERIRELATIVI A SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN REASSICURAZIONE:

a) Somme pagate

aa) Importo fordo B 338.060.106

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori ®
b) Variazione della riserva per somme da pagare

aa) Importo lordo 48 12245804

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 49 63.388

. VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NET'FQ DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Riserve matematiche:

ag) Importo lordo 2 526.222.199

bb} {-) Quote a carico dei riassicuratori 2 530S
b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:

aa) Importo lordo - 2821

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 6 3sm
¢} Altre riserve tecniche

aa) Importo lordo 8- -83.978

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratort s
d) Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento & sopportato

dagh assicuratt ¢ derivantt datla gestione det londi pensione

aa) Importo [ordo a 74.987.588

pb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 62

47 338.060.106

54 526.167.804
57 -6.374
60 -83.978
63 74.987.588

32 757,029,183

{d
2 e 88 748,644
a 256,543.387
o 7.430.626
Sl . 29375091
54 601.065.13
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Valori dell'esercizio precedente

li cui: provenienti da imprese def gruppo e da altre partecipate

{di cui: provenienti da imprese del gruppo

i cui: provenienti da imprese del gruppo ¢ da altre partecipate

155 6£3.276.661
156 77764
158 41.551.331
B s -
162 +2.971.%02
e 52
165 -20.056
166 -263
16% -614.448
169

1 -417.57L.630

140 £45333.801
1K1 S, <31
143
14

147 43,202.121
148
149 440.151
150 4.631.444
151

157 643.198.897
60 41.551342
164 -2.965.605
167 -19.793
170 ~614.448
173 -417.571.630

L. A5 210,58
2.l B
153 58.433.673
134 7.585.319
sl .. 58A.730.239
i RLITLAT




CONTO ECONOMICO

Valor dell'esercizio

1,

12

13.

RISTORNI E PARTECIPAZIONT AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

SPESE DM GESTIONE:
a) Provvigioni di acquisizione
b) Altre spese di acquisizione

¢} Variazione delte provvigioni e delle altre spese di acquisizione
da ammortizzare

d) Provvigioni di incasso
¢) Altre spese di amministrazione

1} (-} Provvigioni e partecipazioni agli utii ricevate dai riassicuratori

ONERI PATRIMONIALI E FINANZEARI:
&) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi

b) Rettifiche di valore sugh investimenti

¢} Perdife sul realizze di investimenti

66 29.511.428

_6_3 _____________________
e 13661807
. o..c i
L 3468,
B Aelas
oA 85108
75 223.868

ONERI PATRIMONIALL E FINANZIARL E MINUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENT
A BENEFICIO DI ASSICURATTT 1 QUALIL NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTL DALL

GESTIONE DEL FONDL PENSIONE

. ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

(-} QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENT: TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce ITL 4)

RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (Voce ITL 2)

111, CONTO NON TECNICO

. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DETRAMI DANNI (voce I. 10)

. RISULTATQ DEL CONTO TECNICO DEIRAMI VITA (voce I1. 13)

PROVENTI DA INVESTIMENTI DEIL RAMI DANNI
a) Proventi derivanti da azioni e quote

{di cui: provenienti da imprese del gruppo ¢ da altre partecipate

b) Proventi derivanti da altri investimenti:
aa) da terreni ¢ fabbricati 85

bb) da altri investimenti 85

(di cui: provenienti da imprese del gruppo
¢) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti
) Profitti sul realizzo di investimenti

{di cui; provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate

55 967404
2 eemanan 33:430.335
LSO 4910.233
7 107.999.57¢
7 813,590
7 5.426,529
80 37.357.108
51 5.637.690
82 37.357.108

(
LSO 75210
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Valori dell'esercizio precedente

1 cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre pariecipate

{di cut: provenienti da imprese del gruppo

li cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate

176 26.860,397
177 2,177,594
178

119 13.633.087
180 5.855.145
e 3821
183 6.075.116
834 41.429.091
LU 1329416
R

194

175 3.045.017)
152 _........28.322402
B e 8833023
187 219.866.91%
lgs 205,023
189

15 2548445
191 5642319
192 -24.548.448
202 634.909




CONTQ ECONOMICO

Valori dell'esercizio

10,

14,

15.

{(+) QUOTA DELL'UTILE DEGL1 INVESTIMENT] TRASFERITA DAL
CONTO TECNICO DEL RAMI VITA (vece Il 12

ONERI PATRIMONIALE E FINANZIARI DE1 RAMI DANNE:
a) Oneri di gestione degli investimenti ¢ interessi passivi
b} Rettifiche di valore sugli investimenti

¢) Perdite sul realizzo di investimenti

(-} QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce L 2}

ALTRI PROVENTI

ALTRI ONERI

RISULTATO DELLA ATTIVITA' ORDINARIA

PROVENTI STRAORDINARI

. ONERI STRAORDINARI

. RISULTATO DELLA ATTIVITA' STRAORDINARIA

., RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO

UTILE (PERDITA) DESERCIZIO

2 e eremeannen 3426323
9T e eeeemenmaen . 20036
N . oLl
S eemeennnn L2820
xS 3474282
LA 47,082,183
02 895964
103 e eeeenees 3384674
LSS LY
R 4439347
105 ool JE560.069
107 29.424.410
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Valor dell'esercizio precedente

204 127.943

2 e
L 127.95
208 e 322,031
e 120308
200 e 332333
LN 20931464
22 eeeaees 183,198
25 283734
2 s +100.596
2L e 21,032,069
216 -5.653.740




CHNTROUVITA ASSICURAZIUNI B.p.A.

11 sottoseritto dichiara che il presente bilancio & conforme abla veritd ed alle scritture

Irappresentanti legali della Societa {

Benedetti Dott. Aureliano (**)

pd ")
....... / (**)

1 Sindaci

Maragotto Rag. Renzo - Presidente

BDe Pace Dr. Giorgio - Sindaco Effettivo

Mancini Dr. Francesco - Sindaco Eifettivo

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del registro

delle imprese circa l'avvenuto deposito.

( *) Per le socield estere la firma deve essere apposta dal appresentante generale per 1Talia.
( **) Indicare la carica rivestita da chi fimna.




Nota Integrativa

Parte A — Criteri di valutazione
Parte B — Informazioni su Stato Patrimoniale e Conto Economico
Parte C - Altre informagzioni
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CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

Sede sociale: Firenze — via Ricasoli, 9

Capitale Sociale: € 52.000.000

Interamente versato

Centrovita Assicurazioni S.p.A. ¢ stata autorizzata all’esercizio dell’attivitd assicurativa nei rami I,
111, V e VI e riassicurativa nel ramo I di cui all’art. 2, commi 1 ¢ 2, del D. Lgs. 7 settembre 2005 n.
209 e all’attivitd assicurativa e riassicurativa nei rami 1 (Infortuni) e 2 (Malattia) di cui all’art.2,
comma 3 del D. Lgs 7 settembre 2005 n. 209.

La direzione e il coordinamento della Societa, come da iscrizione nell’apposita sezione del registro
delle imprese dell’11 novembre 2008, sono esercitati da Intesa Sanpaolo S.p.A. Intesa Sanpaolo
S.p.A., in qualita di societd quotata ¢ capo del conglomerato finanziario, emana le direttive per tutte
le Societa sottostanti.

11 presente Bilancio & stato redatto in conformita alle disposizioni di cui al D.Lgs. 173/1997, al
Regolamento ISVAP nr.22 del 4 aprile 2008 ¢ al D. Lgs 7 settembre 2005 n. 209 e si compone
dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico ¢ della presente Nota Integrativa, comprensiva dei
previsti allegati; in conformita al Regolamento Isvap nr.17 del 11 marzo 2008 si ¢ applicato il
principio della separazione delle gestioni danni e vita.

11 Bilancio & alfresi corredato della Relazione degli Amministratori sulla gestione.

Si precisa che il Bilancio d’esercizio ¢ stato redatto nella forma obbligatoria prescritta, recepisce le
indicazioni emanate in materia dall’organo di controllo ¢ rispetta le istruzioni relative al “piano dei
conti® che le imprese di assicurazione sono tenute ad adottare.

1l Bilancio & redatto secondo criteri di chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria della Societd e il risultato economico dell’esercizio;
I’impostazione del Bilancio corrisponde alle scritture contabili regolarmente tenute.

La Nota integrativa ha la funzione di fornire I’illustrazione, 1’analisi e in taluni casi un’integrazione
dei dati contenuti negli schemi di Bilancio e contiene le informazioni richieste dalla normativa
emanata dall’organo di Vigilanza e dalla normativa civilistica.

Sono inoltre parte integrante detla Nota integrativa 1 seguenti documenti:

- prospetto delle movimentazioni delle immobilizzazioni materiali e immateriali (Tabella A);
- prospetto delle variazioni nei conti del patrimonio netto (Tabella B);

- rendiconto finanziario (Tabella C);

- dati di sintesi della capogruppo (Tabella D),

11 Bilancio € stato sottoposto a revisione contabile dalla Societa Reconta Ernst & Young S.p.A.
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Parte A: Criteri di valutazione

Sezione 1 — Illustrazione dei criteri di valutazione

I criteri di valutazione sono quelli disciplinati dal D.Lgs. 173/1997 ¢ dal regolamento Isvap nr, 22
del 4 aprile 2008 e sono conformi a quelli adottati nel precedente; non si sono verificati casi
eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso alla deroga ai criteri di valutazione previsti.
Tenendo conto di quanto espresso nella relazione sulla gestione, con riferimento all’andamento
futuro della gestione ed alle politiche di gestione dei rischi, il bilancio & stato redatto nella
prospettiva di continuita aziendale.

Attivi immateriali

Gli altri costi pluriennali sono relativi al software e alle migliorie su beni di terzi.

Sono iseritti in bilancio al costo d’acquisto ed ammortizzati direttamente in conto, in base alla loro
presunta vita utile, e comunque per un periodo non superiore a cinque anni; vengono calcolate quote
costanti d’ammortamento pari all’aliquota ordinaria del 20%.

Le provvigioni di acquisizione sui contratti di durata pluriennale, i costi di ricerca e sviluppo e di
pubbliciti sono imputati interamente al Conto Economico deli’esercizio nel quale sono sostenuti.

Investimenti (classe “C”)

Il portafoglio titoli si suddivide in titoli ad utilizzo durevole, destinati ad essere mantenuti
stabilmente nel patrimonio aziendale, ¢ titoli ad utilizzo non durevole, destinati allattivita di
negoziazione; la classificazione ¢ stata effettuata in base ai criteri fissati nella delibera del Consiglio
di Amministrazione del 5 febbraio 2010, come richiesto dal Provvedimento ISVAP 893G/1998.

I titoli ad utilizzo durevole sono valutati secondo la configurazione di costo FIFO, rettificata dalle
svalutazioni derivanti da perdite di valore ritenute durevoli, nonché, per i titoli a reddito fisso, dalla
quota maturata nell’esercizio della differenza positiva o negativa tra il costo d’acquisto e il valore di
rimborso.

I titoli ad utilizzo non durevole sono valutati al minore tra il costo (determinato secondo il metodo
FIFO) ed il valore di realizzo desumibile dall’andamento del mercato, che per i titoli quotati &
quello risultante dalla media aritmetica dei prezzi rilevati nel corso del mese di dicembre e per
quelli non quotati il valore di presumibile realizzo. Il costo dei titoli a reddito fisso ¢ rettificato dallo
scarto di emissione maturato nel corso dell’esercizio.

1l valore originario dei titoli viene ripristinato, in tutto o in parte, qualora siano venuti meno i motivi
delle svalutazioni effettuate.

I titoli eventualmente riclassificati dalla classe “D.I” sono iscritti al valore corrente rilevato alla data
di trasferimento degli attivi e sono considerati ad utilizzo non durevole.

Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di
mercato (classe “D.I’)

Gli investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali ne sopportano il rischio sono valutati
al valore corrente. 11 valore corrente delle attivitd viene determinato secondo quanto previsto dalle
condizioni contrattuali, in particolare:
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- per gli investimenti trattati in mercati regolamentati, si intende il valore del’uitimo giorno di
transazione dell’esercizio;

- per le altre attivita e passivita e le disponibilita liquide si intende generalmente il loro valore
nominale.

Tutti i titoli di questa classe, costituiti da titoli a reddito fisso e quote di OICR, sono quotati in

mercati regolamentati.

Crediti

I crediti sono iscritti al valore nominale, ricondotto, ove necessario, al presumibile valore di
realizzo.

Altri elementi delPattivo
Attivi materiali e scorte

Tutti i beni sono iscritti al costo d’acquisto ed esposti in Bilancio al netto dei relativi fondi
d’ammortamento.
Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo d’acquisto comprensivo dei costi accessori ed
ammortizzate sulla base di aliquote ritenute rappresentative della vita utile economico-tecnica
stimata dei cespiti ossia 20% per le macchine d’ufficio, 15% per impianti ed atirezzature e 12% per
i mobili d’ufficio.

Disponibilita liguide

Sono iscritte per il loro importo nominale,

Riserve Tecniche
Rami vita

Le riserve tecniche sono calcolate secondo i criteri di calcolo previsti dalla vigente normativa
(Regolamento Isvap nr. 21 del 2008); la determinazione delle riserve & stata effettuata secondo il
metodo retrospettivo.

Le formule di calcolo sono quelle contenute nelle note e relazioni tecniche conservate presso la
Societa, sia per gli aspetti demografici che per quelli finanziari,

I procedimenti tecnici per la determinazione delle riserve tecniche e Patfestazione della Joro
congruita rispetto agli impegni assunti risultano dalla relazione dell’Attuario incaricato.

Riserve matematiche

Sono state calcolate singolarmente per ogni contratto, per anno di effetto e all’interno di ogni anno
di effetto, per forma tariffaria per tutte le polizze in vigore alla chiusura dell’esercizio, in base ai
premi puri, in linea con gli impegni assunti dalla Societd, di cui alle Condizioni Speciali delle
singole forme tariffarie ed ai criteri di rivalutazione; le riserve matematiche stanziate non sono
comunque inferiori ai corrispondenti valori di riscatto.

Ta riserva tecnica di Bilancio delle forme tariffarie caso vita Ramo III viene valutata sulla base
degli attivi corrispondenti ad ogni valorizzazione,
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La riserva matematica di Bilancio delle forme tariffarie caso vita Ramo I ¢ V, sia a premio annuo
che a premio unico, viene valutata mensilmente calcolando a quella data la rivalutazione di
competenza del mese di calcolo utilizzando la misura mensile di rivalutazione realizzata dal Fondo
a Gestione Separata. La rivalutazione di competenza del mese di calcolo viene atiribuita ai singoli
contratti alla fine di ogni esercizio. Le riserve matematiche comprendono anche I’eventuale
stanziamento per insufficienza di rendimento effettuato secondo quanto previsto dal Regolamento
ISVAP nr. 21 del 2008.

Per le forme collettive per il caso di morte a premio periodico, la riserva matematica comprende il
riporto premi calcolato a premio puro, per la quota di competenza dell’esercizio successivo.

Riserva premi delle assicurazioni complementari

Alla chiusura di Bilancio esistono contratti caso vita Ramo I a cui & associata una garanzia
complementare infortuni; il calcolo della riserva premi & stato effettuato secondo il principio di
seguito riportato per i Rami Danni.

Riserva per somme da pagare

Riguarda le obbligazioni per contratti per cui ¢ stata presentata una denuncia di sinistro, riscatto
totale o parziale o si & verificata una scadenza, e per le quali non si & ancora provveduto alla
liquidazione della prestazione relativa alla chiusura dell’esercizio.

Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni

La quota di utile tecnico gid maturata e non ancora distribuita alle Contraenti viene accantonata
nella riserva per partecipazioni agli utili ed ¢ calcolata in conformita agli accordi vigenti.

Altre riserve tecniche

Sono relative alle riserve per spese di gestione, di cui all’articolo nr. 31 del Regolamento [ISVAP nr.
21 del 2008, e sono calcolate sulla base dei caricamenti previsti dalle rispettive tariffe.

Rami danni
Riserva premi
Riserva per frazioni di premio

Per la determinazione delle riserve premi dei rami danni, ¢ stato applicato il criterio del pro-rafa
femporis, previsto dall’articolo 37 del D.Lgs nr. 209 del 2008 e dall’articolo 26 del Regolamento
ISVAP nr. 16 del 2008, ad eccezione di alcuni contratti collettivi, per i quali & stato applicato il
criterio dei ventiquattresimi; esse corrispondono sostanzialmente alle frazioni di premio di
competenza degli esercizi successivi ridotte dell’incidenza delle provvigioni di acquisizione ¢ delle
altre spese di acquisizione direttamente imputabili,

Riserva per rischi in cotso

La costituzione della riserva per rischi in corso & valutata e stanziata per ramo qualora la sinistralita
verificatasi nel corso dell’esercizio sia superiore a quella ipotizzata ¢ si ritenga che la riserva premi
non sia sufficiente a coprire gli impegni assunti verso gli assicurati per la durata residua del periodo
di copertura.
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Qulla base dell'andamento tecnico verificato sul portafoglio nel corso dell'esercizio, si ritiene che la
riserva per frazioni di premio appostata a Bilancio sia congrua per fronteggiare gli oneri nei
confronti degli assicurati alla data di Bilancio per la durata residua. Non & quindi stato necessario
appostare una riserva per rischi in corso.

Riserva sinistri

La riserva sinistri, calcolata secondo "articolo 37 del D.Lgs nr. 209 del 2008 ¢ secondo ’articolo 26
del Regolamento ISVAP nr. 16 del 2008, riflette I'ammontare complessivo relativo ai sinistri
conosciuti fino alla data di Bilancio ed in tutto od in parte non ancora liquidati ed una stima dei
sinistri gid avvenuti, ma non ancora noti o denunciati alla data suddetta calcolata secondo metodi
statistici. La riserva dei sinistri conosciuti & stata determinata analiticamente tenuto conto degli
clementi obiettivi noti al momento delle stime e valutata in misura pati al costo ultimo, per tener
conto di tutti 1 futuri oneri prevedibili,

Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni.

La quota di utile tecnico gia maturata ¢ non ancora distribuita alle Contraenti viene accantonata
nella riserva per partecipazioni agli utili,

Riserve a carico dei riassicuratori

Le riserve a carico dei riassicuratori sono calcolate secondo gli stessi criteri utilizzati per il calcolo
delle riserve del lavoro diretto e comunque in conformita agli accordi vigenti.

Fondi per rischi e oneri
Sono appostati in misura ritenuta congrua a coprire i rischi di esistenza certa o probabile e di natura

determinata della Societa il cui ammontare o la cui data di sopravvenienza siano indeterminati alla
chiusura dell’esercizio.

Debiti e altre passivita

Debiti

T debiti risultano iscritti al loro valore nominale, corrispondente a quello di estinzione. 1 debiti per
oneri tributari diversi includono P’accantonamento per imposte sul reddito d’esercizio al netto degli
acconti versati.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

B’ accantonato in base ai contratti di lavoro vigenti ed alle disposizioni di legge, che disciplinano i

trattamenti di fine rapporte. La determinazione, fatfa analiticamente per ogni dipendente, &
pienamente rispondente agli impegni della Societa.
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Ratei e risconti attivi e passivi

Sono iscritti secondo i criteri della temporalita nel rispetto dell’effettiva competenza dei costi e dei
ricavi

Poste economiche

1 costi e 1 ricavi sono attribuiti all’esercizio nel rispetto del principio della competenza. Per quelli

caratteristici dell’attivitd assicurativa, si & operato nel rispetto delle “disposizioni applicabili al

Conto Economico” di cui al D.Lgs. 173/1997 ¢ in conformita alle istruzione contenute nel

Regolamento ISVAP nr, 17 e nel Regolamento ISVAP nr. 22 entrambi emanati nel corso del 2008.

In particolare si segnala che

- tutte le partite tecniche sono gestite ¢ rilevate separatamente sin dalla loro origine ¢ sono
contabilizzate nelle gestione Danni e nelle gestione Vita,

- I’imputazione ai diversi centri di costo (e in quest’ambito ai diversi rami) ¢ stata effettuata in
base ai seguenti criteri:

- le spese di amministrazione sono state imputate a oneri relativi ai sinistri, altre spese di
acquisizione, oneri di gestione degli investimenti e, per la parte residuale, altre spese di
amministrazione secondo criteri di proporzionalita considerando diversi fattori quali
“drivers” per il ribaltamento, come ad esempio il numero dei contratti gestiti e tenendo
conto della complessita dei portafogli gestiti;

- 1 redditi degli investimenti sono stati imputati ai diversi rami sulla base dell’incidenza deile

riserve tecniche nette dei singoli rami sul totale delle riserve tecniche nette, cosi come disposto
dal Regolamento ISVAP nr, 22 del 2008.

Imposte

Le imposte, determinate sulla base di una prudente interpretazione della normativa fiscale in vigore,
sono state appostate secondo competenza tra 1 costi d’esercizio.

Per quanto riguarda la fiscalita differita attiva e passiva & stato applicato il principio O.LC. n. 25,
relativo al trattamento contabile delle imposte sul reddito. Si evidenzia in particolare che, per
quanto riguarda le imposte anticipate, le stesse sono sorte e contabilizzate in quanto sussistono i
presupposti del loro recupero in considerazione dei piani pluriennali di sviluppo..

Altri aspetti
Conversione delle partite espresse in valuta

Le attivitd e le passivitd nonché i ricavi e i proventi, i costi e gli oneri denominati in valuta estera
sono iscritti in contabilita al tasso di cambio in vigore alla data dell’operazione, ed allineati alla data
di chiusura dell’esercizio con il cambio di fine anno.

La differenza fra il valore corrente delle suddette partite cosi determinata ed il valore al quale le
stesse risultavano iscritte in contabilita & stata imputata a Conto Economico.

Si riportano di seguito i cambi adottati per la conversione in euro delle principali valute, con il
raffronto del precedente esercizio:
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Tav.7

Rapporto di cambio

Valute Bilancio 2009 Bilancio 2008
Dollaro statunitense 1,4406 1,3917
Franco svizzero 1,4836 1,485
Sterlina britannica 0,8881 0,9525
Yen giapponese 133,16 126,14

49




Parte B - Informazioni sullo Stato Patrimoniale e sul Conto
Economico

La suddivisione dello Stato Patrimoniale fra la gestione Danni e la gestione Vita & riportata negli
allegati 1 e 2 alla Nota Integrativa, mentre la ripartizione del risultato tra gestione Danni e la
gestione Vita risulta evidenziata nell’allegato 3 alla Nota Integrativa.

Stato Patrimoniale — Attivo

Sezione 1 — Attivi immateriali (voce B)

I conti relativi alla voce B ammontano a 329 mila euro (881 nel 2008), di cui 15 mila relativi alla
gestione danni, e si riferiscono ad oneri pluriennali; non vi sono attivi immateriali considerati non
durevoli.

La variazione @& riconducibile alla diminuzione degli acquisti nel corso del corrente esercizio
nonché agli ammortamenti di competenza; per quanto riguarda applicativi che non genereranno
utilitda futura in seguito alla migrazione dei dati di Compagnia presso il nuovo ouisourcer
nell’ambito del Gruppo Intesa, si & provveduto alla chiusura contabile del cespite di riferimento
scaricando il costo nel conto economico del corrente esercizio.

I movimenti avvenuti nell’esercizio nelle immobilizzazioni immateriali, nei relativi fondi
ammortamento e nei conseguenti valori netti contabili sono riportati nella tabella A allegata alla

presente nota integrativa.

1.1 — Variazioni nelP’esercizio degli attivi immateriali (allegato 4)

Tav.8

Attivi immateriali
Esistenze iniziali lorde 4273
Incrementi nell'esercizio per: acquisti o aumenti
Incrementi per acquisti dell’esercizio 445
Esistenze finali lorde (a) 4,718
Ammortamenti;
Esistenze iniziali 3.392
Inecrementi nell'esercizio per: quota di ammortamento dell'esercizio 997
Esistenze finali ammortamenti (b) 4,389
Valore di bilancio (a - b) 329

1.2 — Alfre spese di acquisizione - Voce B.2
La compagnia non ha altre spese di acquisizione da ammortizzare.
1.3 — Costi di impianto e di ampliamento - Voce B.3

I costi di impianto sono stati completamente ammortizzati.
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1.4 Dettaglio degli altri costi pluriennali - Voce B.5

Tav.9
Costo Storico Incrementi Costo Storico Fondo Amm.to Saldo
31/12/2008 31/12/2009 31/12/2009 31/12/2009
Software 3.190 445 3.635 3.306 329
Totale 3.190 445 3.635 3.300 329

Sezione 2 — Investimenti (voce C)

Gli investimenti, ammontano a 1.496.428 migliaia di eurc (929.705 nel 2008}, di cui 1.483.299
della gestione Vita ¢ 13.129 della gestione Danni.

2.1 Terreni e fabbricati (voce C.I)
La Compagnia non ha investimenti in terreni e fabbricati.
2.2 Investimenti in imprese del gruppo e in altre partecipate (voce C.H)

La Compagnia a partire dall’esercizio appena concluso detiene investimenti in imprese del gruppo
per 8.874 migliaia di euro relativi a titoli obbligazionari iscritti fra gli attivi non durevoli.

2.3 Altri investimenti finanziari (voce C.11I}

Gli altri investimenti finanziari della gestione Vita ammontano a 1.474.425 migliaia di euro
(906.829 nel 2008), di cui 149.087 in quote di OLCR. (74.241 nel 2008) e 1.325.337 in
obbligazioni e aliri titoli a reddito fisso (832.588 nel 2008).

Gli altri investimenti finanziari della gestione Danni ammontano a 13.129 migliaia di euro (14.600
nel 2008), relativi esclusivamente a titoli obbligazionari.

Nell’ambito della voce in oggetto non vi sono partecipazioni azionarie superiori a un decimo del
capitale o dei diritti di voto esercitabili nell’assemblea ordinaria.

Tra gli investimenti ad utilizzo durevole risultano inserite le obbligazioni a fasso fisso, le
obbligazioni a tasso variabile non indicizzate su tassi a breve termine e le quote dell’OICR Global
Furo, nel rispetto della classificazione stabilita nella delibera del Consiglio di Amministrazione del
5 febbraio 2010, come richiesto dal Provvedimento ISVAP 893G/1998.

2.3 a) Azioni e quote (voce CIIL1)

Nel corso del corrente esercizio non si sono verificati acquisti di azioni e quote.

51




2.3 b) Quote di fondi comuni di investimento (voce C.II1.2)

Le quote di OICR detenute dalla Societa ammontano a 149.087 migliaia di euro (74.241 nel 2008) ¢
sono composte da quote di SICAV e di fondi comuni di investimento esteri.

La parte ad utilizzo durevole, pari a 1.393 migliaia di euro (1.961 al 31.12.2008) si riferisce
all’OICR Global Euro e non si registrano quindi differenze rispetto all’esercizio precedente.

2.3 ¢) Obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso (voce C.111.3)

I titoli a redditfo fisso detenuti dalla Societa sono costituiti da:

Tav. 10
31/12/2009 31/12/2008 Variazione Valore di
mercato
B.T.P. 252.686 274,195 -21.509 265.042
Alire obbligazioni 1.085.780 572.993 512.787 1.128.706
Totale 1.338.466 847.188 491,278 1.393.748

La voce “Altre Obbligazioni” risulta principalmente composta da titoli di stato quotati per 465
milioni di euro di cui 239 milioni emessi da OAT ¢ da obbligazioni quotate per i rimanenti 621
milioni di euro.

Nel corso dell’esercizio sono stati imputati scarti di emissione e di negoziazione di competenza che
hanno determinato un risultato negativo per 1.996 migliaia di euro.

2.3.1 — Ripartizione in base all’utilizzo durevole e non durevole degli attivi compresi nelle voci
azioni e quote — voce C.ITI.1, quote di fondi comuni di investimento - voce C.I11.2, obbligazioni
e altri titoli a reddito fisso - voce C.IIL3

Gli investimenti ad utilizzo durevole ammontano a 610.330 migliaia di euro (681.215 al
31.12.2008), pari ai 40,78% a fronte del 73,27 % dell’esercizio precedente.

Per i titoli ad utilizzo non durevole si registrano complessivamente plusvalenze latenti per 36.680
migliaia di euro (plusvalenze per 359 migliaia di euro nel 2008).
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Tav 11

Portafoglio a utilizzo durevole Portafoglio a utilizzo non Totale
durevole
Gestione Danni Val. di Bilancio| Val. corrente |Val. di Bilancio§ Val, corrente {Val. di Bilanciol Val. comente
3. Obb.ni e altri titoli a reddito fisso 2.294 8.346 4.835 5.142 13.129 13.488
al) titoli di Stato quotati BRIV 5673 | 997 | 032 | 6308 | 6.705 |
a2) altri titoli quotati o83 | 2673 | 3838 [ 1101 6821 | 6783 |
Portafoglio a utilizzo durevole Portafoglio & utilizzo non Tofale

durevole

Gestione Vita

Wal. di Bilancio] Val. corrente

Val. di Bilancio] Val. corrente

Val, di Bilancio| Val. corrente

1, Azioni e quote di imprese:
a} azioni quotate
2. Quote di fondi comuni di inv.to
3. Obb.ni ¢ altri titoli a reddito fisso
al) titoli di Stato quotati

a2) altri titoli quotati

1.392 947
600,643 | 626.566 |
374671 | 395261 |
225972 | 231305 ]

149.087 | 152.879
1325338 | 1392293 |
711072 | 737.187
614266 | 655.106 |

147695 | '151.932
724695 | 765727
336401 | 341.926 |
388204 | 423801 |

2.3.2 — Variazioni nell’esercizio degli attivi ad utilizzo durevole compresi nelle voci di cui al

punto 2.3.1 (allegato 9)

Tav.i2
Quote di fondi comuni Obbligazioni e altri titoli
Di investimento a reddito fisso
C.II1.2 C.II1.3
Esistenze iniziali 1.961 679,253
Incrementi nell'esercizio:
per: acquisti 0 42.004
Scarti di emissione/negoziazione 0 673
Altre variazioni 0 ¢
Decrementi neli'esercizio:
per: vendite 568 3.782
rimborsi 0 106,300
Searti di emissione/negoziazione 0 2.913
Altre variazioni 0 0
Valore di Bilancio 1.393 608.937
Valore corrente 947 634,192

Si segnala che i decrementi per vendita dell’esercizio, pari a 4.350 migliaia di euro, hanno generato
minusvalenze per 0,54 migliaia di euro. Si ritiene di poter considerare tali operazioni eccezionali in
considerazione sia degli importi che dell’esiguita del loro numero rispetto al totale delle operazioni

di rimborso.
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2.3.2 a) - Variazioni nell’esercizio degli altri investimenti finanziari ad utilizzo non durevole

Tav.13
Azioni e quote Quote di fondi comuni| Obbligazioni e altri
di investimento a reddito fisso
C.II1.1 ClIn.2 C.IHL3

Esistenze iniziali - 72.281 167.933

Incrementi nell'esercizio:

Per: acquisti 0 219.567 760.671
riprese di valore 0 7.975 11.774
Scarti di emissione 0 0 263
Altre variazioni 0 0 0

Decrementi nelf'esercizio:

Per: vendite ¢ rimborsi 0 152.012 210,617
Svalutazioni 0 116 470
Scarti di emissione 0 0 25
Altre variazioni 0 0 ¢

Valore di Bilancio 0 147.695 729.528

Valore corrente 0 115.547 912.667

2.3.3 — Variazioni nell’esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (allegato
10)

Non risultano in essere finanziamenti né depositi vincolati presso enti creditizi,
2.4 — Depositi presso imprese cedenti

Non risultano in essere depositi di riassicurazione presso imprese cedenti.

Sezione 3 — Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D)

L’ammontare degli investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di
mercato (voce “D.I”") & pari a 1.485.341 migliaia di euro (1.410.109 nel 2008), di essi 419.076 sono
relativi a contratti collegati al valore delle quote dei 28 fondi interni attualmente gestiti, 483.465
migliaia si riferiscono a contratti collegati al valore di quote di OICR , 585.737 migliaia si
riferiscono a contratti index linked collegati a indici azionari e altri titoli strutturati.

54




3.1 Prospetto delle attivitd relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi

investimento ed indici di mercato — voce D.I (allegato 11)

di

Tav. 14
Valore corrente Costo di acquisizione

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Quote di OICR 828.654 737.835 819.823 785.888
Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 1.321 2,162 1.499 3.400
2. Obbligazioni strutturate 585.737 580.144 585.678 580.144
3. Obbligazioni 57.618 81.390 57.556 82.942
Derivati 0 0
Altre aftivitd 3.492 4,374 3.492 4.374
Disponibilita liquide 9.867 5.409 9.867 5.409
Altre passivita -1.349 -1.205 -1.350 -1.205
Totale 1.485.340 1.4106.109 1.476.565 1.460.952

In allegato alla Nota Integrativa & riportato il dettaglio per ciascun fondo interno.

11 valore delle quote di OICR, delle obbligazioni e delle azioni alla fine dell’esercizio coincide con
il valore di mercato; tutti i titoli di questa classe sono quotati in mercati regolamentati.

Nell’ambito delle obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso si segnalano obbligazioni strutturate
emesse da Banca CR Firenze per 116.783 migliaia di euro.

Le altre passivitd sono rappresentate prevalentemente da passivitd relative a spese di
gestione/amministrazione maturate nel corso dell’esercizio e non ancora prelevate dai fondi interni,

3.2 Prospetto delle attivitd derivanti dalla gestione dei fondi pensione - voce “D.II” (allegato
12)

Non risultano in essere investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione.
3.3 Trasferimenti di investimenti operati dalla classe “C” alla classe “D”

Non sono stati effettuati trasferimenti di investimenti dalla classe “C” alla classe “D” e viceversa.

Sezione 4 — Riserve tecniche a carico dei riassicuratori (voce “D bis”)

Le riserve tecniche a carico dei riassicuratori ammontano a 775 mila euro (788 nel 2008).
Al 31 dicembre 2009 sono cosi composte:
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Tav. 15

31/12/2009 31/12/2008 Variazione
I - Rami Danni
1. Riserva premi 557 525 32
2. Riserva sinistri 66 232 -166
622 757 -135
II - Rami Vita
1. Riserve matematiche 148 30 118
2. Riserva premi delle assicurazioni 4 1 3
152 31 121
Totale 775 788 -13

Sezione 5 — Crediti (voce E)

I crediti ammontano a 60.307 mila euro (58.685 mila nel 2008), cosi composti:

Tav.l6
31/12/2009 31/12/2008 Variazione
1 |- Crediti, derivanti da operazioni di ass.ne diretta, nei confronti di:
1. Assicurati per premi dell’esercizio 3.537 4757 -1.220
2. Intermediari di assicurazione 1.868% 13 1.855
Il i- Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nef confronti di:
1.Compagnie di assicurazione e riassicurazione
I |- Altri erediti 54.902 53.915 987
Totale 60.307 58.685 1.622

1 crediti verso assicurati fanno principalmente riferimento ai premi emessi nell’ultima decade
dell’anno ¢ sono prevalentemente relativi al ramo III, per i quali non ¢ ancora avvenuta la

valorizzazione in quote.

La voce “crediti verso intermediari”, alla data di chiusura dell’esercizio in corso ammonta a 1.868

mila euro e si riferiscono interamente alla gestione danni.

5.1 Svalutazioni operate nell’esercizio

Non sono state operate svalutazioni di crediti. In particolare si segnala che anche i crediti nei
confronti degli assicurati non sono stati oggetto di svalutazione.

5.2 Dettaglio degli altri crediti — voce E.I1I

Gli altri crediti ammontano a 54.902 mila euro (53.915 mila euro nel precedente esercizio), le cui

partite di maggior rilievo riguardano:
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Tav. 17

31/12/2009 | 31/12/2008 | Variazione
- Crediti verso fondi interni 1.350 1.209 141
- Credito di imposta ex 1..265/2002 (imposta sostitutiva Ris. Vita) 49,265 40.017 9248
- Crediti per ritenute 331 122 209
- Crediti per acconto imposta sui premi ex D.L. 282/2004 619 290 329
- Crediti per ritenute su OICR dei fondi interni 321 758 -437
- Imposte anticipate 1.431 8.016 -6.585

L’incremento & riconducibile essenzialmente ai crediti relativi all’imposta sostitutiva sulle riserve
matematiche dei rami Vita.

I crediti verso fondi interni si riferiscono alle commissioni di gestione ed al recupero delle spese di
revisione contabile e di pubblicazione non ancora regolate alla chiusura dell’esercizio.

1 credito d’imposta ex L. 265/2002 & relativo al regime di tassazione sulle riserve matematiche dei
rami Vita, che ha determinato un sistema di anticipazione forfetaria delle ritenute e imposte
sostitutive che verranno applicate sui rendimenti al momento dell’erogazione delle prestazioni.
Detta imposta, che colpisce lo stock delle riserve matematiche iscritte nelle voci “C.IL17 ¢ “D.I%,
viene a costituire un credito d’imposta utilizzato in compensazione delle ritenute e imposte
sostitutive sulle prestazioni, erogate a partire dal 2005. L’accantonamento per 1’esercizio in corso ¢
pari a 9.932 migliaia di euro.

Sezione 6 — Altri elementi dell’attivo (voce F)

Gli altri elementi dell’attivo ammontano a 64.859 migliaia di euro (102.585 nel precedente
esercizio).

Gli attivi materiali e scorte ammontano a 702 mila di euro (693 nel 2008); al netto dei fondi
ammortamento risultano iscritti in Bilancio per 128 mila di euro (179 nel 2008).

6.1 Variazioni nell’esercizio degli attivi ad utilizze durevole compresi nella classe F.1
Tav.18

Immobilizzazioni materiali 31/12/2009 31/12/2008 Variazioni
Macchine ufficio 10 10 0
F.do Amm. -10 -9 -1
Mobili ufficio 88 88 0
F.do Amm. -70 -63 -7
Macchinario informatico 426 418 8
F.do Amm. -328 -285 -43
Impianti ed attrezzature 177 177 0
F.do Amm. -166 -157 -9
Totale 128 179 -52
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I movimenti avvenuti nell’esercizio nelle immobilizzazioni materiali, nei relativi fondi
ammortamento ¢ nei conseguenti valori netti contabili seno riportati nella tabella A allegata alla
presente Nota Integrativa,

Le disponibilita liquide ammontano a 60.253 mila euro (100.714 mila euro nel precedente
esercizio); tra i depositi bancari sono compresi 50.113 migliaia di euro relativi a conti correnti in
essere con Banca CR Firenze, 7.056 migliaia di euro relativi a conti correnti aperti presso le altre
banche del Gruppo Banca CR Firenze, 2.187 mila euro relativi a conti correnti aperti presso BNP
Paribas Securities Services (Gruppo BNP Paribas) ¢ 897 mila euro relativi a conti correnti aperti
presso altre Banche.

Le attivitd diverse risultano pari a 4.479 migliaia di euro (1.692 necl precedente esercizio); si
riferiscono principalmente al conto di collegamento ramo vita e ramo danni.

Sezione 7 — Ratei e risconti (voce G)

I ratei e risconti ammontano a 30.217 migliaia di euro (18.477 nel precedente esercizio) ¢ si
riferiscono a ratei d’interessi maturati su titoli di Stato a reddito fisso ed altre obbligazioni per
30.206 migliaia di euro ¢ a costi non di competenza per 11 mila euro, Non vi sono ratei e risconti
pluriennali.
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Stato Patrimoniale — Passivo

Sezione 8 — Patrimonio netto (voce A)

Il patrimonio netto ammonta a 89.314 mila euro (44.890 nel 2008).

Come richiesto dalla riforma del diritto societario, che ha apportato modifiche anche in tema di
contenuto della nota integrativa e ha previsto in particolare una maggiore informativa con
riferimento alle voci di patrimonio netto, si riporta di seguito un’analisi delle variazioni delle
diverse componenti del patrimonio netto nonché un’analisi della loro composizione, al fine di
evidenziarne, [’origine, le possibilita di utilizzo e di distribuzione, nonché I’eventuale utilizzazione

nei precedenti esercizi.

8.1 Variazioni avvenute nell’esercizio in merito alle componenti del patrimonio netto

Movimenti di Patrimonio Netto

Tav.19

Inizio escrcizio precedente
Destinazions del risultato deil'esercizio:
- Attribuzione di dividendi

- Altre destinazioni

Altre variazioni:
- Riserva di capitale

Variazioni del capitale sociale

- Aumento

Risultato dell'esercizio precedente
Chiusara esercizio precedente
Destinazione del risultato dell'esercizio:
- Attribuzione di dividendi

- Altre destinazioni

Altre varjazioni:

- Riserva di capitale

- Versamenio conto futuro aumente capitale
Variazioni del capitale sociale

- Aumento

Risultate dell'esercizio corrente

Chiusura esercizlo corrente

RISERVA
FUTUROG
CAPITALE RISERVA RISERVA AUMENTO RISULTATC
SOCIALE LEGALE STRAORDINARIA CAPITALE ESERCIZIO  TOTALE
38.000 3.615 3.756 0 12,318 57.688
-11.400 -11.400
616 301 -917 0
14.000 14,000
-15.398 -15.398
38,000 4.231 4,057 14.006 -15.397 44.890
205 100 -305 0
15,000 [5.000
14,000 -14.000 0
29.424 29.424
52,000 4,436 4157 15.000 13,722 89.314
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Utilizzo del Patrimonio Netto

Tav.20
RIEPILOGO DELLE UTILIZZAZIONI
EFFETTUATE NEI TRE PRECEDENTI
ESERCIZI
POSSIBILITA' DI QUOTA PER COPERTURA PER ALTRE
NATURA IMPORTO UTILIZZ0 DISPONIBILE PERDITE RAGIONI
Capitale 52.000
Riserve di capitale:
Riserva per aumenti futuri 15.000 15,000
Riserve di utili:
Riserva fegale 4.436 B
Riserva straordinaria 4.157 ABC 4,157
TOTALE 75.593 19.157 - -
Legenda:

A : per aumento di capitale
B : per copertura perdite

C : per distribuzione ai soci

8.2 Capitale sociale — voce A.l

11 capitale sociale ammonta a 52.000 milioni di euro, interamente versato, suddiviso in 52.000.000
di azioni dal valore di 1 Buro ciascuna. Esso & destinato per 48.400 migliaia di euro
all’adempimento delle obbligazioni relative ai rami Vita e 3.600 migliaia di euro all’adempimento
delle obbligazioni relative ai rami Infortuni e Malattia della gestione Danni.

8.3 Riserve di rivalutazione — voce A.IIY

La Compagnia non ha riserve di rivalutazione.

8.4 Dettaglio delle altre riserve — voce A, VII

Le altre riserve sono costituife dalla riserva straordinaria per 19.157 migliaia di euro cosi composta
- Versamento dei soci in conto futuro aumento di capitale per 15.000 migliaia di euro;

- Riserva straordinaria della gestione vita per 3.321 migliaia di euro;
- Riserva straordinaria della gestione danni per 836 mila euro.
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Sezione 9 — Passivita subordinate (voce B)

Complessivamente le passivita subordinate ammontano a 33.747 migliaia di euro, invariate rispetto
allo scorso esercizio e risultano cosi composte:

- Prestiti subordinati assegnati alla gestione vita per 32.747 migliaia di euro;

- Prestiti subordinati assegnati alla gestione danni per 1.000 migliaia di euro.

I prestiti subordinati in essere sono stati concessi da Banca CR Firenze per 17.211, da Cardif
Société Vie per 5.756 ¢ 10.780 concessi da Cardif S.A.

I finanziamenti prevedono un tasso fisso per i primi 10 anni e variabile, indicizzato all’Euribor, per
gli anni successivi.

Le caratteristiche principali dei prestiti, che ne consentono I’inserimento a copertura del margine di

solvibilita ai sensi del D.Lgs 209 att. 44 ¢ 45, sono le seguenti:

non prevedono una scadenza definitiva;

- il rimborso totale o parziale dovra essere richiesto con almeno $ anni di preavviso;

- per derogare a tale termine di preavviso, la societd dovra chiedere preventiva autorizzazione
all’ISVAP;

- in caso di liquidazione della societa i prestiti verranno rimborsati solo previo pagamento di tutti
gli altri debiti in essere alla data di liquidazione.

Sezione 10 - Riserve tecniche (voci C.I nei rami Danni e C.II nei rami Vita)

Le riserve tecniche della gestione Danni di cui alla voce C.I, sono composte dalla riserva premi che
ammonta a 6.555 mila euro (7.423 nel precedente esercizio), di cui 4.229 relativi al ramo infortuni e
2.326 relativi al ramo malattia, dalla riserva sinistri che ammonta a 3.852 mila euro (4.517
nellesercizio precedente) e dalla riserva per partecipazione agli utili e ristorni pari a 3.083 mila
euro (4.529 nel precedente esercizio).

Le riserve tecniche della gestione Vita di cui alla voce C.II sono composte da riserve matematiche
pari a 1.445.750 mila euro (919.527 nell’esercizio precedente), da riserva premi delle assicurazioni
complementari parti a 6 mila euro (9 nel precedente esercizio), da riserve per somme da pagare pari
a 18.539 mila euro (60.785 nell’esercizio precedente), da riserva per partecipazione agli utili ¢
ristorni 4.617 pari a mila euro (6.539 nell’esercizio precedente) e da altre riserve tecniche pari a
3.432 mila euro (3.516 nell’esercizio precedente).

Le riserve tecniche di classe “D.I” ammontano a 1,485,097 mila euro (1.410.109 al 31.12.2008).
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10.1 Variazioni nell’esercizio delle componenti della riserva premi - voce C.L1 - ¢ delle
componenti della riserva sinistri - voce C,L2 - dei rami danni (Allegato 13)

Tav.21
31/12/2009] 31/12/2008 | Variazione
Riserva premi:

Riserva per frazioni di premi 6.555 7.423 -868
Riserva per rischi in corso 0 0 0
Valore di Bilancio 6.555 7.423 -868

Riserva sinistri: 0
Riserva per risarcimenti e spese dirette 1.680 1.813 -133
Riserva per spese di liquidazione 119 102 17
Riserva per sinistri avvenuti e non denunciati 2.053 2.602 -549

Valore di Bilancio 3.852 4.517 -665

I’importo della riserva per frazioni di premio cosi ottenuto & stato confrontato con I'importo dei
sinistri pagati sommato alle riserve sinistri di competenza dell’esercizio 2009, Il monitoraggio
dell’andamento tecnico del portafoglio dei contratti viene fatto separatamente per ogni ramo
assicurativo, considerando P’impatto della riassicurazione suil’andamento tecnico stesso. L’analisi
della sinistrositd verificatasi sui contratti in vigore nel corso del 2009 e la previsione della
sinistrosita attesa per gli esercizi successivi, ha messo in evidenza come I’andamento tecnico del
portafoglio sia in linea con le ipotesi utilizzate in fase di quotazione e come la riserva per frazioni di
premi sia sufficiente a mantenere ’equilibrio tecnico anche negli esercizi futuri. Alla data di
Bilancio I’andamento tecnico & in linea con le ipotesi utilizzate per la costruzione dei prodotti, non
esistono in portafoglio dei contratti con un andamento tecnico anomalo o comunque tale da ritenere
necessario I’accantonamento della riserva rischi in corso per far fronte agli impegni assunti dalla
Compagnia.

10.2 Riserve per partecipazioni agli utili e ristorni — voce C.L.3

La Compagnia ha accantonato riserve per partecipazioni agli utili dei rami danni pari a 3.083
migliaia di euro.

10.3 Riserve di perequazione — voce C.L.5
La Compagnia non ha accantonato riserve di perequazione.

10.4 Variazioni nell’esercizio delle componenti delle riserve matematiche - voce C.IL1 - e della
riserva per partecipazioni aghi utili e ristorni — voce C.IL4 (Allegato 14)

Le riserve matematiche ammontano a 1.445.750 migliaia di euro (919.527 nel 2008), cosi
composte:
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Tav.22

31/12/2009 31/12/2008 Variazione
Riserva matematica per premi puri 1,442,170 916.584 525.586
Riporto premi 3.580 2.943 637
Riserva per rischio di mortalita
Riserve di integrazione
Valore di Bilancio 1.445.750 919.527 526.223
Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 4.617 6.539] - 1.922

La riserva di integrazione si riferisce ai contratti collettivi pluriennali ramo I caso morte a premio
periodico, a capitale assicurato decrescente, legato al piano di ammortamento di un mutuo, correlata
all’andamento tecnico e all’invecchiamento delle polizze collettive.

10.5 Altre riserve tecniche dei rami Vita — voee CIL5

Le altre riserve tecniche ammontano a 3.432 migliaia di euro (3.516 nel 2008) e sono costituite
principalmente da riserve spese del ramo 1.

Sezione 11 — Riserve tecniche allorché il rischio dell’investimento ¢ sopportato
dagli assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D)

Le riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di investimento o indici di
mercato, iscritte nella voce D.I, ammontano a 1.485.097 migliaia di euro (1.410.109 nell’esercizio
precedente).

Tav.23

31/12/2009 { 31/12/2008 | Variazione
Contratti collegati al valore delle quote di un OICR 483.221 439.996 43995
Contratti collegati al valore delle quote di fondi internt 419.076 389 969 29107
Contratti collegati ad indici azionari o ad altri valori di riferimento 582.800 580,144 2656
Totale 1.485.097 | 1.410.109 74.988

Sezione 12 — Fondi per rischi e oneri (voce E)

I fondi per rischi e oneri ammontano a 3.238 migliaia di euro di cui 3.000 di nuovo accantonamento
effettuato al fine di fronteggiare gli oneri relativi all® “incentivo all’esodo” da riconoscere ai
dipendenti che aderiranno volontariamente all’iniziativa, nell’ambito del progetto di integrazione
della Compagnia nel Gruppo Assicurativo di Intesa Sanpaolo. La diminuzione ¢ dovuta al prelievo
per cessato rischio di 333 mila euro. Ambedue le componenti trovano contropartita nel conto
economico rispettivamente alla voce Aliri Oneri e Altri Proventi.
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12.1 Variazioni nell’esercizio dei fondi per rischi e oneri (allegato 15)

Tav.24

Fondi per imposte

Altri accantonamenti

Esistenze iniziali

- 571
Accantonamenti dell'esercizio - 3.000
Utilizzazioni dell'esercizio - -333
Valore di Bilancio - 3.238
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Sezione 13 — Debiti ¢ altre passivita (voce G)

I debiti e [e altre passivitd ammontano a 40.780 migliaia di euro (24.817 nel 2008), cosi composte:

Tav.25
31/12/2009]31/12/2008| Variazione

I - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1. Intermediari di assicurazione 5.155 5.776 -621

2. Compagnie conti correnti 109 2.544 -1.835
Il - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1. Compagnie di assicurazione ¢ riassicurazione 392 595 203
VII - Trattamento di fine rappoito di lavoro subordinato 301 246 55
VIII - Altri debiti

1. Per imposte a carico degli assicurati 98 126 -28

2. Per oneri tributari diversi 18.790 6.172 12.618

3. Verso enti assistenziali e previdenziali 127 114 13

4. Debiti diversi 10.511 7.336 3.175
IX - Altre passivitd

1. Conti transitori passivi di rlassicurazione 0 0 0

2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 0 0 0

3., Passivita diverse 4,699 1.908 2.791

Totale 40.780 38.328 2.452

Nell’ambito dei debiti per oneri tributari sono stati principalmente iscritti 4.397 migliaia di euro per
IRES, 1.711 migliaia di euro per IRAP, 27 mila euro per oneri tributari diversi, 9.932 migliaia di
euro relativi al regime di tassazione sulle riserve matematiche dei rami Vita, che ha determinato un
sistema di anticipazione forfetaria delle ritenute e imposte sostitutive che verranno applicate (dalle
imprese di assicurazione) sui rendimenti al momento dell’erogazione delle prestazioni.

1 debiti derivanti da assicurazione diretta verso intermediari di assicurazione, iscritti nella voce
G.1.1, sono relativi principalmente alle commissioni da riconoscere alle banche del Gruppo Banca
CR Firenze maturate alla chiusura dell’esercizio e liquidate successivamente.

1 debiti verso compagnie conti correnti, iscritti nella voce G.1.2, ammontano a 709 mila euro e sono
relativi al rapporto di coassicurazione con Cardif Assicurazioni S.p.A.

T debiti derivanti da operazioni di riassicurazione nei confronti di compagnie di assicurazione,
iscritti nella voce G.IL, si riferiscono ai saldi dei conti correnti dei rapporti in essere, cosi composti:
32 mila euro verso Swiss RE; 102 mila verso Darnell (Gruppo BNP Paribas); 135 mila verso
Cardif; 123 mila verso RGA.

13.1 Prestiti obbligazionari (voce G.III)

La Compagnia non ha prestiti obbligazionari in corso.

13.2 Dettaglio dei debiti verso banche e istituti finanziari (voce G.IV)

Non figurano debiti verso banche e istituti finanziari.
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13.3 Dettaglio dei debiti con garanzia reale (voce G.V)
La Compagnia non ha debiti con garanzia reale.

13.4 Dettaglio dei prestiti diversi e altri debiti finanziari
Non figurano prestiti in corso né altri debiti finanziari,

13.5 Variazione nell’esercizio del trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato — voce
G.VII (allegato 15)

11 fondo per trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato ammonta a 301 mila euro (246 nel
2008); tale importo & stato determinato sulla base degli accantonamenti e delle utilizzazioni
dell’esercizio in corso.

Tav.26
Trattamento di fine rapporto
di lavoro subordinato

Hsistenze iniziali 246
Accantonamenti dell'esercizio 184

Alfre variazioni in aumento -
Utilizzazioni dell'esercizio 129

Altre variazioni in diminuzione -

Valore di Bilancio 301

13.6 Dettaglio dei debiti diversi (voce G.VIIL4)

T debiti diversi ammontano 10.511 mila euro (7.336 nel 2008), le cui partite di maggior rilievo sono
illustrate nella tabella di seguito allegata.

Tav.27
31/12/2009 | 31/12/2008 | Variazione
VIO - Altri debiti

4, Debiti diversi
- Debiti verso fornitori 0 830 -830
- Fatture da ricevere 6.253 509 5.744
- Debiti per compensi Amministratori 305 334 -29
- Imposte differite 0 0 0
- Debiti verso fondi interni 912 740 172
- Debiti verso intermediari 1.593 3.115 -1.522
- Debiti verso Societd del Gruppo BNP Paribas 427 1.359 -932
- Aliri debiti 1.021 449 572

TOTALE 10.511 7.336 3.175

Tra gli altri debiti sono iscritti debiti verso dipendenti per 917 mila euro e si riferiscono agli
accantonamenti di fine periodo.

1 debiti verso fondi interni si riferiscono prevalentemente a poste di natura fiscale che verranno
riconosciuti ai fondi interni successivamente all’utilizzo da parte della Compagnia mentre i debiti
verso intermediari si riferiscono a partite temporaneamente sospese per il flusso provvigionale
riconosciuto alla rete che verra regolato nel corso dei primi giorni dell’esercizio successivo.
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Alla data di chiusura dell’esercizio 2009 non si registrano debiti verso fornitori poiché tuite le
partite debitorie sono state preventivamente saldate al fine di azzerare il riporto saldi del nuovo
esercizio per effetto dell’attivitd di migrazione dei dati verso il nuovo applicativo di contabilita
generale.

A tal proposito si rileva inoltre che il saldo delle fatture da ricevere presenta un notevole incremento
rispetto al dato del corrispondente periodo dello scorso esercizio a motivo dell’iscrizione a conto
economico di costi di competenza dell’esercizio 2009 ma non ancora fatturati.

13.7 Conti transitori passivi di riassicurazione (voee G.IX.1)

Non figurano conti transitori passivi di riassicurazione.

13.8 Dettaglio delle passivita diverse (voce G.IX.3)

Le passivitd diverse ammontano a 4,699 migliaia di euro (1.908 nel 2008), di cui 4.479 relativi al
conto di collegamento con la gestione vita e danni. Le altre passivita per 220 mila euro sono relative
ad accantonamenti per il costo del personale.

Sezione 14 — Ratei e risconti (voce H)

14.1 Dettaglio dei ratei e risconti

I ratei passivi ammontano a 247 mila euro (251 nel 2008) e si riferiscono a ratei di interessi
maturati su prestito subordinato, iscritti nella voce H.1.

Non vi sono ratei e risconti pluriennali.

Sezione 15 — Attivith e passivitd relative ad imprese del gruppo e altre
partecipate

Le attivita e le passivita relative ad imprese del Gruppo, sono in sintesi, riportate nei seguenti
prospetti.

15.1 Dettaglio delle attivitd e passivita relative ad imprese del gruppo (allegato 16)

Tav.28a

Attivita Controllante | Consociate Altre Totale
Obbligazioni 8.874 0 0 8.874
Investimenti relativi a prestazioni connesse

con fondi di investimento e indici di mercato 362 116.851 0 117.213
Crediti derivanti da operazioni di ass.ne diretta 0 5.226 0 5.226
Depositi bancari e ¢/c postali 0 62.236 6.987 69.223
Totale 9.236 184.313 6.987 200.536
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Tav.28b

Passivita Controllante | Consociate Alire Totale
Passivita subordinate 0 17.211 16.537 33.748
Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione ¢ 135 257 392
Debiti derivanti da operazioni di ass.ne diretta 0 5.077 0 5.077
Debiti diversi 0 86 416 502
Debiti diversi 0 22,509 17.210 39.719

Al sensi dell’art. 2427 del Codice Civile si precisa che non ci sono in essere operazioni non regolate
alle normali condizioni di mercato.

Sezione 16 — Crediti e debiti
16.1 Esigibilita dei crediti e debiti

Per i crediti iscritti nella voce E dell’attivo si segnala I'iscrizione in Bilancio alla voce “Altri
Crediti” del credito di imposta pari a 49.265 migliaia di euro (40.017 al 31.12.2008) derivante
dall’applicazione della normativa introdotta dalla Legge 265/2002 ed utilizzata a partire dal 1
gennaio 2006 per il versamento delle ritenute applicabili sui capitali corrisposti in dipendenza di
contratti di assicurazione sulla vita e per il versamento dell’imposta sostitutiva da applicare sui
redditi di cui all’art. 41, comma 1, lettere g-quater) e g-quinquies) del TUIR. Tale credito & pertanto
esigibile in un arco temporale superiore ad un anno. Gli altri crediti hanno durata inferiore ad un
anno.

Per quanto riguarda la suddivisione dei debiti iscritti nelle voci F e G del passivo, si segnala che
tutti i debiti hanno durata inferiore all’anno,

Sezione 17 — Garanzie, impegni e altri conti d’ordine
Non figurano garanzie, impegni e altri conti d’ordine.

Si segnalano comunque per quanto riguarda i titoli di proprieta, sia di classe C che di classe D,
costituiti in deposito a custodia presso istituti di credito, gli stessi risultano depositati per 1.669.392
mila euro presso Banca CR Firenze, presso BNPPSS per 1.031.176 ¢ presso San Paolo Bank
116.192 (con riferimento ai valori di carico di fine esercizio).

17.6 Operazioni su contratti derivati

Nel corso dell’anno non sono state cffettuate operazioni in futures; vi sono state invece
movimentazioni relative a titoli strutturati nell’ambito degli attivi di classe C ¢ D.

Nell’ambito delle obbligazioni ¢ degli altri titoli a reddito fisso detenute dalla Compagnia, i
seguenti attivi presentano clausole di subordinazione, ovvero in caso di liquidazione della societa
emittente, saranno rimborsati solo dopo che siano stati soddisfatti tutti gli altri creditori non
ugualmente subordinati:
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Tav.29

Ente emittente Valore nominale Valuta Tipo tasso Data scadenza
(in migliaia di euro) interesse

Allianz 4.000 Eur Fisso 2022

Barclays 5.000 Eur Misto 2019

Hsbc 4,000 Eur Fisso 2012

Royal Bank of Scotland 3.800 BEur Fisso 2013
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CONTO ECONOMICO

Sezione 18 — Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami Danni (I)
18.1 Premi lordi contabilizzati

I premi lordi contabilizzati nei rami Danni ammontano a 22.978 migliaia di euro (29.290 nel 2008),
di cui 15.070 (19.451 nel 2008) relativi al ramo Infortuni ¢ 7.908 (9.383 nel 2008) al ramo Malattia.

I premi ceduti in riassicurazione ammontano a 1.136 migliaia euro (1,398 nel 2008), di cui 610 mila
relativi al ramo Infortuni e 526 relativi al ramo Malattia

I premi sono tutti riferiti al lavoro diretto italiano.

18.2 Informazioni di sintesi sul conto tecnico dei rami danni (allegato 19)

Tav.30
Premi lordi Premi lordi Onere lordo Spese Saldo di
Assicurazioni dirette | contabilizzati | di competenza |  dei sinistri di gestione | Riassicurazione
Infortuni ¢ Malattia 22.978 23.847 1.053 16,759 -784

18.3 Specificazione delle ragioni del trasferimento di quete dell’utile degli investimenti dal
conto non tecnico ed indicazione delle base applicata per il ealcolo (voce 1.2)

La quota degli utili trasferita dal conto non tecnico ¢ pari a 392 mila euro (322 nel 2008) ed ¢ stata
determinata seguendo le disposizioni emanate dall’articolo 22 del Regolamento ISVAP nr. 22 del
2008.

18.4 Altri proventi tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione (voce L.3)

La voce ammonta a 290 mila euro e si riferisce interamente alle provvigioni di delega riconosciute
da Cardif S.p.A. a Centrovita Assicurazioni S.p.A. relativamente alla convenzione nr. 5506 di
Findomestic Banca S.p.A.

18.5 Oneri relativi ai sinistri al netto dei recuperi e delle cessioni in riassicurazione (voce 1.4)
Gli oneri relativi a sinistri ammontano a 1.216 mila euro (1.318 nel 2008) e si riferiscono a sinistri
pagati per 1.719 mila euro e per 3 mila curo a sinistri pagati a carico dei riassicuratori.

T.a variazione della riserva sinisiri & positiva per 665 mila euro, al netto della variazione della
riserva sinistri a carico dei riassicuratori che & negativa per 166 mila euro.

18.6 Ristorni e partecipazioni agli utili (voce L.6)

Le partecipazioni agli utili ammontano a 15 migliaia di euro contro 2.321 riferiti all’esercizio
precedente; tali importi sono calcolati su polizze collettive e riconosciuti ai rispettivi contraenti.
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18.7 Spese di gestione e provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori (voce

L7)

Le spese di gestione, al netto delle provvigioni ricevute dai riassicuratori, ammontano a 16.204
migliaia di euro (19.122 nel 2008).

Le spese generali sono state attribuite per destinazione seguendo criteri di proporzionalitd (in
proporzione al numero di contratti riferiti a ciascun ramo tenuto conto della complessita del
portafoglio).

Tav.31

Spese di gestione 2009 2008 | Variazione | Variazione %
Provvigioni di acquisizione 14.713 17.939 -3.226 -17,98%
Altre spese di acquisizione 492 611 -119 -19,48%
Altre spese di amministrazione 1.554 1.268 286 22,56%
(-) Provvigioni ricevute dai riassicuratori -555 -696 141 -20,26%
Totale 16.204 19.122 -2.918 -15,26%

Le provvigioni di acquisizione ricevute dai riassicuratori ammontano a 555 mila euro (696 nel
2008) e si riferiscono al prodotto “Obiettivo protezione Persona™ riassicurato con Darnell RE.

18.8 Altri oneri tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione (voce 1.8)
La voce ammonta a 277 mila euro e si riferisce a storni tecnici .
18.9 Variazione delle riserve di perequazione (voce L.9)

Nel presente esercizio non si rilevano importi per variazione delle riserve di perequazione.

Sezione 19 — Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami Vita (II)

19.1 Informazioni di sintesi concernenti i rami Vita relative ai premi ed al saldo di
riassicurazione (allegato 20)

I premi lordi contabilizzati nei rami Vita ammontano a 757.199 migliaia di euro (445.334 nel 2008),
con un aumento del 70% e risultano cosi suddivisi:
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Tav.32

2009 2008 Variazione %
Ramol 624.320 158.114 294,9%
Ramo IIT 131.384 285.377 -54,0%
Ramo V 1.495 1.843 -18,9%
Premi lordi 2009 2008 Variazione %
per polizze individuali 722.136 409.637 76%
per polizze collettive 35.063 35.696 2%
premi periodici 27.760 24 .685 12%
premi unici 729.439 420.648 73%
per contratti senza partecipazione agli utili 19.134 20.240 -59,
per contratti con partecipazione agli utili 606.682 139.717 3349,
per contratti quando il rischio di investimento & sopportato 131.383 285.377 -54%,
dagli assicurati

I premi ceduti in riassicurazione ammontano a 169 mila euro (123 nel 2008) e si riferiscono per
26 mila euro al trattato di riassicurazione in quota e in eccedente, relativamente alla garanzia caso
morte, sul prodotto “Multilux” di ramo 1II e per 143 mila euro al prodotto “Soluzione Vita” di
ramo 1. I premi sono tutti riferiti al lavoro diretto italiano.

19.2 Dettaglio dei proventi da investimenti — voce 11.2 (allegato 21)

I proventi da investimenti dei rami Vita ammontano a 88,749 migliaia di euro (48.274 nel 2008),
cosi composti:

Tav.33
2009 2008 Variazione
Proventi derivanti da azioni e quote:
Dividendi e altri proventi da azioni 0 0 0
Totale 0 g 0

Proventi derivanti da altri investimenti:

Proventi derivanti da quote di fondi comumi di
investimento 966 4 962

Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
52.983 43.198 9.785

Totale 53.949 43,202 10.747
Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:

Altre azioni e quote 20.343 440 19.903
Totale 20.343 440 19,903
Profitti sul realizzo degli investimenti:

Profitti su altre azioni ¢ quote 0 0 0

Profitti su altre obbligazioni 8.888 1.061 7.827

Profitti su altri investimenti finanziari 5.569 3.571 1.998
Totale 14.457 4.632 9.825
TOTALE GENERALE 88,749 48.274 40475
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19.3 Dettaglio dei proventi e plusvalenze non realizzate relative a investimenti a beneficio di
assicurati i quali ne sopportano il rischio — voce IL1.3 (allegato 22)

I proventi da investimenti realizzati e latenti derivanti dagli investimenti relativi a prestazioni
connesse con fondi di investimento e indici di mercato ammontano a 256.543 migliaia di euro
(58.434 nel 2008), cosi composti:

Tav.34

2009 2008 Variazione
Proventi derivanti da :
Quote di fondi comuni di investimento 65 51 14
Altri investimenti finanziari 2.022 7.640 -5.618
Altre attivita 210 81 129
Profitti sul realizzo degli investimenti:
Profitti su fondi comuni di investimento 142.176 18.375 123.801
Profitti su altri investimenti finanziari 47.445 4,039 43.406
Plusvalenze non realizzate 64.626 28.248 36.378
Totale 256.543 58.434 198.109

19.4 Altri proventi tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione (voce 11.4)

GH altri proventi tecnici ammontano a 7.460 migliaia di euro (7.585 nel 2008) e si riferiscono
principalmente alle commissioni di gestione e al recupero delle spese di revisione contabile e
pubblicazione relative ai contratti di ramo III.

19.5 Oneri relativi ai sinistri al netto dei recuperi e delle cessioni in riassicurazione (voce I1.5)
Gli oneri relativi a sinistri ammontano a 295.751 migliaia di euro (684.750 nel 2008) e si riferiscono
a prestazioni pagate per 338.060 ed a una variazione negativa della riserva per somme da pagare per
42.309.

19.6 Ristorni ¢ partecipazioni agli utili (voce IL.7)

Le partecipazioni agli utili ammontano a 967 migliaia di euro contro 3.045 riferiti all’esercizio
precedente; tali importi sono calcolati su polizze collettive e riconosciuti ai rispettivi contraenti.

19.7 Spese di gestione e provvigioni ¢ partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori (voce
1L8)

Le spese di gestione, al netto delle provvigioni ricevute dai riassicuratori, ammontano a 55.430
migliaia di euro (48.522 nel 2008) e risultano cosi composte:
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Tav.35

2009 2608 Variazione | Variazione %
Provvigioni di acquisizione 29.511 26.860 2.651 9.9%
Altre spese di acquisizione 2,773 2.178 595 27,3%
Provvigioni di incasso 13.662 13.633 29 0,2%
Altre spese di amministrazione 9.487 5.855 3.632 62,0%
(-) Provvigioni ricevute dai riassicuratori -3 -4 1 0,0%
Totale 55,430 48.522 6.908 14,2%

Le spese generali sono state attribuite per destinazione seguendo criteri di proporzionalitd (in
proporzione al numero di confratti riferiti a ciascun ramo tenuto conto della complessita del

portafoglio).

19.8 Dettaglio degli oneri patrimoniali ¢ finanziari — voce IL9 (allegato 23)

Gli oneri patrimoniali e finanziari dei rami Vita ammontano a 4.970 migliaia di euro (48.834 nel
2008), suddivisi nelle diverse componenti come da tabella allegata.

Tav.36
2009 2008 | Variazione

Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri

Oneri inerenti azioni e quote 0 0 0

Oneri inerenti obbligazioni 4,161 6.075 -1.914
Totale 4.161 6.075 -1.914
Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:

Altre azioni e quote 0 0 0

Altre obbligazioni 585 41.429 -40.844

Altri investimenti finanziari 0 0 0
Totale 585 41.429 -40.844
Perdite sul realizzo degli investimenti

Perdite su azioni e quote 0 0 0

Perdite su obbligazioni 224 1.330 -1.106

Perdite su altri investimenti finanziari 0 0 0
Totale 224 1.330 -1.106
TOTALE GENERALE 4.970 48.834 -43.864
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19.9 Dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relative a
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio — voce 11.10 (allegato 24)

Gli oneri realizzati e latenti derivanti dagli investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato ammontano a 108.000 migliaia di euro (219.867 nel 2008), cosi
composti:

Tav.37

2009 2008 Variazione
Oneri di gestione derivanti da :
Quote di fondi comuni di investimento 5.051 4.967 84
Altre attivita 94 74 20
Perdite sul realizzo desgli investimenti:
Perdite su fondi comuni di investimento 98.762 86.466 12,296
Perdite su altri investimenti finanziari 4,093 46.958 -42.865
Minusvalenze non realizzate 0 81.402 -81.402
Totale 108.000 219.867 -111.867

Gli oneri di gestione si riferiscono prevalentemente alle commissioni di gestione sui fondi interni e
alle spese di pubblicazione e revisione contabile degli stessi e trovano contropartita negli altri
proventi tecnici.

19.10 Altri oneri tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione (voce 11.11)

Gli altri oneri tecnici ammontano a 814 mila euro (205 nel 2008) e si riferiscono a rimborsi di
commissioni di gestione per 110 mila eure, per 44 mila euro ad annullamenti di crediti per premi
emessi negli esercizi precedenti, per 5 mila euro ad interessi legali corrisposti per ritardi nel
pagamento delle prestazioni e per 655 mila euro per oneri tecnici diversi.

19.11 Specificazione delle ragioni del trasferimento di quote dell’utile degli investimenti al
conto non tecnico ed indicazione delle base applicata per il calcolo (voce 11.12)

La quota degli utili trasferita al conto non tecnico ¢ pari a 5.617 migliaia di euro ed ¢ stata

determinata seguendo le disposizioni emanate dall’articolo 25 del Regolamento ISVAP nr. 22 del
2008.

Sezione 20 — Sviluppo delle voci tecniche di ramo

20.1 Assicurazioni Danni

La Compagnia nell’ambito delle Assicurazioni Danni esercita il solo lavoro diretto nei rami
Infortuni e Malattia; ’analisi delle riserve sinistri pur presentando uno smontamento positivo non

produce effetti significativi; il risultato tecnico dei rami Danni & pari a 5.641 migliaia di euro (5.642
nel 2008) ed & cosi composto:
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20.1.1 Prospetto di sintesi dei conti teenici per singolo ramo — portafoglio italiano (Allegato

25)
Tav.38
Inforfuni Malattia
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione:
Premi contabilizzati 15.070 7.908
Variazione della riserva premi =722 -147
Oneri relativi ai sinistri 392 661
Variazione delle riserve tecniche diverse 0 0
Saldo delle altre partite tecniche (compresa la partecipazione agli utili) -1.107 1.105
Spese di gestione 9.927 6.832
Saldo tecnico del lavoro diretto 4.366 1.667
Risultato della riassicurazione passiva -409 -375
Quota deil'utile degli investimenti frasferita dal conto non tecnico 282 110
Risultato del conto tecnico 4.239 1.402

Si segnala che le poste comuni a pill rami sono state imputate al singolo ramo con criteri di
proporzionalitd, come meglio specificato nella parte A della presente Nota Integrativa.

20.1.2 Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami Danni — portafoglio

italiano (Allegato 26)

Tav.39

Rischi delle ass.ni dirette Rischi

Rischi diretti| Rischi ceduti
Premi contabilizzati 22.978 1.136 21.842
Variazione della riserva premi -869 -40 -829
Oneri relativi ai sinistri 1,053 -163 1.216
Variazione delle riserve tecniche diverse 0 0 0
Saldo delle altre partite tecniche (compresa la partecipazione agli utili) -2 0 -2
Spese di gestione 16.759 555 16.204
Saldo tecnico 6.033 784 5.249
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico
392 0 392

Risultato del conto tecnico 6.425 784 5.641

20.2 Assicurazioni Vita

Per quanto concerne le Assicurazioni Vita, la Societd esercita il solo lavoro diretto nei rami I, Il e

V.
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20.2.1 Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo — portafoglio italiane (Allegato

27)

Tav.40

Ramo [ | Ramo Il | Ramo V

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione:

Premi contabilizzati 624,321 131.383 £.495
Oneri relativi ai sinistri 100.941 190.238 4,635
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse 528.851 74,988 -2.716
Saldo delle altre partite tecniche {compresa la partecipazione agli utili) -107 5,187 0
Spese di gestione 36.798 18.580 57
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico 79.147 147.569 -11
Risultato del lavoroe diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione 36.771 933 -492
Risultato della riassicurazione passiva -18 =27 0
Risultato del conto tecnico 36.753 506 -492

Si segnala che le poste comuni a pill rami sono state imputate al singolo ramo con criteri di
proporzionalitd, come meglio specificato nella parte A della presente Nota Integrativa.

20.2.2 Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogative di tutti i rami Vita — portafoglio

italiano (Allegato 28)

Tav.41

Rischi delle ass.ni dirette Rischi

Rischi diretti | Rischi ceduti

Premi contabilizzati 757.199 169 757.030
Oneri relativi ai sinistri 295.814 63 295,751
Variazione delle riserve matematiche ¢ delie riserve tecniche 601.123 58 601.065
diverse
Saldo delle altre partite tecniche (compresa la partecipazione 5.680 0 5.680
agli utili)
Spese di gestione 55.435 3 55.432
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto 226.705 0 226,705
non tecnico
Risultato del conto tecnico 37.212 45 37.167

20.3 Assicurazioni Danni e Vita

20.3.1 Prospetto di sintesi dei conti tecnici riepilogativi di tutti i rami Danni e Vita — lavoro

estero (Allegato 29)

La Compagnia non detiene portafoglio estero.
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Sezione 21 — Informazioni concernenti il conto non tecnico (1II)
21.1 Dettaglio dei proventi da investimenti — voce IT1.3 (allegato 21)

1 proventi da investimenti dei rami Danni ammontano a 752 mila euro (635 nel 2008) e sono relativi
a proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso.

21.2 Dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari - voce IILS (allegato 23)

Gli oneri patrimoniali ¢ finanziari ammontano a 29 mila euro (128 nel 2008), relativi a oneri su
obbligazioni e altri titoli a reddito fisso.

21.3 Altri proventi (voce IIL1.7)

Gli altri proventi sono pari a 1.793 mila euro (1.295 nel 2008), principalmente riferibili a interessi
attivi su depositi bancari pari a 1.058 mila (841 nel 2008); tra gli interessi su depositi bancari sono
compresi 988 mila relativi a rapporti di conto corrente con le banche del Gruppo Banca CR Firenze
(453 nel 2008), e 58 mila euro relativi a rapporti di conto corrente con BNP Paribas Securities
Services. Nella voce in oggetto sono contabilizzati anche 332 mila euro derivanti dall’utilizzo del
fondo rischi ed oneri cosi come esposto alla sezione 12.

21.4 Altri oneri (voce IIL8)

Gli altri oneri ammontano a 6.465 migliaia di euro (3.525 nel 2008) e sono composti principalmente
dall’accantonamento a fondo rischi ed oneri pari a 3.000 mila euro cosi come esposto alla sezione
12; interessi passivi per 32 mila (146 nel 2008), spese bancarie per 323 mila (392 nel 2008),
ammortamenti su immobilizzazioni immateriali per 997 mila (448 nel 2008) ¢ per 1.692 mila da
interessi su prestito subordinato (1.778 nel 2008), di cui 875 relativi a Banca CR Firenze e 534
relativi a Cardif Societa Vie e 283 relativi a Cardif S.A. Tra gli interessi passivi e spese bancarie
sono compresi 155 mila relativi a rapporti di conto corrente con le banche del Gruppo Banca CR
Firenze (237 nel 2008), 60 mila relativi a rapporti di conto corrente con Banque Financiére Cardif
(103 nel 2008) e 131 mila relativi a rapporti di conto corrente con BNP Paribas Securities Services.

21.5 Proventi straordinari (voce 111.10)

I proventi straordinari ammontano a 896 mila euro (183 nel 2008) e sono riconducibili per 155 mila
curo all’iscrizione in bilancio del provento relativo alla deducibilita del 10% della quota Irap
dall’Ires per i crediti sorti dall’esericio 2004 all’esercizio 2007; per 43 mila euro alla sistemazione
del saldo patrimoniale dell’lres relativa al periodo d’imposta 2008; per 138 mila euro a proventi
straordinari relativi alla vendita di un titolo immobilizzato ¢ per la rimanente parte a sopravvenienze
attive.

21.6 Oneri straordinari (voce IIL11)
Gli oneri straordinari ammontano a 585 migliaia di euro (284 nel 2008) e lo scostamento rispetto

allo scorso esercizio & principalmente dovuto all’iscrizione a conto economico della perdita relativa
alla vendita di un titolo appartenente al portafoglio immobilizzato.

21.7 Imposte sul reddito d’esercizio (voce I11.14)

Le imposte sul reddito d’esercizio ammontano a 14.969 migliaia di euro (5.654 nel 2008), di cui
7.513 relativi a IRES, 2.472 relativi a IRAP, 5.876 relativi a imposte anticipate utilizzate
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nell’esercizio e 892 riferite a imposte anticipate generate nell’esercizio mentre non si registrano
imposte differite utilizzate nell’esercizio; in sintesi le imposte correnti, anticipate e differite
ammontano a 14.969 migliaia di euro di cui 12.494 relative a IRES e 2.475 migliaia di euro relative

a JRAP.

21.7.1 Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti

Come richiesto dalla normativa, a seguito delle modifiche infrodotte con la riforma del diritto
societario, si allegano i prospetti indicanti la descrizione delle differenze temporanee che hanno
comportato la rilevazione di imposte anticipate e differite per I’esercizio in corso e I’esercizio

precedente,

Si segnala che non vi sono differenze temporanee

anticipate e differite.

escluse dalla determinazione delle imposte

Tav.42

Saldo al 31.12.2007 Movimentazione anno 2008 Saldo al 31.12.2008
Imposte anticipate Imponibile fres Uﬁclzfiy[i Ires  Generate Ires | Imponibife - Ires
Compensi amministratori 66 18 66 18 73 20 73 20
Riserve Sx Deducibilitd D.L. 209 383 105 22 6 - - 360 99
Fondo rischi ed oneri 535 147 112 31 - 423 116
Oneri deducibili in esercizi successivi 1.634 449 263 72 - - 1371 3717
Perdita di esercizio - sffetto imposte anticipate - - - - 20.818 5.725 20.818 5.725
Totale Imposte anticipate IRES (27,5%) 2.618 720 306 84 20,89t 5,745 23.046 6,338

Saldo al 31.32.2007

Movimentazione anno 2008

Saldo al 31,12,2008

Imposte anticipate Impenibile Irap Ut;lli;fiilri Irap  Generate Trap Imponibile  Trap
Compensi amministratori - - - - - - - -
Riserve Sx Deducibilitd D.L. 209 383 16 22 1 - - 360 14
Oneri deducibili in esercizi successivi 245 10 129 6 - - 116 4
Totale Imposte anticipate IRAP (4,82%) 628 25 151 7 - - 476 18
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Tav.43

Saldo al 31,12.2008 Movimentazione anno 2008 Saldo al 31.12.2009
Imposte anticipate Imponibile Tres Um:;fidm Ires Generate Tres Imponibile Ires
Compensi amministratori 73 20 73 20 244 67 244 67
Riserve Sx Deducibilitad D.L. 209 360 99 22 6 - - 338 93
Fondo rischi ed oneri 423 116 185 51 3.000 825 3.238 890
Oneri deducibili in esercizi successivi 1.371 377 100 27 - - 1.271 350
Perdita di esercizio - effetto Imposte anticipate 20,818 5725} 20818 5.725 - - - -
Totale Imposte anticipate IRES (27,5%) 23.045 6337 21,198 5.829 3244 892 5,091 1.400

Saldo al 31,12,2008 Movimentazione anno 2008 Saldo al 31.12.2009
Imposte anticipate Imponibile  Trap Ut1ll1§i1/ne Irap Generate frap | Imponibile  Irap
Compensi amministratori - - - - - - - -
Riserve Sx Deducibilita D.L. 209 360 14 105 2 - - 255 12
Oneri deducibili in esercizi successivi 116 4 108 3 - - 8 -
‘Fotale Imposte anticipate IRAP (4,82%) 476 18 213 5 - - 263 12

21.7.2 Riconciliazione tra aliquota ordinaria e aliguota effettiva

Si allega altresi un prospetto di riconciliazione tra 1’aliquota ordinaria e 1’aliquota effettiva delle
imposte correnti, nonché tra il risultato prima delle imposte e il reddito imponibile; in
considerazione della sua particolare natura, non si & presa in considerazione I'TRAP ai fini della
presente tabella, che & riferita alla sola IRES. Si evidenzia inoltre che 1’effetto delle variazioni in
aumento/diminuzione rispetto all’aliquota ordinaria hanno natura permanente.
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Tav.45

IRES- riconciliazione onere fiscale teorico e onere fiscale da bilancio

Valore

Assoluto  Percentuale
Risultato prima delle imposte (Perdita) 44.393
Onere fiscale teorico IRES 27,5% 12.208 27,50%
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi
Fondi rischi 3.000 6,76%
Compensi ad amministratori non corrisposti 244 0,55%
Rigiro delle differenze temporanee di esercizi precedenti
Fondi rischi [iberati 2006 =332 -0,75%
Quota eserc. Annullameto premi (svalutaz, Crediti) -9¢ -0,22%
Compensi CDA -79 -(,18%
Variazione riserva sinistri =22 -0,05%
Spese di rappresentanza es. prec. E quota es. corrente -8 -0,02%
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi
Sopravvenienze passive 392 0,88%
Interessi passivi indeducibili (3%) 69 0,16%
Altre differenze permanenti 29 0,07%
Differenze permanenti attive -198 1,45
Reddito Complessivo 47,392
Perdite fiscalmente riportabili -20.071
Imponibile Fiscale 27.320
Imposte correnti sul reddito dell'esercizio 7.513 16,92%

IRAP- riconciliazione onere fiscale teorico e onere fiscale da bilancio
Valore
: Assoluto Percentuale

A. Conto tecnico Ramo vita e Danni 48.032

Costi del personale 2.942
Spese amministrative deducbili al 90% 809
Interessi passivi 69
Ammortamenti deducibili al 90% 106
B. Totale voci rilevanti 3,926
Totale base imponibile (A+B) 51.958
Onere fiscale teorico TRAP corrente 4,82% 2.504 4,82%
Differenze temporanee tassabili da es, preced. O 0,00%

Differenze temporanee deducibili da es. preced.

Vartazione riserva sinistri -64 -0,12%
Spese di rappresentanza -8 -0,02%
Cuneo fiscale -604 -1,16%
Totale reddito imponibile IRAP al netto effetto Cuneo Fiscale 51.281

Imposte IRAP corrente 4,82% 2.472 5,15%




Sezione 22 — Informazioni varie relative al Con

to Economico

22.1 Prospetto relativo ai rapporti con le imprese del gruppo (allegato 30)

I rapporti economici con le imprese del Gruppo,

descritti in precedenza, sono riassunti nel seguente

prospetto.
Tav.46

Proventi Controllanti | Consociate Alfre Totale
Proventi su obbligazioni 1.106 1106
Proventi ¢ plusvalenze non realizzaie su investimenti

a beneficio di assicurati 1 quali ne soppottano il 6 359 0 365
rischio

Altri proventi 0 992 268 1260
Totale generale 1.112 1.351 268 2.731

Oneri Controllanti | Consociate Alire Totale
Oneri di gestione degli Thvestimenti e interessi passivi

0 0 0 0

Oneri inerenti gli investimenti 0 0 788 788
Interessi su passivith subordinate 0 875 817 1.692
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori 0 0 0 0
Oneri diversi 127 1.033 1.017 2177
Totale 127 1.908 2.622 4,657
Oneri e minusvalenze non realizzate su investimenti a

beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio 0 65 26 91
Totale generale 127 1973 2.648 4748

Inoltre con le Banche Consociate si segnalano

anche i seguenti rapporti relativi alla gestione

tecnica:
Tav.47

Controllanti Consociate
Gestione Danni
Premi 0 22.978
Partecipazioni agli utili pagate 0 86
Provvigioni di acquisizione 0 14.713
Gestione Vita
Premi 0 31.063
Partecipazioni agli utili pagate 0 2.890
Provvigioni di acquisizione 0 29.511
Provvigioni di incasso 0 13.662

Si evidenzia che la parte relativa ai premi si riferisce alle polizze collettive,

fungono da contraenti.

dove le diverse banche

— e



22.2 Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto (allegato 31)

I premi contabilizzati del lavoro diretto ammontano a 780.177 migliaia di euro (474.624 nel 2008).

Tav.48
Gestione Danni Gestione Vita Totale
Premi contabilizzati;
in Ttalia 22.978 757.199 780.177
Totale 22.978 757.19% 780,177

22.3 Prospetto degli oneri relativi al personale, Amministratori e Sindaci (allegato 32)

22.3 a) Personale dipendente

Al 31 dicembre 2009 Porganico della Societa era costituito da 54 dipendenti (59 al 31.12.2008), di
cui 2 in congedo per maternitd, oltre a 5 dipendenti (13 al 31.12.2008) assunti a tempo determinato

e 2 distaccati dalle imprese socie, cosi suddiviso:

Tav.49
Inquadramento 31/12/2009 | 31/12/2008
Dirigenti 1 1
Funzionari 12
Impiegati 34 34
Personale a tempo determinato 5 13
Personale distaccato 2 2
Totale 54 59

Gli oneti relativi al personale, nonché il numero dei dipendenti, calcolato come media aritmetica
alla fine dell’esercizio in esame e di quelio precedente, sono sintetizzati nel prospetto allegato:

Tav.50
Gestione Danni | Gestione Vita Totale
Spese per prestazioni di lavora subordinato:
Portafoglio italiano:
- Retribuzioni 376 2.071 2.447
- Contributi sociali &9 489 578
- Accantonamento al fondo T.F.R. e obblighi simili 28 155 183
- Spese varie inerenti al personale 34 186 220
Totale 527 2,902 3.429
Spese per prestazioni di lavoro autonomo:
Totale spese per prestazioni di lavoro 527 2.902 3.429
- Oneri di gestione degli investimenti 3 178 181
- Oneri relativi ai sinistri 85 626 711
- Alire spese di acquisizione 106 474 580
- Altre spese di amministrazione 334 1.623 1.957
Totale 527 2.901 3.429




Tav.51

TII: Consistenza media del personale nelf'esercizio

Numero
Dirigenti 1
Impiegati 52
Salariati
Altri 1
Totale 54

22.3 b) Compensi Amministratori e Sindaci

Nel corso dell’esercizio sono maturati i seguenti compensi:

Tav.52

Amministratori ¢ Sindaci Numero Compensi
Amministratori 9 267
Sindaci 3 85

Tali compensi, ove previsto, sono comprensivi dell’L.V.A. e del C.P.A.

22.3 ¢) Compensi Revisori

Informazioni ai sensi dell'art.149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob

1l seguente prospetto, redatto ai sensi dell’art.149-duodecies del regolamento Emittenti Consob,
evidenzia i corrispettivi di competenza dell'esercizio 2009 per i servizi di revisione e per quelli
diversi dalla revisione resi dalla stessa Societa di revisione e da entita appartenenti alla sua rete.

Tav.53
Corrispettivi di
Soggetto che ha erogato il competenza
servizio Destinatario dell'esercizio 2009

Revisione contabile Reconta Emst & Young Centrovita Assicurazioni S.p.A. 58
Compensi dei fondi interni Reconta Ernst & Young Cenfrovita Assicurazioni S.p.A. 99
Servizi di attestazione Reconta Ernst & Young Centrovita Assicurazioni S.p.A. 20
Altri servizi Reconta Ernst & Young Centrovita Assicurazioni S.p.A, 73
Totale 250




PARTE C — Altre informazioni
1. Margine di solvibilitd da costituire ¢ margine di solvibilita richiesto

1.1 Rami Danni

1l margine di solvibilita richiesto & di 4.826 migliaia di euro (5.462 al 31.12,2008); a fronte di
elementi costitutivi (margine di solvibilita disponibile) per 6.738 migliaia di euro (pari al 139,6%
del margine; 123,3 % al 31.12.2008), si rileva un’eccedenza di 1.912 migliaia di euro (4.846 al
31,12.2008).

1.2 Rami Vita

Tl margine di solvibilita richiesto ¢ 81.807 di migliaia di euro (58.619 al 31.12.2008); a fronte di
elementi costitutivi (margine di solvibilitd disponibile) per 104.033 migliaia (pari al 127,2% del
margine; 177,4% al 31.12.2008), si rileva un’eccedenza di 22.226 migliaia di euro (5.390 al
31.12.2008).

2. Riserve tecniche da coprire alla chiusura dell’esercizio ¢ attivita
destinate a copertura delle stesse

Nei rami Danni le riserve tecniche ammontano a 13.490 mila euro; le attivita a copertura iscritte nel
Bilancio ammontano a 14,900 mila euro.

Nei Rami vita le riserve tecniche, da coprire con attivita, di cui all’art, 38 del D.Lgs.2069 del 2003,
ammontano a 1.472.343 migliaia euro ¢ le riserve tecniche relative alla classe “D.I” per i contratti
ex art. 41 del D.Lgs. 209 del 2005 sono pari a 1.485.097 migliaia di euro; le attivitd a copertura
iscritte nel Bilancio ammontano rispettivamente a 1.472.343 mila euro ¢ a 1.485.097 mila euro.




3. Allegati alla Nota Integrativa

Tabella A — Movimentazione immobilizzazioni materiali ¢ immateriali
Tabella B — Movimentazione Patrimonio Netto

Tabella C — Rendiconto Finanziario

Tabella D — Dati di sintesi della Capogruppo

Tabella E — Relazione Costi Regolamento 17

Allegati {da 1 a 32)

II Presidente

Benedetti

Firenze, 26 febbraio 2010

tt. Aureliano
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Capitale sociale sottoscritto  E. 52.000.000 Versato E. 52.000.000

Sede in Firenze, Via Ricasoli 9

Tribunale Firenze

Allegati alla Nota integrativa

Esercizio 2009

(Valore in migliaia di Euro)




Societda CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

Nota integrativa - Allegato 1

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
ATTIVO

Valori dell'esercizio

di cui capitale richiamato

B. ATTIVI IMMATERIALT
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare

2. Alire spese di acquisizione
3. Costi di impianto e di ampliamento
4. Avviamenio

5. Aliri costi pluriennali

C. INVESTIMENTI
I - Terreni ¢ fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio deflimpresa

2, Tmmobili ad uso di ferzi

3. Altri immobifi

4, Altri diritti reali

5. Immobilizzazioni in corso e acconti

I -Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

1. Azioni ¢ quote di impeese:
a) controllanti
b) controllate

c) consociate

d} collegate w o
¢) altre o
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controflanti B
b} controltate B
c) consociate B
d} collegate w o
€) altre u o
3, Finanziamenti ad imprese:
a) controfianti L
b) controllate L
c) consociate a
d) collegate 2
e} altre 33

A, CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO

da riportare




Esercizio 2009
Pag. 1
Valori dell'esercizio precedente
131
182
184
186
187
188
L 11 120 11
191
12
193
i%4
195 196
197
198
159
200
201 202
203
204
205
206
207 208
209
210
211
212
213 214 215
da riportare 11




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
Valori dell'esercizio
rportef 15
C. INVESTIMENTI {segue)
M - Altri investimenti finanziari
I. Azioni e quote
&} Azioni quotate w
b} Azioni non quotate 2
¢) Quote T S
2. Quote di fondi comuni di investiniento w
3. Obbligazioni e altsi titoli a reddito fisso
a) quotati o 1312
b} non quotati a2
c} obbligazioni convertibiti B # 13,129
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale s
b) prestiti su polizze »
c) altri prestiti A
5. Quote in investimenti comuni o
6. Depositi presso enti creditizi ]
7. Investimenti finanziari diversi s S - I 13.129
IV - Depositi presso imprese cedenti L - S 13.129
D bis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
1 - RAMI DANNI
[. Riserva premi I 485
2, Riserva sinisiri s 65
3. Riserva per partecipazione agli utili ¢ ristomi 0 71|
4. Altre riserve tecniche & 2 621
dariportarey | ] 13.763




Valori dell'esercizio precedente

riporto

da riportare

11

234 14,6004
242 756
15.267




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
Valori defl'esercizio
riportop 4 ] 13.763
E. CREDITT
I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confront di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio o
b) per premi degli es, precedenti 2 om0
2. Intermediari di assicurazione B 1.018
3. Compagnie conti correnti 5]
4, Assicurati ¢ terzi per somme da recuperare s 1018
T - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1, Compagnie di assicurazione ¢ riassicurazione B
2. Intermediart di riassicurazione no ]
11~ Altri erediti I | . 1.019
F. ALTRIELEMENTI DELL'ATTIVQ
I - Attivi matertali e scorte:
1. Mobili, macchine d'nificio ¢ mezzi di trasporto interno 8 ]
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri L
3. Tmpianti ¢ attrezzature s ]
4. Scorte ¢ beni diversi s ]
I} - Disponibilit liquide
1. Bepositi bancari € ¢/c postali 8 13.725)
2. Assegni e consistenza di cassa 8 i 13,72
TH - Azioni o quote proprie oL
IV - Altre aftivitd
1. Conti transitori attivi di riassicurazione o2 ]
2. Attivita diverse S, L. 2 S5 - S 18204
di cui Conto di collegamento con la gestione vita o]
G. RATEIE RISCONTI
1. Per interessi os 348
2, Per canoni di locazione 97
3. Altri rafei e risconti R S 348
TOTALE ATTIVO wo 33338




Valori dell'esercizio precedente

riporto
253
25 766
255
356 257 766
258
259 260
261 9.833
263
264
265
266 267
268 6.266
269 270 6.266]
271
p17]
p3x] 1.692074 1.692
903 1.692
276 306
277
278

15.367
262 10,599
275 7.958
279 306




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIO NETTC

I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivafente
o - Riserva da sovrapprezzo di emissione
mr - Riserve di rivalutazione
v - Riserva legale
v - Riscrve statutarie
vl - Riserve per azioni proprie ¢ della controllante
vl - Altre riserve
vir - Utili (perdite) portati a nuove
X - Utile (perdita) dellesercizio
B. PASSIVITA' SUBORDINATE
C. RISERVE TECNICHE
1 - RAMI DANNI

1. Riserva premi

2, Riserva sinistri

3. Riserva per partecipazione agli utili e ristomi
4. Altre riserve tecniche

5. Riserve di perequazione

LU .|
EL N 12|
L. .
I errrcaas
16

da riportare

10 e 38
oo
e
el 108
e
e emmmcee e
S 836
A o
LR .60

110 13.359]
111 L.O00]
1? 13,4904




Vaiori dell'esercizio precedente

Pag. 4

Bl el 7423
E L. =1 £/
B Y
L N
295

290 9.319]
291 £.000]
267 16,469

26,788




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto)
. FONDI PER RISCHI E ONERI
}. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili
2. Fondi per imposte
3 Alfri accantonamenti
. DEPOSITE RICEVUTI DA RIASSICURATORI
. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'
1 - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
L. Intermediari di assicurazione oo 29
2. Compagnie conti correnti mo 477
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi s
4. Fondi di garanzia a favore degli assicorati we
I - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
I, Compagnie di assicurazione € riassicurazione wo_ 360)
2. Intermediari di riassicurazione o]
m - Prestiti obbligazionari
v - Debiti verso banche ¢ istituti finanziart
v - Debiti con garanzia reale
vI - Prestiti diversi ¢ altri debiti finanziari
vii - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
v - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati Mo
2. Per onert {ributari diversi w_o 19214
3. Verso endi assistenzial ¢ previdenziali w o]
4. Debiti diversi B
X - Altre passivity
I, Conti transitori passivi di riassicurazione W
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione W
3. Passivita diverse wmo ]
di cui Conto di collegamento con la gestione vita 202

da riportare

27.849)
131
132
155 5.487
33,336,




Valori dell’esercizio precedente

riporto

da riportare

31

312

135 7442
34,2304




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

H. RATEIE RISCCNTI

1. Per interessi
2. Per canoni di focazione

3. Altri ratei e risconti

TOTALE PASSTVO E PATRIMONIO NETTO

riporto

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

Valori dell'esercizio

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

I

m
i
v
Vil

i

- Garanzie prestate
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Alire garanzie personali
4. Garanzie reali
- Garanzic ricevule
1. Fidejussiont
2. Avalli
3. Alfre garanzie personali
4. Garanzie reali
- Garanzie presiate da terzi nell'interesse dell'impresa
- Impegni
- Beni di terzi
- Titoli depositati presso terzi

- Altri conti d'ordine

161




Pag. 6
Valori dell'esercizio precedente
dportop 1 34.230)
336 _
337
338 339
B0 el 230

Valori dell'esercizio precedente




Nota integrativa - Aflegato 2

Societa CENTROVITA ASSICURAZIONIS.p.A, | ...
STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
ATTIVO
Valori del'esercizio
A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SGCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATQ T e,
di cui capitale richiamato ]
B. ATTIVI IMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare L
2. Altre spese di acquisizione 5
3. Costi di impianto e di ampliamento e ]
4. Avviamento L
5. Altri costi pluriennali e 314 0 314
C. INVESTIMENTI
I - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa
2. Immobili ad uso di terzi
3. Altrl immobili B
4. Altri diritti reali su immobili N
5. Immobilizzazioni in corse & acconti T L
i1 - Investimenti ie imprese del gruppo ed in altre partecipate
[. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti ar
b) controllate s
¢} consociate L
dj collegate N
e} altre B no
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti »_ 8.874
b} controllate R
¢} consociate B
d) collegate ®
¢) altre s B s B34
3. Finanziamenti ad imprese:
a) centrellanti A
b} controllate L,
¢} conseciate e,
d} collegate »o
e) altre N So SRR iR 8814
darfportarg ¢ 314




Esercizio 2009
Pag. |
Valori dell'esercizio precedente
181
182
183
186
187
138
B 870, 190 870
191
192
193
194
155 19
197
198
195
206
201 202
203 8276
204
205
205
207 203 8.276
da riportarg 870




ATTIVO

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

Valori dell'esercizio

TEE

v

1
i

D bis.

C. INVESTIMENTI (segue)

- Altri investimenti finanziari

1. Azioni e quote

a) Azioni quotate
b) Azioni non quotate

¢} Quote

2. Quote di fondi comuni di investimento

3. Obbligazioni e altri titeli a reddite fisso:

a) quotati

b) non quotati

¢) obbligazioni convertibili
4. Finanziamenti

a) prestiti con garanzia reale

b) prestiti su polizze

¢ altri prestiti
5, Quote in investimenti comuni
6. Depositi presso enti creditizi
7. Investimenti finanziari diversi

- Depositi presso imprese cedenti

- Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato  [ss

B, INVESTIMENTIA BENEFICIO DI ASSICURATE DEL RAMI VITA LT QUALL NE SUPPORTAND
LL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DE1 FOND] PENSIONE

- Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

RISERVE TECNICHE A CARICC DEI RIASSICURATORI

II - RAMI VITA
1. Riserve matematiche

2. Riserva premi delle assicurazioni complementari

3. Riserva per somme da pagare

4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

5. Altre riserve tecniche

6. Riserve tecniche allorch# il rischio dell'investimento
& sopportato daglr assicurati e Tiserve dernvantt dafi

gestione del tondi pension

riporto

“ 1,325,338

56

&3 23
&t 4
65 G5
65
67
a3

da riportare

1474425

314

S S 1.483,293
3 eamameaneae 1.485.341)
69 153
2.969,107




Valori dell'esercizic precedente

Pag. 2

riporto)
29
20 4241
24 832.588
28
229
230
11
241 28
244 I
245 2
246
247
248

da riportare

132 506.820
R
135 1410,10%
T

870

B e 913,103

BT rnemerend 1:419.109
259 3

2.326.115




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO
Valod dell'esercizio
rportof 2962.107
E. CREDITI
i - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, net confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio no 3.536
b) per premi degli es. precedenti n N 3536
2. Intermediari di assicurazione s 8s1)
3. Compagnie conti correnti A
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare I I SN - 1
il « Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione & riassicurazione L
2. Intermediari di riassicurazione . T . T
I - Altri crediti 8] 548022 . 59.289
F. ALTR1 ELEMENIIDELL'ATTIVO
i - Attivi materiali e scorte:
1. Mobilt, macchine d'ufficio e mezzi di trasporte interno &8 117
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri s
3. f.mpianti ¢ attrezzatuse 8 1
4, Scorte e beni diversi s w12
I - Disponibilita liquide
1. Pepositi bancari & ¢/c postali 8 46.526|
2. Assegni ¢ consistenza di cassa s oo 46.527
I - Azioni o quote propric pr
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione o
2. Attivita diverse L R - % 45655
di cui Conto di collegamento con la gestione danni L
G. RATEIE RISCONTE
1. Per interessi s 29.858
2. Per canoni di locazione T
3. Aliri ratei e risconti s e 29869
TOTALE ATTIVO o 31_19_4_‘,32_{]




Pag. 3

Valeri dell'esercizio precedente

riporto, 2.326.115
251 3.991
252 253 3991
254
255
156 257 3.991
258 13
249 260 13
L . 117 - S 48086
263 159
264
265 20
266 267 179
263 91.448
269 ] F3] 94449
271
272
A e aanaan e A 94,628
%03
276 18.125
27T
e eemmaeas G2 L2 T . A 11|
20 2.487.000,




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIV( E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

A PATRIMONIO NETTO

1 - Capitale sociale sotioscritto o fondo equivalente o 48.400

bl - Riserva da sovrapprezzo di emissione L

m - Riserve di rivalutazione L

v -Riservalegale e eeeeenaas 3.351

v - Riserve statutarie L

vi - Riserve per azioni proprie e della controllante S e

Vil - Alire riserve 0 s 18.322

v - Utili {perdite) portati 2 miovo e . -19.502

IX - Utile (perdita) delfesercizio 009 e Bgdho T8
B. PASSIVITA' SUBORDINATE m .

C. RISERVE TECNICHE
11 - RAMI VITA

1. Riserve matematiche b L.445.750
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari me 5
3. Riserva per somme da pagare oo B3y
4, Riserva per partecipazione agli utili e ristomi R 4617
5. Alfre riserve fecniche 121 3432 m 1472343

D, RISERVETHECNICHE ALPUORCHE IL RISCBIO DELLUINYES TIMENTO | SOUPPURTALO
DAGLIASSICURATE E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEL FONDE PENSIONE

1 - Riserve relative a contratti fe cui prestazioni sono connesse con fondi i
investimento ¢ mdic di mercate 125 1.485.09

i - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 126 127 1.485.097

da riportare] i 3,066,142




Valoal deli'esercizio precedense

Pag. 4

S 519:527)
L |
S go.783)
SOV 6332
s 3

da riportarg

B 30
U
Fo LA .
B 3351
AU
e mtamaemnaann
A 1732
2 e ememamememnaann
L B -15:502
9o La10109
06

20 e 35570}
w1 32.747
301 990.376
. S L410.109)

2.468.802




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
Valori dell'esercizio
riporto
. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simnili s~~~
2. Fondi per imposte R
3 Altri accantonamenti 0 3.238
. DEPOSITTRICEVUTI DA RIASSICURATORI
. DEBTTI E ALTRE PASSIVITA'
11 - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretéa, nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione o 2425
2. Compagnie conti correnti o 232]
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi oo
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati b e S X2 1)
il - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione ¢ riassicurazione g 32
2. Intermediari di riassicurazione b e 32
HI - Prestiti obbligazionari L,
W - Debiti verso banche e istituti finanziari w oo
v - Debiti con garanzia reale R,
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari -
vI - Trattamento di fine rapporto di [avoro subordinate ys 301
VI - Aliri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati b o8
2. Per onert tributari diversi Q7o 16868
3. Verso enti assistenziali e previdenziali s 127
4. Debiti diversi Qs l0SNse 27.604
IX - Altre passivitd
1. Conti transitori passivi di riassicuraziene s e,
2. Provvigioni per premi it corso di riscossione R ol
3. Passivita diverse ass 46090184 4.699
di cui Conto di collegamento con la gestione danni s2
da riportarg

BLo e 3238

132

B rmemeenen 52293
3.104.673




Valout deli'esercizio precedente

Pag. 5

riportol
313 1.393
314 1.832
318
316
318 13
alg
s E26
;o 4.512
328 114
329 7.232
331
12
B e, 1.908
501 1.692

da riportarg

2468802
L O L1
312
DY Y01
248674




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIQ NETTO
Valer dell'esercizio
rportey 104,673
H. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 156 247
2. Per canoni di locazione 157
3. Altri ratei e risconti ise I 247
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 3.104.920
STATO PATRIMONIALE - GESTIONE ViTA
GARANZIE, IMPEGNE E ALTRI CONTI D'CRDINE
Valon dell'esercizio
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI XORDINE
14 « Garanzie prestate
1. Fidejussioni 1
2. Avalli w oo
3. Altre garanzie personali woo
4. Garanzie reali 164

I - Garanzie ricevute
L, Fidejussioni
2, Avalli
3. Aftre garanzie personali

4, Garanzie reali

m - Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa

W - Impegni

v - Beni di terzi

V1 - Aftivith di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi
v - Titoli depositati presso terzi

vl - Altri conti d'ordine




Valon dell'esercizio precedente

Pag. &

riportos

2.486.74%

Valori dell'esercizio precedente




Nota integrativa - Allegato 3
Esercizio 2009

Prospetio relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita

Risuliato del canto tecnico

Proventi da investimentl ... oo e sene s

Oneri patrimoniali e fInanzian .......coceevvveoreecs e |

Quote dell'utile degli investimenti trasferite

dal conto tecnico del rami Vita .......cuiennnrienninsnnn,

Quote dell'utile degli investimenti trasferite

al conto tecnico det Tami GANNE v e e

Risultate intermedio di gestione ...

Altri proventi ..,

AMCEDOEIL oeoeece e se s st e srses s seaas srsessst b emesenns
Provent] STraordiNar ... s s

Onert SrA0TAINAL 1.vvirrerrciiiinsines i e s e e

Risultato prima delle imposte

Imposte sul reddito dell'eSercizio ... e e

Risultato di esercizio

Gestione danni Gestione vita Totale

L S s | - FTIGTE S e 42 808
e 32 L e 32
U IS e Eid

e eeaeaaas SEITL M . 5.617
S el 32 L8 e 22
- 12 - BRI ) 48.756
e L Y *0 7<) .1 S 1.793
B memeeceaaas T e EERT I 6464
B . 886} &2 o _........B%E
R VUV o ———— E - - ' S O, 385
L - ¢ £ | - U AT SE e 44394
2o e PR ©.:11 - R I S B 4
- . . - S Rl el I 29424




Nota integrativa - Allegato 4

Esercizio

Attive - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e

fabbricati (voce C.I)

Attivi immateriali

Terreni ¢ fabbricati
ClI

Esistenze iniziali Forde ..o
Incrementi nell'eSercizio .....ovv et
Per: acquisti © AUMEIE «..cvvev s e e

riprese di valore .......

TIVAIEAZIOND 1o et st s s nae s s

altre variazioni

Decrementi NelVESerCizio . ..o ivriiiiine e rssssssssssesesessens )
pet: vendite 0 diminuZIoni ..o,
svalutazioni dUTALUTE ......c.coveevcveeeeceice e e e eeaeasas
Altre VARAZIONT ...ocovecr et e aara et

Esistenze finali lorde (2} cvmnnnmimmnnosinssieensosmnsssms

Ammortamenti:

Esistenze iniziali

Incrementi nellesercizio ......oeieieeevcecene e
per: quota di ammortamento dell'esercizio ..o eesereeceieinnnnd

altre variazioni ..

Decrementi Nel'BSEICIZI0 ...ovvvrverarscrrcrimrarssss s v nnssareresesmarssanrans
per: riduzioni per aHenazioni ... iinnmmeano.

altre variazioni ..

Esistenze finali ammortamenti (b} (*} ..

¥Yalore di bilancio (a - b) ...

Valore corrente

Rivalutazioni totali ...

Svalutazioni totali .............




Nota integrativa - Allegato 5

Soctetd CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A. Esercizio 2009
Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e
quote {voce C.IL 1), obbligazioni (voce C.IL.2) e finanziamenti (voce C.IL3)
Azioni e quote Obbligazioni Finanziamentt
C.IL1 ClL2 CIL3
Esistenze itiziah ..o cessessss e ninis I N ... Baem
Tncrementi nell'eSercizior v envernrcsenniienenc i) + [ I W 5_9_8_|_4_2 ________________________
per: acquisti, sottescrizioni o erogazioni ....oovvvevsssnnedf |3 B s98lm
riprese di Valore ... e e L S | o
rivalutazioni ............. s
Alfre VAMHAZIONE ..ot e R S & w
Decrementi nelbesereiziol o vvavenccanscvonnsenonnnnd = V72 a 3
per: vendite 0 FMbOIst ..o B L N e
SYAIAZIONT oot Y U & 0o
Altre YATAZION «ovvc e i s 0 I I o
Valore di bHANCIO wuvsccsissimsssisssosssiisisnensd - t1 L sgmfsy
Valore cOmente connmninssiscenssssssresseeensnnn 12 S I 2
Rivalutazioni t0tali .....ceeoeevreeeereree e er e 3
Svalutazioni totali ......ucevsrisssmrrrisismssrmsensssmmnnnnen| (W S | L
Lavoce CH.2 comprende:
ObbHZAZIOM QUOTAEE ...ttt et emes e et s
Obbligazioni non quotate ....
Valore di bilancio srssseneseneosoaseaseeeenl 3 8.874
di cui obbligazioni cORVErIIBL «....evveere e d
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Nota integrativa - Allegato 13

Societd CENTROVITA ASSICURAZIONISp.A. Esercizio 2009
Passivo - Variazioni nell'esercizio delte componenti della riserva premi (voce C.I.1) e della riserva sinistri
{voce C.1.2) dei rami danni
Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione

Riserva premi:

Riserva per frazioni di premi .....oooerevuvevceennniisinend] ] | U 6sssfie ] 74221 o -B6S

Riserva per rischi in ¢orso .oiviviinecisnennf 2] - U | 2
Valore di bilancio ... R . 638813 742323 o -B68
Riserva sinistri:

Riserva per risarcintenti € spese dirette ...cooanonnrad A ] 16801 ] e -l

Riserva per spese di liquidazione ..oocovvvvvvennnd 5 gl WA 17

Riserva per sinistri avvenuti ¢ non denunciati ...l s 2 2083 26002 o -S49
Valore di BIANCIO v 7 3.852{ 17 4.517) 27 -665




Nota integrativa - Allegato 14
Societd CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A. ) i Esercizio 2009 _________
Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.IL1) e della riserva per
partecipazione agli utili e ristorni (voce C.IL4)
Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione

Riserva matematica per premi puri cooovevvevvvcsecsvemmissoseeeend 5 RA2170ML o19.052n 52311
Riporic premi ..............c... I Issoye arsf 310§
Riserva per rischio di mortalitd ..o 3.y B 2
Riserve di integrazions ... 4 ) ]
Valore di bilancio v S o lgasysons o19.527)s 526223
Riserva per partecipazione aghi utili e ristorni ... 4617 65390 . -1.92%]
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Nota integrativa - Allegato 20

Societa  CENTROVITA ASSICURAZIONISpA. . Esercizio 2009 ...
Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative ai premi ed al saldo di riassicurazione
Lavoro diretto Lavoro indiretio Totale
Premi lordi: LV EEL ) S & C2 157154
a) 1. per polizze individuali ....ovvovvevnvivvmrriiisnneen 2 (2R R N | n 722,136}
2, per polizze colleftive ...ooovvvvvvvcvomnnisinndd_ 3806313 B 35.063
b) 1. premi periodici b 220600 s L 27.760)
2, Premi Unic ....vveereereseee s S 729439005 | L 729.439
c} 1. per contratti senza partecipazione agli utili ....... 6 19340 . Iaa134
2, per contratti con partecipazione agh wtilé ...z 6ee8q1r | o 606,682
3. per contratii quando il rischio di
nvestimento ¢ sopportato dagli assicuratt ¢
per fondi pensione ..o s 13138348 | wo 131383
Saldo della riassicurazione .....eveeecenieccencvensennnf aslyg B 45




Nota

integrativa - Allegato 21

Societa CENTROVITA ASSICURAZIONISpA. . Bser 2009
Proventi da investimenti (voce 1.2 e IT1.3)
Gestione danni Gestione vita Totale

Proventi derivanti da azioni e quote:

Dividendi ¢ altri provent; da azioni ¢ quote di imprese

del gruppo e partecipate ... et e ST & A s

Dividendi e altri proventi da azioni & quote dialfe societd ........pp | 2 s
TO1ANR orivimismrisvisnn s s s TP £ | R .- S
Proventi derivanti da investimentt in terreni e fabbricati .vnvinvnicrnenns e L R N ¥ - SN
Proventi derfvanti da altri investimenti:

Proventi su obbllgazlom di societd del gruppo e

partecipats ... SRR | T & TN X A

Interessi su finanziamenti a imprese del gruppo e

a partecipate ... I | T 1.

Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento ........J7 17 9661 &7 966

Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddite fisso ..
Interessi su finanziamenti .......covvimreimere e
Proventi su quote di investimenti comut ..o
Tnteressi su depositi presso enti ereditizi ..o e vcececeerece e
Proventi su investimenti finanziari diversi ....
Interessi su depositi presso imprese cedenti .....vovvererneionesionnne

TOtALR v

Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni € fabbricati ...o.ooc ettt e e
Avzioni e quote di imprese del gruppo e partecipate.....ovvciniinnnns

Obbltgaﬂom emesse da 1 unprese del gruppo &
partecipate ...

Alire 2ZIONT € QUOLE L..oveeeeeieeee et e s s s sr e nnee e
Alire 0bbligazIon] ....occvvevieee e e

AMri investimenti fInanziar .........ccovervnnerornns s e

Totale

Profitti sul realizzo degli investimenti:
Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati .........

Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e
pariecipate ...

Profitti su obbhgazmm emesse da imprese del gruppo e
partecipate ... B

Profitti su altre azioni € GUOLE ..oveveveeevee i et
Profitti su altre 0bbligazioni ... v
Profitti su altri investimenti finanziari ...

Totale .......

TOTALE GENERALE




Nota integrativa - Allegato 22

Societa CENTROVITA ASSICURAZIONI 8.p.A.

Esercizio

Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad fnvestimenti a beneficio di assicurati i quali
ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

(voce 1.3}

L. Investimenti relativi a prestaziond connesse con fondi di investimento ¢ indici di mercato

Imposti

Proventi derivanti da:
Terreni € FADBLICAL ..ot cces e e e b e
Investimenti in imprese del gruppo € parfecipate ...

Quote di fondi comuni di investimento ................

Altri investimenti FINABZIATT ......ocveees e ceeesceecreesresesess s essseasseseesebetasatesereasersennes

- di cui proventi da obbligazioni

AE AHIVEEA oo e b e s bbb
TOLALE wrrrsrestsnssrsntnresreniresesisessast 54000100 ARES VRV IRV IOE T Vo VTR LRSS b sAbs m PR
Profitti sul realizzo degli investimenti

Plusvalenze derivanti dafl'alienazione di terreni e fabbricati ... oo

Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate ..oooeevvveve e veevecsrrenns

Profitti su fondi comuni di IVESHIEIO «...ceerrernririiecnnser s rassessssesrssesrsnns

Profitti su altri investimenti fIRANZIALE .....ccoov v e

- di cul 0bbHEAZIONT .ovevcr i

AL PrOVETIL . vevvrereveessinnsnimnesvessnss s inesasamssema st see s e s st st st sam e s sananassssatans

TOLALR cuvvrronnerensisnssnssvrnsrsnsasarsisnosonsssans bonsnnebstonenst sbsbssb 1erssbEsbEABELSEREIOBEINBA A PESIHEREREIESESBHBERARERE 0000

Ty T T T T T P T TR T P TT T T TYPLTT FL I I TR PEPT AT ER P IO R

Plusvalenze non realizzate ...

TOTALE GENERALE

I Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Hnporti

Proventi derivanti da:
Investimenti in imprese del gruppe e partecipate.........ooererccenriinrc s

Alrt investimenti finanziari

- di cui proventi da obbligazioni ...

ANEE AHVITR e e s s ens s s ens ens s anresesesrs sasnn e

Tl rvnrrvcniinnnsissis s

Profitti sul realizzo degli investimenti
Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate..........

Profitti su altri investimenti fInanziar ........coeeereeie e e

- di cui obbligazioni ..o v

AN PTOVEIIL ..o ocviect ittt emi s s

Totale .o

Plusvalenze non realizzate v

venes LT T T T T I T IO ISP TIT I

TOTALE GENERALE




Nota integrativa - Allegato 23

Societd CENTROVITA ASSICURAZIONIS.p.A. . Bsercizio 2009 ...
Oneri patrimoniali e finanziari (voei 1LY e [TL5)
Gestione danni Gestione vita Totale

Outerl di gestione degli investimenti ¢ altri oneri

Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati

Onert inerenti obbligazioni ...

Onert inerenti quote in investimenti COMUNT .cvvvvociecireiinenn.

Oreri relativi agli investimenti finanziari diversi .....c..cooovveiveeee.

Totale .......

Ry T T LTI T TTIT T YO PIINeT I YNy

Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni e fabbricati
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate ......ccoc.oceeee.
Obbligazion emesse da imprese del gruppo e partecipate ..........

Altre azioni ¢ quote .

Altre obblIZAZIONI ...co.ovrvieeceeiei et

Onert inerenti azioni € QUOTE ..o

Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento ................

Interessi su depositi ricevuti da rassicuratori ......o.veveireenienn

Altri investimenti fiNANZIALT ......oovee i

Perdite suf realizzo degli investimenti

Minusvalenze derivanti dall’alienazione di terreni
[ €121 0] 4 OSSO PRIt

Perdite su obbligazioni ........oooeie e

TORALE ittt s s e s

Perdite suaZiom € qUOTE (..o

Perdite su aftri investimenti finanziari ............cc.cceeeecevereeerecennnens

TOTALE GENERALE

e
B .
L SN
. S 3%
B e
L 583
L S
U,
L m
L S
B s 2
L 4222




Societa CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A,

Nota

Esercizio

integrativa - Allegato 24

Oneri patrimoniali ¢ finanziari ¢ minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti
a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio ¢ ad investimenti derivanti

dalla gestione dei fondi pensione (voce 11.10;

1. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento ¢ indici di mercato

Importi

Oneri di gestione derivanti da;
Terreni e fabbricati .....

ANTE atHVIEA Lo

Perdite sul realizzo degli investimenti

Altri oneri ......

TOLALE wovrrrerrerenssienmnnsrsnrsinsnrmssisrts et sast AR ER RIS B IOBE MM VRS RO BT S nb s on b 100

Minusvalenze non realizzate ..o.oovevvean

TP

TOTALE GENERALE

Investimenti in imprese del gruppo ¢ partecipate .....ovccveerseerrereeneceeerencanee
Quote di fondi comuni di investimento ...,

Altri investimenti fINANZIATT ... s rscere e eresinns

TOLAle evsiciinmsssnisesm s

Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni € fabbricati ....oooeveerveenean.
Perdite su investimenti in imprese del grippo ¢ partecipate .....ooverevvivesinninns)
Perdite su fondi comumi di IMVESHINENLO .ovevrveee e e

Perdite su altri investimenti fINANZIATE .c..oovevreivnrnenrinrnr e s en

Py P TP TTTPITTTT TSI

11. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Importi

Oneri di gesfione derivanti da:

Investimenti in imprese del gruppo € Partecipatt .,

Altri investimenti finanziari .............

ANTE AIVIEE .ot e ba s s st b r e e e s rar e ares s nan e e s nnenrea e

Tl i ————

Perdite sul realizzo degli investimenti

Perdite su investimenti in imprese def gruppo € partecipate .....ovrvervemserervrenns

Perdite su altri investimenti fIanziari ........ocooeeeeverierierescesere s s v sesn e enen

AT OIIETH ..omvieverenvicireceer s snsnrsceere e s esere e s srsasssnabesessames semesatnsae st sasa s baessarnaes

Totale wienmsemmimnen.

Minusvalenze non realiZZATE o v

TOTALE GENERALE




Socicta CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A,

Assicurazioni danni - Prospetio di sintesi dei cont

Codice ramo Codice ramo 02
Infortuni Malattie
(denominazions) (Jenomimarions)

Lavero diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati ....

Variazione della riserva premi (10 =) v s -
Oneri Feltivi &1 SIMISI . ovueceercrer s eeecerea s et neseca e vsens rremeneseesenens -
Varazigne delle riserve tecniche diverse (F o -} (1) v B
Saldo delle altre partite teemiche (F0 =) woecoeci s +
Spese di gestione ............ ettt e Ee et et e ntt e rr e -

Saldo tecnico del lavoro direfto {(+ 0 -} wnnonniaema: &
Risnltato della riassicurazione passiva (3 0 =) vuwnommomomssommmenn, B
Risultzto netto del lavore indiretto (1 0 =) v ©
. D

Variazione delle riserve di perequazione (+0-) ..
Quota dell'utile degli investimenti {rasferita dal conto non tecnico E
Risultato del conto teenicn (+ 0 -} e (A+B+C-D+X

Lavore diretto al lordo delte cessioni in riassicuraziene
Premi contabilizzati ..o

Variazione delfa riserva premi (0 -) ..o
Oner 1elativi 8 SIS ..oovuieeceeeereees et emene e e e
Varfazions delte riserve tecniche diverse (1 0 =) (1) wovvrievinrcnanne
Saldo delle altre partite tecniche (0 =) v e s
Spese di BESHONE ......oovreer et

Saldo teenico def lavoro diretto (+0-)

Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -} ...

Risultato netto del favoro indiretto (+ 0 - v

Variazione delle riserve d§ perequazione (+ 0 =} .v.cevvererrcreecinsnnns
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecpico 8¢ oo | S
Risultato del conto tecnico (+ 0 <) vvvvervcarversneens (A+B+C-D+Y f 2 ] L T
Codice ramo R Codice ramo 14
e RCogenerale L Credito ]
{denpminazionz) (demominazions)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati . . wrerersaresnssnnerseneenef

Variazione della riserva premi (+ 0 =) oo vcceniceeaennieensc -
Oneri relativi a1 SIISIT o.covcvec e i s -
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) (1) corvecreceee -
Saldo delle altre partite tecaiche (+ 0 -) ..o +

Spese di gestione ... .
Saldo tecnico del lavoro diretto (+ 0 =) v A
Risultato della riassicurazione passiva ( ¢ -} vovononiennnane B
Risuitato netto del lavoro indiretto (+ 0 =) v €

Variazione delle riserve di pereguazione (0 =) o..ocvevrcrcvcrccrnnns. B

Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico E
Risultato del conto tecnico (+ 0 9) v (A+B+ C-D+ X

(1) Tale voce comprends oltre alla variazions delle " Altre fiserve tecmiehe” anche 1a vanazions dilla "Risarva per parteciparions agli utli ¢ ristor




tecnici per singolo ramo - Portafoglio italianc

Esercizio

Nota integrativa - Allegato 25
2009

Codice ramo

Codice ramo

Codice ramo

Codice ramo L
... Altridanniaibeni
{dznominazion}

Codice ramo
R.C. aeromobili

Codice ramo
- Cauzione

(denominggon)

Codice ramo s Codice ramo 17
... Fedite pecuniarie ) .. Quclategale
(denomirazions} (denominazions)

Codice ramo
Assistenza
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Nota infegrativa - Allegato 32

Societd CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A. Esercizio 2009
Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci
I: Spese per il personale
Gestione danni Gestione vita Totale
Spese per prestazioni di lJavoro subordinate:
Portafoglio italiano:
= REITDUZION .o coer e et bbb v U 1. <L 202l 2418
- Contrbuti S0CIALE ....coovs et e R4 480l 578
- Accantonamente al fonde di trattamento di fine rapporto
€ OBBHRE SIMUIL ..o - | | - S 155063 s 183
- Spese varie inerenti al personale ... LU . | .. 186164 s 220
Totale QT I - /- | - - S memeaaans p A 1 3429
Portafoglio estero:
- RetiibUZION ..o W6 L (< T
- Contributi s0giali ..., |1 L | A
- Spese varie inerent: al personale ... T £ (< A
Totale D e N (2
Totale complessivo v R I - ~.£ | & S 200201 L 3429
Spese per prestazioni di lavoro autonemo:
Portafoglio alano ... e o0 1 S I S
Portafoghio eStero ..o 2 S [ N el e
Totale cmimin " I I 1 A £ AN
Totale spese per prestazioni di lavoro. O Y1 & S 2000H L 3a
II: Descrizione delle voci di imputazione
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli investimenti .................. U .- S nels -
Onert relativi ai SIS ....ooooveecececeece s 46 85hs L 712
Altre spese di acquiSiZIONE ..ocvveicrersssinsernns 7 loghr A e 580
Altre spese di amminISTazione .........cwvvevsrismeesrrnesscrssssssssnesneen . 48 333w 1623k o Loss
Oneri amministrativi & SPese per Conto eIzl ..o v eececcuccrcrvcneeme s i N - A
Totale R I = RUURNUUUTN 1) - SO URU ZO0ZIBY o eeeeeameeea 2N
1[I: Consistenza media del personale nell'esercizio
Numero
DRI .o rreen s ssrsmssress e e . |
TOIPIEEAT 1ivvvesviiemssisisssesnss s sonsssnssssssssssesnssssnsnseend |92 .. 52
SALAMIBL ootk (93
Totale wad 85 [ -
IV: Amministratori ¢ sindaci
MNMumero Compensi spettanti
Amministratort s Bl 271
SHIAACE 1ovvereere et snr e e 7 e B0 76|
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TABELLA C

Rendiconto finanziario

in migliaia di euro

Fonti

Utile dell'esercizio

Altre variazioni di patrimonio netio

Prestiti subordinati

Incremento delle riserve tecniche nette di cessione

Incremento (decremento) dei fondi a destinazione specifica
Ineremento (decremento) dei depositi di riassicurazione
Incremento (decremento) del fondo trattamento di fine rapporto

Incremento (decremento} dei crediti/debiti e
attivitd/passivita diverse

Totale (A}

Impieghi

Distribuzione agli azionisti
Totale (B)

Fondi disponibili (A-B)

Incremento (decremento) degli investimenti e
fondi liquidi

Titoli a reddito fisso
Azioni

Quote di fondi comuni
Disponibilita liquide
Investimenti di classe "D"

Totale C = (A-B)

31.12.09

29.424

15.000

553.988

2.668

54

-355

600.779

600.779

491.876

74.846

-40.461

74.518

600,779

31.12.08

15.398

14.000

-377.315

36

-18.435

-397.162

11.400

11.400

-408.562

-31.607

-3.886

44,528

-417.596

-408,562




TABELLAD

Stato Patrimoniale di INTESA SANPAOLO

Voci dell'attivo

10.  Cassa e disponibilith Hquide
20, Aitivita finanziarie detenute per la negoziaziona
30,  Attivita finanziaria valutate al fair valua
40, Aftivita finanziaria disponibifi per la vendita
50.  Aflivita finanziarie detenute sino alla scadenza
80. Crediti verso banche
70.  Crediti verso clientela
80.  Derivati di coperura
80, Adeguamento di valore delle attivitd finanziarie oggetto
di coperlura generica (+/-)
100. Partecipazioni
110, Altivita materiaft
120. Altivita immaterali
di cui:
- avviamento
130. Attivita fiscali
a) corenti
b} anticipate _
140. Attivitd nen correnti @ gruppi di ativitd in via di dismissione
150.  Alire atlivita
TOTALE ATTIVO

131

31.12.2008

5.000.033 408
22 664.007.376
252 802 081
7.360.426.362
2.085.656.209
114.878.587.955
207.461.246.418

4274.900.112

64.659.485
41.057.322.763
2.666.904.458

10.422.031.622

6.869.648.856

4.162,386.097
1.883.201.063
2.309.185.034

352.668.725

6.582.116.015

429.326.796.984

31.12.2007

1761473217
24.124.652.648
385.195.875
4.020.793.173
2.340.005.044
100.832.096.034
196.462.979.770

1.606.580.413

11.847.733
37.080.635.224
2 588 267.693

11216.717.053

7.310.3090.001

2.188.554.068
1.526.314.478
662 239.550

3,768 6886.068

6.521.300.181

394.8686.884.194




TABELLA D

Stato Patrimoniale di INTESA SANPAOLO

Voci del passivo e def pairimonio netio

20.

30.

40.

50.

7.

80.

100.

110.

120

130.

140.

150.

170.

180.

190.

200

Debiti verso bancha

Debiti verso chentela

Ttol in circolaziens

Passivita finanziarie di negoziaziens
Passivitd finanziarie valulate al fair value
Derivati di copertura

Adeguamento di valore delle passivita finanziane
cggetta di copertura generica {+1-)

Passivita fisca¥
a) cofrent!
b) differite

Passivitd associate ad attivita in via di dismisslone
Alrg passivitd
Trattamento di fine rapporta det personale

Fondi per rischi d oneri
a) quisscenza e obbfighi simifi
b) aftr fondi

Riserva da valutazione
Azigni fmborsabii
Strurment! di capitals
Riserve

Sovrapprazzi di emissiona
Capitala

Azion| proprie [-)

Utile (perdila) desercizio

Tolale def passivo e del palrimonio nefto

31.12.2008 31.12.2007
87.668.810.397 85.007.694.63¢
130.351226.601 132.477 467.763
130.497.062.749 97.717.650.283
15913260643 10.087.348.271
2535916.763 1.756.219.852
1.057.804.029 34.386.581
2078.968.216 1.499.348.471
1.130.740.284 288.715.958
948.227.932 1.210.632.513
286.640.051 2.2680063.128
9.935642.889 10.701.000.048
861.477.643 1.016.233.500
2.391.245.385 2.871.578.392
295995.512 281.496.444
2.095249.873 2.580.081,948
649.466.959 1.586.480.700
4.083.418.43% 3.101.040.757
33.270.6471.555 33.456.707.511
6.646.547.623 6.646.547.923

- - 2. 159678151

1.068.659.742 5.810.886.296

420.326.798.984  394.868.984.194

132




TABELLAD

Conto Economico di INTESA SANPAOLO

Vol 31.12.2008 31.12.2007
10.  Interess attivi e proventi assimitati 17.414.152.433 15.882 712 836
20. Interess passivi e oneri assimitati -12.563.247.041 -11.063 249 978
30. Margine di Interesse 4.850.805.392 4.819.462.858
40, Commission attive 3.126.832.268 3.508.533.701
50, Commissioni passive -378.341.643 -354.504.809
B0. Commissionf nefte 2.748.490.625 3.154.028.892
70, Dividendi e provent simid 1.250.967.981 939.861.228
80. Risuitzto netio dellathivila di negoziazions -280.663.459 -445.576.397
©0. Risultato netio delattivith di copertura -93.458.487 7.050.621
100, Wilefperdita da cessione o riacquisto di; 111.574.413 219.308.561
a) credit 833.484 -B0.764.407
b) attivita finanziarie disponibif pet la vendita 28,324 405 w2125
c) athivith finanziaria detenuts no alla scadenza 180.546 71327
d) passivitd finanziane 12.155.978 -110.455
110. Risuitato netlo dekie attivitd e passivita inanziade
valifate al fafr value -37.511.887 -2.898.282
120. Marmgine di Intermedizsone T750204.578 8.691 237 481
130, Rettifiche/Ripresa & valore netle per deterioramento di: -1.306.670.491 -530.805.401
2) creditt -1.035.035.623 -473.103.548
) attivith finanziane drsponibié per la vendita -323.408.603 -25.077.032
c} attivild finanraile detenute Sno alla scadenza - -
0) eltre operazinn finanziane 61.774.735 -32.625.820
140. Risultato netlo deka gestione finanziaria 6.643.534 087 8.160.431.080
150. Spass amministrative: -5.715.554.156 -5.765.455.397
g) spese per il persanale -3.459.976.702 -3.622.118.876
) aitre spese amministrative -2255.577.454 -2.143.336.521
160. Accantonament nettf at fondi per rischi & oneri -246.267.680 405638445
170. Rettifiche/Riprese di valore netie su attvitd matedal -252.188.979 -262.827.086
180. RettificherRipresa di valare netle su attivitd immateriali -552 363 268 449006254
180. Alri oneri/provent di gestione 509.654.102 733.150280
200. Costi operativi -5.856.729.381 £6.179.736.692
210, Utii (Perdita) defia panedpazionl -1.456.849.734 <227 488.781

220. Risuftato netio delia valutarions al fair value delle aitivila materiali g immatedal - -
230. Rettifiche di valore dellfavviamento - -

240. LEif (Perdite) da cessione di Investiment! 275168259 6774223
250, Lbile {Perdital delfa op2rativitd corente af lordo delle imposte -394 676.769 1.759.979.630
260. Imposte sul reddito dellesercizic detloparalivita comente 675615485 371,165 872
270, Ltile (Perdita} delfa operativitd corrente al netto delle Imposte 281.728.118 1.388.812.658
280. Utita (Perdita) del gruppt di attivitd in via di dismissione al netto detle imposte 785921026 4 422073 638
280, Utite/ (perdita) d'esercizia 1,068 659,742 5.810.866.296
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Centrovita Assicurazioni SpA
GESTIONE DISTINTA DANNI/VITA
CRITERI ADOTTATI NELLA RIPARTIZIONE DEGLI ELEMENTI COMUNI ALLE DUE GESTIONI
{Art. 348, comma 2, lettera b, D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209)
{Art, 4, Regolamento Isvap 11 marzo 2008, n, 17}

BHancio 31.12.2009

In ottemperanza al D. Lgs 209 e al Regolamento Isvap n.17, di seguito si Hlustrano t criteri
adottati nella allocazione delle attivita e delle passivita alle gestioni Vita e Danni nonché |
parametrl e ie modalita di calcolo adottati nella ripartizione dei costi e del ricavi comuni aile due

gestioni.

Gli Investimentd, i crediti e i debiti, il capitale e le riserve di patrimonio netto e in generale tutte
le attivita e le passivita attinenti sia alla gestione vita che alla gestione danni sono rilevate in
forma distinta con scritture contabili separate per ciascuna gestione, Dove non & stato possibile
adottare tale criterio si sono effetfuate le contabilizzazioni nella gestione Vita e
successivamente, mediante utilizzo del conto di collegamento, si & imputata la parte di
competenza alla gestione Danni.,

Tutte le partite tecniche {sinistri, riscatti, scadenze, provvigionl ecc..) sia del tavoro diretto

che della riassicurazione, sono gestite e rilevate separatamente sin dalla loro origine e sono

contabilizzate rispettivamente nella gestione Vita e nella gestione Danni; 1 relativi pagamenti
vengono effettuati attingendo ai fondi di competenza delle due gestioni.

Lo stesso criterio & adottato per gli oneri e | ricavl relativi alle poste dell’attivo e del passivo
patrimoniale della gestione Vita e della gestione Danni.

I costi diretti sopportati dalla Compagnia, gia suddivisl per centro di costo, sono allocati, sulla
hase proporzionale del tempo speso, tra l'attivitd dei Ramo Vita e I'attivitad dei Rami Danni,
In sede di chiusura di bilancic I'allocazione & stata fatta per rami e tipologia di attivita.

Le categorie di costi comuni alle due gestioni, nel corso dell’esercizio vengono contabilizzati
nella gestione Vita, procedendo al semestre e a fine esercizio all'imputazione alla gestione
Danni utilizzando il conto di collegamento delie due gestioni e sulla base della ripartizione dei
costi diretti.

La regolazigne del conte di collegamento, viene fatta entro un mese dalla fine def trimestre, ed
& effettuata in base alla liquidita disponibile ¢/o mediante attribuzione di titoli alla gestione
creditrice.

L’Amministratore Delegato
Isabella Fumagalli

Gentrovita Asslcurazioni 5.9.4, - Capitate Socials € 38,000.000 interamente versate - Sede sociale: Via Ricasoll, 9 - 50122 Firenze - Italia - Tel, 055 277691 - Fax 055 210507

Autortazata all'esercizio delle assicurazioni con Prowedimento ISVAP del 20/01/97 (Gazzetta Uficiale n® 20 del 26/01/07) - Iseritta ali'hibo Imprese presso I'ISVAP con | n.
¥ 100128 - Registra delle Jinprese di Firenze, Codice fiscale e Partita EVA. 04713350488 - Societd soggetia a Direzione e Coordiramento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. -
Registen Imprese di oring n. 607999960158




Prospetti dimostrativi delle attivita
assegnate alla copertura delle riserve tecniche

Rami Danni
Rami Vita- modello 1
Rami Vita- modello 2




Societd CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DELLE ATTIVITA’ ASSEGNATE
ALLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE
(ai senst delPart. 31,comma 6, del decreto legislative 17 marzo 1995, n, 175)

Esercizio 2009

ot

S




(valor! In euro}

RISERVE TECNICHE

Alla chiusura del'esercizio 2008

Alla chiusura dell'esercizio

precedente

Riserve tecniche da coprire

5 13.489.973

16,469,280

DESCRIZIONE ATTIVITA

Limiti
massimi

Coensistenza alla chiusura
delfesercizio 2009

Consistenza alla chiusura
dell'esercizio precedente

Valori

%

Valori

%

A

INVESTIMENTI

A

Titoli di debito e altri valori assimilabiff

Al1a

Titoli emessi o garantiti da Statt appartenent! alla
zona A, ai sensi della direftiva n. 2000/12/CE,
ovvero emessi da enti locall o da enti pubblici di
Statt membri o da organizzazioni intemazionall
cui aderiscono uno o pih di detti Stali membri,
negoziati in un mercato regolamentato;

4.310.831

10

31,96

9.622.335

12

58,43

Alib

Titoli emessi ¢ garantitt da Stafl appartenenti alla
zona A, al sensi della direttiva n. 2000/12/CEE,
ovvero emessi da enti locali ¢ da enti pubbiici di
Stati membri 0 da organizzazioni infernazionali
cul aderiscono uno o plh di detti Stati membrl,
non negoziatl In un mercato regolamentato;

13

14

0,00

0,60

A.l.2a

Obhbligazioni od altrl titoll assimilablll negoziatl In
un mereato regolamentato;

6.821.200

18

50,56

2,981,025

20

18,10

A.1.2b Obbligazioni od alid titoli assimilabili non negoziati

in un mercato regolamentato, emess! da socleta o
entl creditizi averd! la sede fegale in uno Stato
sppartenente alla zona A, i cui bllancio sia da
almeno 3 anni certificato da parte di una societa
di revisione debitamente autorizzata,

21

0,00

24

0.00

Altre cbbligazioni o titoli assimilabili, diversi da
quelli indicatf al puntl precedsnt, purché con
scadenza residua inferiore ali'anno;

26

0,00

27

28

0,00

Quote in organismi dl investimento collettivo in
valori mobiliari (QICVM),

0,00

31

32

0,00

Pronti contre termine, con obbligo di riacquisto e
di deposito dei titoli presso un istituto di credito;

20%

0,00

35

0,00

Accettazioni bancarle effettuate o rilasclate da
istituti di credito aventi la sede legale in uno Stato
appartenente alla zona A;

37

0,00

40

0,00

Cambiali finanziare @l cul alla legge 13 gennalo
1994, n. 43,

41

42

0,00

43

44

0,00

Sub-totale A1.6 + AT

10%

0
45

46

0,00

47

1}

0,00

Ratei atfivi per interessi su litoll idonel alla
copertura delle riserve tecniche;

267.629

43

1,98

b1

226.745

52

1,37

Totale A1

53

&0
11.369.660
54

84,50

12.829.106
58

77,90

A2

Mutuf e prestit] fruttiferi garantiti da Ipoteche o da
garanzie bancarie o assicurative, o da alire
idonee garanzie prestate da enti territoriali;

20%

0

&7

0,00

59

0

0,00

da riportare

11,389.660

84,50

12.829.105

77.90




riporto 11,399,660 84,50 12.828.105 77.90
B CRED)TI
B.1 Crediti verso riassicuratori al netto delle pariite 0 0,00 0 0,00
debitorle, comprese le quote di riserve tecniche a
loro carice, debltamente decumentat!, fino al 80%
detl loro ammontare;
109 10 111 112
B.2 Depositl @ creditl al netto delle pariite debitorle 0 0,00 0 .00
presse e imprese cedentl, debitamente
documentati, fino al 90% de! loro ammontare;
113 114 115 118
B.3.1  Creditl nel confrontl di asslcurati, al netto delle 0 0,00 0 0,00
parlite debitorie, derivanl da operazionl di
assicurazione diretta, nella misura in cui siano
effettivamante esiglbili da meno di 3 mesl;
117 118 119 120
B.3.2 Crediti nei confronti di intermedlarl, al netto della 1.500.000 11,12 1.182.627 7,18
partite debltorie, derivantl da operazionl di
assicurazione diretta e di rlassicurazicns, nella
misura In cul slano effettivamente esiglbili da
meno di 3 mesi;
121 122 123 124
B.4  Creditl derivanii da salvataggio o surrogazions; 3% 0 0,00 0,00
125 126 127 128
B.5 Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per | 0 0,00 0 0,00
guali sla trascorso it termine prescrito per 5%
Faccertamento;
128 130 131 132
B.& Creditl verso fondi di garanzia al netto delle pariite o 0,00 0 0,00
debitorle; §%
133 134 135 136
TOTALE B 1.500.000 11,12 1.182.627 7,18
137 138 13g 140
[o] ALTRIATTIVI
cA Immebilizzazioni material, strumentali 0 0,00 0 0,00
al'esercizio dell'impresa, diverse dai terrent e dal
fabbricati, nel limite del 30 per cento del valore di
bilancio rettificato  del refativo fondo di
ammortamento;
141 142 143 144
C.2 Immebllizzazioni materiali, non strumentali 0 0,00 0 0,00
all'esercizio delfimpresa, diverse dai terrent e daj .
fabbricali, debitamente documentati, ne! limite del
10 per cento del valore di bilangio;
145 146 147 i48
Sub-fotale C1 + C.2 6% 0 0,00 [1] 0,00
149 150 151 152
C.3 Provvigionl di acquisizione da ammeortizzare nef limfti o 0,00 0 0,00
dal 80 per cento del loro ammontars;
153 154 155 156
C.4  Ratei attivi per canoni di locazione nel imite del 30 a 0,00 1) 0,00
per cento del loro ammontare,
157 158 159 160
TOTALEC ] 0,00 i} 0,00
164 162 163 164
Totala B+ C -B.1 25% 1.500.000 11,12 1.182.627 7,18
165 166 167 168
D Depositibancari, depositi presso alfri enti creditizi 1.200.000 8,080 2.470.392 15,00
o qualsiasi altro Istitute auforizzato dalla
competente autoritd di vigilanza a ricevers 15%
depositl, al netto delle partite debitorie;
168 () 17t 172
E Altre categorie di attivo autorizzate dail'ISVAP ai ¢ 0,00 0 0,00
sonsi dell'arl. 27, comma 5, del d. Igs. 176/95;
173 174 175 176
14,099,660 104,52 16.482.124 100,08
TOTALE GENERALE
ATTIVITA' A COPERTURA
177 178 17g 180
Sub-totale A.1,1b+A.1,20+A.1,3+A.3,1b+A,5.2a+A 5,20 10% 0 0,00 0 0,00

181

182

183

184




riporto 11,398.660 84,50 12.829.106 77,80
A3 Titoli di capitale ¢ altri valori assimifabill
A.3.1.a Azionf negoziate In un mercato regolamentato; 0 0,00 0 0,00
61 52 63 64
A3.1b Quote della Banca d'italia, quote di soclsefa 0 0,00 0 0,00
cocperative ed azlonl, non hegozlate In un
mercato regolamentato, emesse da socletd avent
la sede legale In uno Stato appartenente alla
zona A, il cul bllenclo sia stato cerificato da
almeno 3 annl da parte di una soclsta di revisione
debitamente autorizzata;
65 65 o7 88
A.3.2 Wayrant negozfat! in un mercato regofamentato; 3% 5 1] -, 0,00 . 0 7 0,00
A3.3 Quote in organismi di investimento collettive in 0 0,00 i} 0,00
valori mobiliad {OICVM);
73 74 75 6
A3.4 Quote di fondi comuni di investimento mobiliare o 0,00 0 0,00
chiusi, situati in uno Stato membro, negoziate in 5%
un mercato regolamentato;
77 i} 73
Totale A.3 ¢ 0,00 0 0,00
81 ) 83
Ad Comparto Immobiifare
A41 Tereni, fabbricati e dirt! immobillari di 0 G,00 Q 2,00
godimente, per le quote libere da Ipoteche;
85 85 87 88
A.4.2 Benlimmobili concesst in leasing, 10% 0 0,00 . 0 0,00
89 9 92
A43 Pareclpaziont In socletd immoblllari nelle quali 0 0,00 0 0,00
Fimpresa detenga pit del 50 per cenio del
capitale soclale aventi ad oggetto esclusivo |a
costruzione o la gestions di immobiii per edillzia
residenziale non dl lusso o per fuso industriale o
commerciale o per l'esercizio dell'attivita agricola,
per limporto iscritte In bifanclo nel limite del
valore economico degli Immobili assunto In
proporzione alla quota di capitale soclale
detenute ed al  nefte dells  passivitd
complessivamente Iscrite nel bilanclo della
socletd Immobiliare;
93 84 o5 %6
A.4.4 Quote di fondi comuni di investimento  immobilliare 10% [ 0,00 1] 0,00
chiusi situati in uno state membro.
97 98 93 100
Totale A4 o 0 0,00 i} 0,00
40% 10 102 103 104
A5 Investimenti alternativi
A.5.1ta Quote dl OICR aperti non armonizzatl ai sensi 0 0,00 0 0,00
della direltiva 85/611/CEE che investono
prevatentements nel comparto obbligazionario;
3 302 303 304
A.5.1b Quote di OICR apetti non armonizzatt ai sensi 0 0,00 0 0,00
delle direttiva 85/611/CEE <¢he invesiono
prevalenternente net comparto azionarlo;
305 308 207 308
A5.2a Investimenti in quote di fondt comuni di 0 0,00 [ 0,00
Investimanto mobiliare chiusi non negoziate in un
mercato regolamentato ed in fondi riservati;
308 310 3n 312
A.5.2b investiment! in Fondi speculativi; V] 0,00 0 0,00
3 314 315 36
Sub-totale A.5.2a + A5.2b 5% 0 0,00 0 0,00
37 g 39 320
Totale A.6 10% 0 0,00 [} 0,00
321 822 323 324
Sub-fotale A1+ Ab.Ta| 85% 11.390.660 84,50 12.820.105 71,90
326 326 azr 328
Sub-totale A3 + A5.1b + Ab.2a + A6.2b 26% 0 0,00 0 0,00
329 a3 331 332
TOTALE A 11.399.660 84,50 12.829.105 77,90
105 108 107 108
da riportare 11.399.660 84,50 12.829.105 77,80




Allegato A

Distinta, per valuta, degli impegni e delle attivita a copertura

(valori in eurs)

VALUTA

TASSO DI
CAMBIO

(L

RISERVE TECNICHE

ATTIVITA® A COPERTURA

Unione Europea

EURO

Corona danese
Corona svedese
Lira sterlina
Sterlina cipriota
Corona ceca
Corona estone
Fiorino ungherese
Litas lituano
Lats lettone
Lira maitese
Zloty polacco
Corona slovacea

Stati Terzi

Corona norvegese
Franco svizzero
Corona islandese
Dollaro USA

Dollaro canadese
Dollaro australiano
Dollaro neozelandese
Yen giapponese
Riyal arabo

Lira turca

TOTALE (2)

1,000

13.489.973

14.09%.660

Dlo|lo|jojolo]o|o|e|o|e|e

oo ||| DR|oo |S]O

=1 F=1[=11{=13=3 E=] C==] =] =] [} Do) [on] R Sonc) Lol o] So) Sy L] Pam) L] Lun ] o)

olo|oivole|lo|lojolololie|ololo|olo || o |||

13.489.973

14.099.660

(1) Gti importi delle riserve tecniche ¢ delle attivitd a copertura sono convertiti
al tasso di cambio alla chiusura detl’esercizio di riferimento
rispetto alla valuta con cui & effettuata la comunicazione,
comprese le attivita acquisite successivamente a tale data.
(2) T totale delle riserve tecniche corrisponde all’importo della voce 5 del prospetto
annuale delle attivita assegnate alla copertura delle riserve tecniche.
11 totale delle attivita corrisponde alla voce 177 del medesimo prospetfo.




I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto & conforme alla verith ed alle scritture.
I rappresentanti legali della Societa (*)

Fu 1i Dr.ssa Isabella — Amministratore Delegato **)
‘
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MODELLO 1

Societda CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DELLE ATTIVITA’ ASSEGNATE
ALLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE
(ai sensi dell’art, 31, comma 6, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174)

Esercizio 2009




riporia 1.461.216.771 89,24 933.230.453 04,23
B CREDIT}
B.1 Crediti verso riassicuratori al netto delle partite 0 0,00 0 0,00
debitorie, comprese le quote di riserve tecniche a
loro carico, debitamente documentate, fino al
90% del lorc ammontars;
7 118 118 120
B2 Depositi e crediti al nelio delle partite debitorie 0 0,00 0 0,00
presso  le  Imprese  cedentl, debitamente
documentati, fino al 90% del loro ammontare;
124 122 123 124
B.3.1  Crediti nel confronti di assicurati al netio delie 0 0,00 0 0,00
partite debitorie, derivantt da operazioni di
assicurazione diretta, nella misura In cul siano
effettivamente esiglbili da meno di 3 mesi;
126 128 127 128
B.3.2 Crediti nel confronti di intermediari al neife delie t] 0,00 y; 0,00
partite debitorie, derivantt da operazioni di
asstcurazione direfta e dl riasslcurazions, nella
misura In cul siano effettivamente esigibili da
meno di 3 mesi;
120 130 131 132
B4  Anticipazioni su polizze; 0 0,00 0 0,00
133 124 135 138
B.5 Creditf d'imposta, definitivamente accertati o per i 0 0,00 0 0,00
quall sia trascorso il temnine prescritto per 6%
I'acceriamento;
137 138 138 140
8.6 Crediti verso fondi di garanzia al netfc delle 4] 0,00 0 ,00
partite debitorle; 6%
141 142 143 144
TOTALEB [} 0,00 0 0,00
145 146 147 148
4] ALTRIATTIV|
CA Immobllizzaziont materiall, strumentall 0 0,00 0 0,00
all'essreizio dell'impresa, diverse dal terrent e dai
fabbricati, ne! limite def 30 per cento del valors di
bilancio rettificato  del relativo fondo di
ammortamento;
149 150 151 152
c.2 Immobilizzazioni materialf, non strumentali 0 0,00 0 4,00
all'esercizio dellimpresa, diverse da ferreni e
fabbricatl, debitamente documentatl, nel limite del
10 per cento dal valors di bilanclo;
153 164 155 166
Sub Totale C.1 + C.2 5% 0 0,00 0 0,00
167 158 168 180
C.3 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limitl 0 0,00 0 0,00
del 80 per cento del loro ammentare;
181 162 163 184
C.4 Ratei attivi per canoni di [ocazione nel limile del 30 0 0,00 ¢ 0,00
per cento del lore ammontars;
165 168 167 168
C5 Interessi reversiolli; 5% 0 0,00 0 0,00
169 170 174 172
TOTALEC 0 0,00 0 0,00
173 174 176 176
TotaleB+C-C.3 25% ¥ 0,00 0 0,00
177 178 118 180
D Depositi bancar], depositi  presso altri enti 11.750.000 0,80 60.000.000 6,06
creditizi 0 qualsiasi alteo Istituto autorizzate dalia
compsfente autoritd dl vigitanza a ricevere 15%
deposili, al netto dells partite debitorie;
181 182 183 184
E Altre categorie di attivo autorizzate dal'lSVAP al 0 0,00 0 0,00
sensl deil'art. 26, comma 5, del d. [gs. 174/95;
185 186 187 188
1.472.965,771 400,04 693.230.453 100,29
TOTALE GENERALE
ATTIVITA’ A COPERTURA
189 150 191 192
Sub-tolale A.1.1b+A.1.2b+A. 1.3+A.3,1b+A.5.2a+A.5.2b 10% 0 0,00 0 0,00

184

185

165




riporio 1.406.169.048 8544 B897.435.077 90,62
A3 Titoli di capitale e altri valori assimifabil
A.3.1.a Azioni negoziate in un mercato regolamentato; 0 6,00 0 0,00
85 65 67 69
A3.1b Quote della Banca dlialia, quote di societa 0 0,00 0 0,00
cooperative ed azionl, mon negoziate in un
mercato regolamentato, emesse da socletd aventi
la sede lsgale in uno Stato appartenenie alla
zona A, # cul bilanclo sia stato certificato da
almeno 3 anni da parte dl una societd di revisione
debitarente autorizzata;
69 70 71 2
A3.2 Wapant negoziati in un mercato regolamentato; 3% 7 0 74 0,00 s 0 0,00
7%
A33  Quote In organismi dl investimento collettivo in §6.046,723 3,81 35.795.3756 3,61
valorl mobiliari {OICVMY);
i 78 78 80
A.34  Quote di fondt comuni di investimento mobiliare 0 0,00 0 0,00
chiusi, situati in uno Stato membro, negoziate in 5%
un mer¢ato regolamentato;
81 82 83
Totale A3 §6.046,723 3,81 35.795.276 3,61
85 87 88
Ad Comparto immoblliare
A4.1 Temeni, fabbricati e dirttl Immobillar dl 0 0,00 0 0,00
godimento, per I quote libere da ipoteche;
89 20 91 9z
A.4.2 Benl immobili concessi in leasing; 10% 0 0,00 0 0,00
) 94 g5 %
A4.3 Parteclpazioni In socletd immoblliarl nelle quall 0 0,00 0 0,0C
limpresa detenga plit del 50 per cente del
capitale soclale aventl ad oggetfo esclusivo la
costruzione o la gestione di immobill per edllizia
residenziale non df tusso o per fuso industriale o
commerclale ¢ per Fesercizio dell'attivith agricola,
per l'mporto iscrito in bilanclo nel lmite del
valore economico degll immobili assunte in
proporzione alla quota <l capitale soclale
detenutc ed al netfc delle passivita
complessivamente Iscrifte nel bilancio  della
socletd Immobiliare;
a7 08 99 100
A.4.4 Quote dl fond] comunl di Investimento  immeobiliare 10% 0 0,00 0 0,00
chiusi sitvatl In uno stato membro.
101 102 103 104
e Ad 0 0 0,00 0 0,00
Totalo 0% e I K1Y 112
A5 Investimenti alternativi
A.5.1a Quote di OICR aperil non ammonizzati ai sensl 0 0,00 0 q,00
della direftiva 85/611/CEE che Investeno
prevalentemente nel comparto obbligazionario;
01 302 303 an4
A5.1b Quote di DICR aperli non amonizzati al sensi g 0,00 0 0,00
della direftiva 85/611/CEE che Investono
prevalentemente nel comparto azionario;
305 308 307 306
Ab2a |nvestimenti in quote di fondi comuni di ) 0,00 0 00
Investimento mobillare chiusi non negoziate in un
mercato regolamentato ed in fondl riservali;
309 30 31 31z
A.5.2b Investimenti in Fond] speculativi; G 0,00 0 0,00
33 314 35 316
Sub fotale A.5.2a + A5.2b 5% 0 0,00 0 0,00
37 318 319 320
Totale AS 0% 0 0,00 0 2,00
321 a22 323 324
Sub totale A.3 + A.5.1b+ A.5.2a + A.6.2b 35% §6.046.723 381 36.795.376 3,61
326 326 327 a28
TOTALE A 1.461.215.77T1 99,24 833,230,463 94,23
113 114 115 118
da riportare 1.461,215.771 90,24 933.230.453 94,23




(valori in euro)

Alla chlusura Alla chiusura dell'esercizio
RISERVE TECNICHE dellesercizio 2000 precedente
Rigserve tecniche da coprire 9 1.472.342.645 {10 980.375.580
Limiti Consistenza alla chiusura Consistenza alla chiusura
DESCRIZIONE ATTIVITA massimi dell'esercizio 2009 dell'esercizio precedents
Vaiori % Valort %
A INVESTIMENTI
Al Titolf df debffo e alfri valori assimilabilf
A.1.1a Titoll emesst o garantiti da Stati appadenenti alla 702,681.946 47,73 477.630.318 48,22
zona A, al sensl della direttiva n. 2000/12/CE,
ovvero emessi da entl locall o da enti pubblicf di
Stali membri o da organizzazionl internazionali
cul aderiscono uno o pit di detti Stali membri,
negeziati in un mercato regolamentato;
13 14 15 16
A.1.1b Titoll emessi o garantii da Stati appartenenti alla 0 0,00 0 g,00
zona A, al sensl della direttiva n, 2000/12/CEE,
ovvero emessi da enti locali o da entl pubblic! di
Stati membri o da organizzazionl Internazionali
cui aderiscono uno o pit di dstit Stati membri,
non negozlati In un mercato regolamentato;
17 18 19 20
A.1.2a Obbligazioni od alir titoli assimitabili negoziati in 579,779.511 38,38 363.334.044 35,69
un mercato regolamentato;
21 22 23 24
A.1.2b Obbligazioni od alri {itoli assimilabili ron negoziati 0 0,00 0 0,00
In un mercato regolamentato, emessi da societa ¢
enti creditizi aventt la sede legale In uno Stato
appartenente alla zona A, il cul bilanclo sia da
almeno 3 annl cerfificato da parte di una socleta
di revisione debitaments autorizzata;
25 28 27 28
A.1.3  Allce obbligazioni o fitoll assimilabili, diversi da 0 0,00 0 0,00
quelll indlcatt nel puntl precedent, purché con
scadenza residua inferiore all'anno;
29 30 af 2
A. 14 Quote in organismi di investimenio collettivo in 93,040,711 6,32 38.445.866 3,88
valori mobiliart (CICVM);
33 34 35 36
A.1.5  Pronti contro termine, con obblige di riacquisto & 0 0,00 0 0,00
di deposito dei titoli presso un istituto df credito; 20%
37 38 29 AQ
A16  Accetlazionl bancarls effettuate o rilasclate da 0 0,00 1] 0,00
istituti di credito aventi la sede legals in uno Stato
appartenente alla zona A;
44 4 a3 a4
A.1.7 Camblali finanziarie di cui alla legge 13 gennaio 0 0,00 [i] 0,00
1994, n, 43;
45 48 a? 4B
Sub-fotale A.1.6 + A.1.7 10% 0 0,00 1] 0,00
49 63 51 62
A1.8  Ratel aftivi per interessi su titoll Idonel alla 29.666.880 2,01 18.124.849 1,83
copertura dells risarve tecniche;
53 54 55 56
Totale A.1 1.405.169.048 95,44 §97.436.077 90,62
67 58 59 60
A2 Mutul e prestiti fruttiferi garantiti da ipoeche o da 0 0,00 ¢ 0,00
garanzie bancarie o assleurative, o da allre
idones garanzie prestate da entl focall territoriall; 20%
61 62 63 64
da riporlare 1.405.169.048 95 44 897.435,077 90,62




Allegato A al Modello 1

Distinta, per valuta, degli impegni e delle attivita a copertura

(valori in euro)

VALUTA TASSQ DI CAMBIC RISERVE TECNICHE ATTIVITA’ A COPERTURA
(1)
Unione Europes
EURO 1,000 1.472.342.545 1.472.965.771
Corona danese 0 0
Corona svedese 0 0
Lira sterlina 0 [¢]
Sterlina cipriota 0 0
Corona ceca 1] 0
Corona estone 0 0
Fiorino ungherese 0 0
Litas litvano 0 0
Lats lettone 0 0
Lira maltese 0 0
Zloty polacco ¢ 0
Corona slovacca 0 0
Stati Terzi
Corona norvegese 0 0
Franco svizzero 0 0
Corona islandese 0 3]
Dollaro USA 0 0
Doltaro canadese ] 0
Dollaro australiane 0 0
Dollaro neozelandese 0 0
Yen giapponese 0 0
Riyat arabo 0 0
Lira furca ] 0
(i 0
0 g
[l 0
0 0
0 0
0 0
0 0
Q 0
0 0
0 ¢
0 ¢
0 0
0 0
TOTALE (2) 1.472.342.545 1.472.965.771

(1) Gli importi delle riserve tecniche e delle attivitd a copertura sono convertiti
al tasso di cambio alla chiusura dell’esercizio di riferimento
rispetto alla valuta con cui & effettuata la comunicazione,
comprese le attivitd acquisite successivamente a tale data.
(2) 1t totate delle riserve teeniche corrisponde all’importo della voce 9 del prospetto
annuale delle aitfvitd destinate alla copertura delle riserve tecniche.
1! totale delle attivitd corrisponde alla voce 189 del medesimo prospetto.




I sottoserifti dichiarano che il presente prospetto ¢ conforme alla verita ed alle scritture,
I rappresentanti legali delia Societa (*)

Isabella Fumagalli — Amministratore Delegato (*%)
%AUA M‘ (*#)
")

1i sottoscritto attuario incaricato ai sensi dell’art. 20 bis d.lgs. 174/95 dichiara che le riserve
tecniche indicate nel presente prospetto risultano determinate conformemente alla vigente normativa,

Francesca Zaniboni
. . ORDINE
%' Z; NAZIONf:iB
QQ' ATTUA
)15. = [ o817
1 Sindaci
Maragoito Rag. Renzo - Presidente
De Pace Dr. Giorgio - Sindaco
Mancini Dr. Francesco - Sindaco
Spazio riservato alla attestazione dell’Ufficio del
Registro delle Imprese circa [’avvenuto deposito,
(*) Per ie societd estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per ’ltalia

(*Y) Indicare la carica rivestita da chi firma




MODELLO 2

Societd CENTROVITA ASSICURAZIONI

PROSPETTO ANNUALE DELLE ATTIVITA' DESTINATE
A COPERTHURA DELLE RISERVE TECNICHE RELATIVE Al
CONTRATTI DI CUI ALL'ART.30, COMMI 1 e 2, DEL D.LGS, 174/95

Esercizio 2009
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SEZIONE I - Contrati colbegati 21 valore delle quote di ua OTCYME

(Ve b e}
Ala chivsura dell'esercizio 2009 Alla chivsura deTeserezio precedende
Depominazione
OICVM di riferkrento Strumenti finanziar a copertura Strumen(i finsnzian 4 copertury
N, ordine
Risevvetecnichs | guoe povsodete Valore Riservetecniche | noute possadate Velote
00007 | PARVEST USA 948.040 19.556 948160 £96.913 18.041 696,913
00049 PARVEST JAPAN 172588 7.783 121 213.845 10289 213,345
D010 PARVEST EUROPEAN BOND 902,270 3.11% 949,239 438,441 35352 438,441
[0 PARVEST EDRO EQUITIES $47.053 7290 B48.239 613 44% R 643449
D012 PARVEST ITALY - - - 42,637 04 42,637
00014 | PARVESTUSROLIARBOND . .. .. o 1340} . S| oo 3082  ____}39.974 0 A8 ) 130974 ). - ..
o016 | PARVEST SWITZERLAND 19.748 54 19,957 40.266 115 40.265
00018 PARVEST EURQPE MID CAPF 23.173 63 23,188 58.237 223 58.237
006019 | PARVEST SCANDINAVIAN BOND - - T2.14% 282 72149
00021 PARVEST CONVERGING EUROPE 4.502 2 £.399 3332 42 3
00023 PARVEST EURO BOND 547854 3,053 548.185 521.686 3.237 521.686
20924 PARVEST WORLD BOND CLASSIC C 54683 §96 5.761 17.024 581 17.024
Q0025 | PARVEST SHORT TERM EURQ CLC 4.764.173 23.059 4,765,599 5.085.258 44.310 9.035.258
00026 | PARYEST FRANCE CLASSIC CAP 16.88% 7l 26.584 26.177 8 26.1717
00028 { PARVEST SHORT TERM DOLLAR 1338510 0.487 3,333,164 1.691.733 11.61 1.621.7338
00029 | PARVEST BALANC EUR(Q CL CAP 15,952 A 16.543 29.306 17 29,506
00030 | PARV EURC MEDIUM TERM BDCL C 807,025 5.15% 807.551 $84.12 6.125 884,121
00032 | PARVEST CONSERVATIVE BOND 96,620 770 92.041 102.23 264 102.237
00033 PARVEST BALANCED USD - - - 7.97% 59 7978
00351 PARVEST JAPAN YEN BOND CL.C - - - 202.556 1.262 202.556
00052 PARVEST JAPAN SMALL CAP 13.643 586 13872 14.801 652 14,801
00053 PARVEST EUROPE CONV BD INS CAYP 286,498 1263 287.192 21690 2.421 215591
00052 PARVEST $HORT TERM CHF 64.122 343 4571 116.022 562 186.022
46065 PARVEST DYNAMIC EURG - - - 3.077 35 3.077
00073 PARVEST EURGPEAN BOND OPFORTUN - - - 35 ] 83
0075 PARVEST EUROPE FINANCIALS. 17.583 258 17,915 2050 40 2.059
0073 PARVEST SHORT TERM STERLING £13875 2785 §14.73% 862,877 4228 262.477
50079 PARVEST UK 2751 21 2946 5.3%0 56 5.3%0
00083 PARVEST WORLD 25548 320 26219 25837 386 25,337
93 PARVEST LATIN AMERICA 3309448 5,775 3313450 1.865.621 6.543% 1.365.62]
00095 | PARVEST EURGPE OPPORTUNIT CLL.C - - . 152.360 1.695 £92.360
00998 | PARVEST AUSTRALIA 23218 212 94,155 £3.657 28% 63.657
G0101 PARVEST WORLD RESQURCES 2.279.571 14.158 2.281 867 1.879.642 16.197 1.879.642
90107 | PARVEST EUROPE DYNAMIC GROWTH 69.345 413 69.223 74.141 548 74,141
[LITE] EURO AVENIR GARANTI 2005 - - - 2.273.365 2.187 2.273.3635
00113 § FPMP AMERICAN EQUETY A - - . 217 5 217
Q0115 | JFPACIFIC EQUITY A - USD 414.602 14,393 413.976 350.543 11118 350543
00316 1S JAPANESE VALUE EQUITY A - - - 22 4 22
Q05E9 | PARVEST EUROQ SMALL CAP CL 7501 43 7.882 5.550 45 5.550
00§20 | PARVEST EUROPE DIVIDEND 94550 1.473 35196 §2.197 1591 1197
00E30 | EURO AVENIR
GARANTI 2006 10.437.509 9.953 10.449.395 12494411 11900 12454411
00132} PARVESTUS
SMALL CAP 33.510 126 24.070 23.993 £26 23.993
00134 PARVEST ASIA
CAP 59.765 243 SLOT6 48580 ai 48580
80136 FIDELITY EUROPEAN GROWTH
A 1,228,145 194.14% 1,723,851 1.854.173 264,731 £.854.173
0137 MS GLOBAL VALUE
EQUITY A - - . 67 3 &7
{0142 PARVEST WORLD
TECHNOLOGY 14.125 237 14442 13.852 359 13,852
00145 JPME LS STRATEGIC VALUEA £52.902 17.858 153.958 141.429 12.862 147429
fratEl) GIOTTO LUX FUND EURO
CASHR 7.79).061 65.141 7.833.151 8.942.588 75.544 5942888
00148 PARVEST FLOGR 90 EURO 22363735 17.113 22.189.341 21.517.877 15.826 21517377
60143 | GLF - ALFIERE - - - 9.505.384 50.571 9.505.384
00150 | PARVEST EUROPEAN CORP BD
CcL - - - 363 3 363
GOISE PARITALIA ORCHESTRA C 9.271.763 128,93 9410445 15.007487 209.543 15.007.487
onls2 PARVEST EURCPEAN CONV, BOND 965273 8.052 966,265 864,309 2485 864399
00154 | JPMF EUROPE DYNAMIC A EUR 10387 1603 10,763 8.356 983 8.356
DO155 GIOTTO LUX FUND EQUITY
WORTH AMERICA - - - 89 2 89
Q0156 | PARVEST CHINA CLASSIC CAP 22.530 104 22.588 42916 252 42.086
00162 | GLFEQUITY ITALY R i - - - 34.539 08 34.539
00163 | FIDELITY FDS EURQ AQRESSIVE FD . - i 15 H 16
00164 | PARVEST EURO GOVERNMENT BOND 52,185 JEE] 57,903 91.454 3 91.454
00165 | GLFEQUITY EUROR - - - 283 5 283
00165 MS EUROPEAN PROFERTY A 439,309 24348 439840 495.874 19430 495874
00167 | JEMJAPAN SMALL CAP A USD - - -~ 98 22 93
00168 LIQUIDITA' PER PREMI INCASSATI
DA INVESTIRE 2,602,633 - 2,602,633 3.528.726 - 2.528.726
60169 OLF REGINA - - - 3.017.192 47.583 3.0E7.192
oL FIDELITY FUNDS AUSTRALIA FUND - - - 533 35 3313
o175 JPMF JAPAN EQUTY A USD 362,257 23650 363,749 433.050 36,261 433.050
GO178 QPTIMIZ PREMIUM 867,106 9,142 241,103 582.542 20819 552,942
3134 PARYEST ABS RETURN PLUS EURO $008n2 4493 501376 732318 7435 732.319
03185 GIOTTO LUX FUND EGUITY WORLD R - - - 1.000.364 16,793 000364
00187 | CARMIONAC PATRIMOINE 314.961.037 61.039 315.292.050 228.549.562 54587 228,549,562
00188} VONTOBEL US § BD A2 USD CAP 878.719 5,081 879.548 1.324.59 1242 328,350
00189 FIDELITY PACIFIC 1.287.247 109.144 1.288.727 1.012,55: 131611 1.017.585
30130 | IPM EUROP EQ A EUR T69.538 26,47, 770196 752.54 32,637 152.545
08191 €8 EF{LUX) GL RESOURCES -8-C 620,333 3.22 621.3% 500.292 3.995 500292
Bd192 JBEMF EUROPE BOND A - EUR 2,364,133 17.35. 1.366.322 3260404 26,306 3.260.404
00193 VRS {LUX) EQUITY USA VALUE 226,948 2.0 221164 207438 2127 207,458
00184 FIDELITY AMERICAN GROWTH FUND 11.310 303 11.795 16.074 1312 16,074
00E9S UBS LUX EQUITY FD JAPAN 75,766 2.073 76.004 4,505 2.5% 24.905
60196} FIDEEITY TELECOMMUNICATIONS FD - . - [ 16 El]
colgy SISF EUROPEAN BOND A CAP 1.553.117 135.46¢ 1,554,230 §,064.263 242,301 1.964.263
00198 | SCHRODER ISF EUR SMAL COMP A 510419 29.738 550894 A62 32,566 376.462
00153 SISFUS SM COMPANIES A CAP 355356 7.5 357.074 prs3e 8830 307,530
06200 | JPM EUROPE STRATEGIC VALUE A 1.882.63% 173, 1.584.192 1.639.453 196.813 1.639.433
{02 UIBS XEY SELECT LIS EQUITIES USD 8.249 3,604 11.049 14868 11.949
00202 | GIOTTG LUX FUND GIOTTO DYNAMIC 6,353,002 59.913 6.568.878 9.336.523 21.008 2.336.523
00203 | SCHRODER ISFEURO LIQUIDITY A 20.089.455 166,003 20.£03.34¢ 26.648 564 223,806 26.648.564

TSy




SEZIONE [ - Coatratti collegati af valere delle quate di un QICVDE

(Veknm aum}

T

Alla ¢hinsira deffesercizio 2009 Alla chiusura delf'esercizio precedente
Denominaziore
OICVM di rifrimento Steumenti fnsizizd 4 copertura Stramenti finanziari a copertura
N. ardine
Riserve teeniche | . quote possare Valose Riserve tecaiche [ novote posswhta Valore
Q0208 MLUF EMG EUROP A2 1414164 {2,567 t,413.567 941,127 21,8497 $41027
00205 | WORLD INVEST SICAY NIPFON - + o 238 867 1383 238 367
00207 | WORLD INVEST SICAV ABSOLUTE RE 10.257.676 50.848 10.268.665 15.923.359 73.087 15,931 .359
002063 FIPELITY EURO BALANCED A 5716728 482,285 5,700,604 7.272.517 718.610 7.273.517
00263 | JPMINDIA A USD 9.417.751 1%6.074 9,428,063 6.050.509 215.343 5.090.589
00210 | JPM EUROF TECHENCGLOGY A EUR 134.64F 135447 21476 19434 93.476
00211 | MEEAVORLD FINANCIALSUSD A2 ... oo 10927 . .o —20.542-[- - - oo - 15108 ] -—- — --1:284 -

00212 FORTIS L EQ PHARMA EURDPE CAP §13.331 614.4%0 598.062 7.0%0 $98.052
00213 | SCHRODER ISF GREATER CHINAAC 3.590.234 8.599.965 5215810 335.129 5.815.830
00217 PARVEST SH TM (EURQ) I CAP 3.350,711 35 2511472 3677101 53 3677101
G028 PARVEST SICAV EURO 321846 3241 322,052 107.684 1.35¢ 107.684
o023 FCP ST HONORE CONVERTIBLES 2.465.660 5.3 2,469,453 2.530.670 6.333 2530670
COr24 MORGAN STANLEY GLOBAL BRANDS 237244 1318 278570 322303 10617 322,703
00225 FORTIS L FD EQ INDUSTR EUROP C 129.534 £368 128,543 169,076 1,607 109,076
00225 PF{LUX)EUR SUSTEQP 230.14% 1727 229.846 220081 2,176 220.08F
00227 | GIOTTO LUXFD ABSOLUTE BOND R - - - 833,569 8.171 833.559
DO228 GIOTTO LUX FD MONETARIG PLUS A . - . 11.625.342 105,954 11.625.942
Q0229 MS AMBRICAN FRANCHISE AH 19,322 1047 20,579 21365 1440 21.355
o230 MS JAPANESE EQUITY ADVANTAGE - - - 19.978 4063 39,978
90231 MS SICAY EMERGING MARK DEBT AH 568172 12,748 568,799 628,977 13.343 §i8377
00234 | CA FUNDS ARBITRAGE VAR 2 EUR § 753.396 6,522 754052 694.054 549 94,059
00235 | CAFDYNARBITRAOE VAR4 EUR CLAS 246.96% 2242 248.162 349,678 381k 349.679
00238 CAF DYNABITRAGE FOREX CLASSIC (11 L.035 117.685 162.746 £.659 167,746
00237 MSSFX ALPHA+RC 200 E A EUR 598.657 23.199 5%9.223 1.013.249 39334 1.013.249
00255 CARMIGNAC PROFIL REACTIE [00 638.876 4.468 £40.363 230.431 2,033 230.431
00256 JPM GBL EQRIEY FD (USD) A DIS. - - - 128 23 129
00258 FORTIS E.FD CBAM EQ WORLD CAP, 11.232 97 11,388 - - -
0025 MS JAPANESE EQ ADVANTAGE A. 26.634 1.548 25.044 - - -
0264 EMFCHALLENGRR R, 830473 9.232 §32.248 - - .
{26 EURIZON EQUITY EUROC R. - 4 155 - . -
40252 EURIZON BASYFUND EQUITY ITALY 18697 249 18876 - - B
00263 EURIZON PASYFUND EGUITY NORTH - 2 197 - - -
00254 | EURIZON EASY FUND ABS PRUDENTE $68.008 5.201 57179 - - -
00265 | EURIZON EASY FUND CASH EUR 8615612 78.139 8.6563.831 - - .

TOTALE [ 483603067 s 2.779.667 |x 433464.214 430.095973 | 3756593 419.996.973




SEZIONE II - Contratti collegati al valore delle quote di fondi interni

Alla chivsura dellesercizio 2009

Alla chinsura dell'esercizio precedente

N. ordine Denominazione Fondo Infemo Riserve tecniche Strumenti finanziar a Riserve tecniche Strumenti finanziari a
copertuia copestura
00034 JAZIONARIO 38.340.695 83.290.461 69.804.497 69.804.497
00035 JOBBLIGAZIONARIO 43.752.952 43.738.647 43.840,149 43.340.149
00036 |BILANCIATO 47.676.560 47.620.336 43,104,159 43.104.159
00037 |AZIONARIO PLUS 7.806.419 1,797,536 9.007.224 9.007.224
00038 |OBBLIGAZIONARIO PLUS 16.935.470 16.930.441 22.840.270 22,840.270
00039 [BHANCIATOPLUS 7.373.931 7.167.947 10.169.788
00041 _ |CENTROVITA ANNI 40 753.764 754.025 961,045 961.045
00042 JCENTROVITA ANNI 350 2.890.096 2.890.906 3.129.186 3.129.186
0043 |[CENTROVITA ANNE 60 5.166.555 5.164.199 4.736,242 4,736.242
00044 {CENTROVITA ANNI 70 5.057.543 5.056.049 4.292.759 4.252.759
00045 |CENTROVITA ANNI 80 362.564 351.783 288.169 288.169
000387 _{GREEN AZIONARIO 3.550.199 3.607.642 4,226,074 4.226.074
00088 JAZIONARIO BLUE 611,556 612,195 600.516 600.516
10089  |OBBLIGAZIONARIO BLUE 1,160.491 1,162,070 1.454.987 £.454,987
00233 {FONDOQ ANTONIETTA 2488.23% 2.488.340 2.395.883 2.355.883
(0230 |FONDO MASTER 1,632,954 1.623,036 1.527.3186 1.527.386
00240 |FONDO BRUNELLO 3.207.889 3.207.830 2.867.951 2.867.951
00241 |FONDO BARBARA 1,684.401 1.634.345 1,403,352 1.463.352
00243 [FONDO COMPAGNIA INVESTIMENTI - - 27.580.5386 27.580.386
00245 |FONDOQ BASTIGLIAGEFA 2.631.860 2,632.071 3.861.786 3.861.786
00246 {FONDO FOURTEN 22.361.570 22.361.155 21.205.673 21.205.673
00247 |FONDO TITO [5.813.992 15.813.936 £5.024.092 15.024.002
00248 |FONDO SPOT INVESTMENTS 10.162.962 10,162,732 9.519.155 9.519.155
00249 |FONDO PONTE 3916440 3.916.755 3.725.739 3.725.73%
00250 [FONDO LV PROSPETTIVA PRUDENTE 74370.829 74.374.330 47.394.073 47.354.073
00251 [FONDO LV PROSPETTIVA MODERATA 10,572,090 10,972,045 8.162.057 8.162.057
00252 |FONDO LY PROSPETTIVA DINAMICA 4.209.345 4,299.557- 1.782.223 1.782.223
0253 {FONDO LV PROSPETTIVA PROTEITA 27.201.89% 27.202.656 25.063.786 25.063.786
00257 {FONDO BIA 11 6.993,522 6,993,263 25.063.786 25.063.786
TOTALE t 419.175.835 | 4£9.076.358 389.961.807 |s 359.968.807 ]

10.169.788 }




SEZIONE IH - Contratti collegati ad indici azionari o aleri valori di riferimento

Alla chiusura dell'esercizio 2009 Alla chiusura dellesercizio precedente
Indice azionario o aftro
N. ordine valore di riferimenta Riserve tecaniche Strumenti finanziod 2 Riserve tecniche Strumenti finanziar a
copertura copertura

00177 INDEX LUX 1.749.545 1.778.549 1.732.642 1,782,642

00186 INDEX LINKED 120510 47.855.785 47.891.278 50.872.639 50.872.639

00204 INDEX LINKED 241110 56.099.581 56.124.814 49.339.383 49.339.383

00214 EMTN INDEX EINKED 290611 62.017.741 62,199,375 63.581.590 53.581.550
00220 | BMTN INDEX LINKED 301111 42.581.983 42.620.981 35,783,649 35783640 |

o022 T [ EMTNINDEX LINKED 21211 T 54,579.152 54,584,112 51,99%.210 51.999.210

00222 EMTN INDEX LINKED 190412 67,335,147 57.387.264 73.058.642 73.058.642

00242 EMTN INDEX LINKED 260711 69,761,589 69.813.087 66.261.889 66.861.889

00244 | BMTN LV INDEX LINKBD 291111 106.947.681 167.012.480 106.276.629 106.276.629

00254 EMTN LV INDEX LINKED 290513 73.380.878 73.388.381 20.537.343 80,337,343

TOTALE 582.318.082 582.800.321 580.143.616 380.143,616

TOTALE GENERALE (2) 1.485.096.984 1,485.340.893 1.410.109.396 1.410.109.3%

(B Valsdiors Pestrusstua complessive deglt sitivi presenti nefls comlspondsmte gestiose
23] N eatale genorate $dsto dalba somme dei vadoni tet2li Indicar] pdlle tre sedioed
Il sattoseritto dichiara che il presente prospetto & conforme alla verit ed alle seritfure,
I rappresentante della Societ)
L'Amministrat zato
Isabella Pumagat

gl

1 Sindact

Maragotto Rag. Renzo

De Pace D, Renzo

Mareini Dr. Francesco

Spazin riservato alia attessarlone dell'Ufficio del
Registro delle Imiprese circa Favvenuto deposito,




Prospetti dimostrativi del margine di solvibilita

Rami Danni
Rami Vita




Allegato [

Societh CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
(Art. 28 comma 1 del Regolamento)

Esercizio 2009

(valori in migliaia df euro)

Raml per i guali & stato deferminato !l margine di solvibilite

Lz assicurazioni sulla durata della Vita HIMANA ..eenrcnncsenericses s et srans

- Leassicurazioni ¢i ntziatitd, le assicusazioni di natalitd .

- Leassicurazioni di cui ai punti I'e I connesse con fondi di investimanto ... E——

=8 F

- L'assicurazione malattia di cui al¥ant, 1, numero 1, lett. d), della direttiva
CEB 0. 79267 del 5 marze 1979 cvvmmmsi e

=

- Le operazioni di capitalizzazione di cui ali'art. 2 comma 1 punto V del codice deile assicurazior

VL - Leoperaziond di gestione 4i fondi collettivi costituiti per l'erogazione di prestazioni in
caso di morte, in case di vita o in caso di cessazione o riduzione deflaltivitd lavorativa .

Assicurazioni complementari (dischi di danzd alla persona)

B [ &

=

& O




I-BASTDICALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAL BILANCE

(t)
o)
3)
@
©
®
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®
®
(0
an
(12)
u3)
(1)
{1s)
a8
on
o
a9
@0
@n
@3
o9
@9
5
@9
@n
(28)

a9
(30

Gl

G
Gy

Yoel dello stalo patrinoniale - sestone vila

Credito + soti per capitale sociale sottoseriito MO VIS v msecrcecrnmas {ogusievoce 1)

Provigloni &1 acquisizione 62 ammOTtizERIe v (Uguale voce 3}

Altrd attivi inmaterdali foguatevocl 6, 7,8e 9) ... 314
Azioai o quei delle imprese eontrollant {uguals voce 17} e, J—

Azionl o quele progrie (uguals voce 91} ..,

Capitale eociale sottoseritto o fondo equivalente [(F0T PREET 1] 3 O 48,400
Riserva da sovrepp i emissione {ugusle voce 102}

Rizerve A riveluiadone {compres2 nella vooa 103) v oiermocmmnnms

Risena legale {uguate voce 104} 3.351
Risenve statulasie {ugugfe voce 105} e v e
Riserve per azioni proprie e dellz 1t {uguals vote 106}

Alwe tiserve 1 (1) 18.321
Perdite poriale a nuove (ogusis voce I68 (% } JrI— - 19.502
Perdita dell'ssercizio (epuale ek 109 €9 Yoo

Utili pottati a oeove {uguals vore 108)

Lhtile dell'esesclad {ugueke voce [69) 25.384
Azicai preferenziali lative; {2).., RS PRk d b b a AL IR LA L AL LE b AT ebh 4 oA s LBERE A AR S b 0D

Passivitd subardinate; (3) (eomprese nella v L) vcroosmmmemaimmsonemen | 32 TAT|
Lhile realizzato neilanzo N: (4). e ]
1hile realizzato neffanzo N - I: (4} Nef caso df mikezo

kle realizzate netfanno N - 2: (4}, &b fini del margine

Utile relfzzata nellanno N~ 3: (4) i solvibitith, sf sonsi

ile realizzato nedlanno N - 4: (4} defert 23, comma 1, kit a),

UL1& Brnti0 SOOI (5. tamtrerestiers 1mtmtsirrnne e rsnne bemenmness rmtes cbirms besbes nssbbds robbe st sabE1E dcd Regolmento

Duseta mediz residua dei contratif alta fine dedl'enno W e ]

Riserv matematica defermingta ia base al premd pud Nel easo & widzo

Risena matematica delerminata fn base ai premi pusi refativa af fischd CodbtE vmmicunsmarcecensssrcermarens e fini del marghe

Risena mmatenatica detenmingta in base ai premi puri meggiorati della rita di anrmortsmento 8 sohvibieh, al swosi

della spesa di 2cquisto contenuls ned premi di tariffs ded art, 23, commma 1, 1L b),

Riserva mstesnatiea come el punto {28) relotiva alle cessionl In fass] igne del Regot:

Somma defle differenze fra capitalf "Visa" & le riserve metematiche per futhi | it}

per i quati noxa sia cessato il pagameato premi | Nelcaso diuidizzo

Plusvalenze latent] risultanti dalla vatutezione di tutt? gif investimenti dellimprese, purché non abbiang el fin ded margine

CARAETS SOCEZIONIE Lrvrrsiannensnesisrassans hbeane bamsans tnssmvamomss onn di sohibitid, af sonsi

Minugvalenze risultanti dalla valutazions di tutti gli & i dElFURPIESE viuvaiinsieesncinenssninnanens|  def @t 23, comma 1, Jetn e},

Impegni prevedibili nei confronil degli sssicurti (6o | delRegolmento

AYVERTENZA GENERALE: ez ke voel relatve of reppord i fiasriauraions parsins ron eorpremdons gl Lepond & cardoo deBs CONSAP per easiord lagal)

(1) baserive 1t alve riserve &1 ref 2B Voo 107 o eschesicns, par i priro vizoris, del fodo costiceien & Do foEe spess o prion bnpbres afefitandoe 1 segeil B dersgfia

aziort preFerearlalf cepndedve & culafiort 44, comma 3, ke &)

prescd pae | 't poa # fissace seaderza
Lol w decete fadeteanlera of abal stavmes] farcihd

{6) Riporard  valoet indeatt 2ela reladions Lppot &
* Igdiarc Mimporka ba valors savolek

{2} b 1 azioct prefeiall ewrestie, df o Tt 44, co0n 3, lete o) o b) ded eodice deTie asslemrazioal spocificandor
a5oei pot el erpndatve & calafitn &4, comas 3 fen s}

{1} knezcive 1 passivi) sobordianie specificeade
peestid & setdenaa Gt

{4) ExSeare g ] realoret] segll wrided cloque tercind nelfe auvied €5 ¢of af maed L B0 ¢ IV eipactasd albaet. 2 commens 1 nelk ossurariod cocplementin & saf allet. 2 toeurn 252

{5) biicre it yakore ripostato nells relozdore apsoi=rente redhita dallfafarrin incuritels; tovlo conto defla poralit 6 viBne & bk oo oo b
wepdoren ded periodo tonsada

oo iTedtands inedrients.




segue s I - BASLD, LCOLO DEL MARGINE DI 50 TA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DALE,

Ilfl] - Asslcorazlon) sulla duzata defla vite umane, dE nuziatit, 4i galalitd,
(4} Rizeove matermatiche redalive alle operadoal dicette s 1.431.284
(35} Riseoe iche relstivo alle fonf in rasskourax
(36)  Riservs matemutiche relative alle cessioni in riassicurazione
(37)  Capitali sotto rischio roo negativi prest a carico dillEmpresa 4870774
(3%)  Capitsli sotto rischio mon negatlyi rimast! = carico delkimpresa $opo la cessions e e relrocessione . 4,670,774
(%) Capitali sotto rischio non pegativi presia carico daliTmpresa per fe essicuraziond temporanes easa morte
aventi wna durats massima di e anni e 707.426
(40}  Cepitslf soua rischio non negativi prosi a varico dallimpress per e essiturazioni temporanes case morte
sventf una durata superion: & re 2nni ma inferdore o pari acinqee i . 614,510,
Assleugapfonl complernentard - Rischi Af dennd afla persona.
(1) Promsi I0rd CONIEDIRZERL 1rsmsevessmemesrstons s sssorstrsssss mrresssm oo e o et A AR 181131 A o St 008 71
(42)  Sinlsiri pagatf nell'esercizio N: importo fordo
(43)  Sinistri pagatf nell'esercizio N: quote a carieo dej tiasst i
(44)  Vedazione della riserva sinistri neiesercizio Ms importa lorde (uguste voce §6 deliellegato n. 3] g
(@5  Vadszione della riserva sinistri nelfesercizio N: quote 2 carden def riussiouratort 1
(46 Slnistd pagati nelfesereizio i - 1t Insposto Focde
47y Sinjsut pagati nellesercizio N - 11 quote s carivo ded riassieuratori
(48)  Variazione deHfa tiserve sinistri nelleserclzlo N - 1: mparto lordo (ugsalte voce 17 dell'allegaton. £) 33
{49 Vararions delfa riserva sinistri nelfesescizio N - 1: quotea carico del riassicuretedd
(300 Sindstri paged nellesertido N - 2: tmpoita tardo
(51)  Sinistd pagati nellesercizlo N - 2: quote a ceden def dessicurator
(52}  Veriazions della risen sinistri nell'esercizio N - 2: fmporte [ondo {ugele voce 18 deltailegaton. 1} -7
(53}  Variazicne delle riserva shalstri nellesercizlo N - 2: quote a carico d¢i tassicusatont 1
TV - Astizurasion] matatiia
(54}  Riserve metcumstiche relstive allo operazions diretts
(55}  Riserve matemstiche refative alle aceeftazion] in rizssieurszione
(55)  Riserve iche refative alle cesstoni In rizssicurazione
(57}  Promi Jordi conlebilizzati
(5%} Sinistd psgetinelbesercizo N: impeno fordo "
(59)  Sinlsted pegetinelfesercizio N: quote 8 carico dei riassicuratori “
(60)  Varezione della visena sinlstst nell'esercizio N; importo fordo {uguske vocs 16 dllwllegate n. 2 e
(61)  Varizdone delta riserva sinistri nell'esercizio N: quote a carico del rizssicurater
(62)  Sinfsti pageti nelfesercido N - 12 mperto lordo
(63)  Sinistdt pageti neliesercizio N - 1: quotea carico def riass tork .
(64)  Vierazione delfariserva sinistrt nell'esseeizio N - k1 importo lordo (uguale voce 17 dell¥legat B 2)mmsssmsssensscssar ]
(65)  Verimioae delfa riserva sinistei nelffesercizio N - 1: quote & carico de! dessicunatori
(66  Sinistri pageti nellesercizio N - 2: foporta lordo
(57y  Sinistri pageti nellcsercizio N - 2 quatea catico ded riassiruratari
(68)  Variazioce tellz risena siniste nelfesercizio N- 2 imparte Jesde (nguak voce 18 dellallegtto n. 2rvmimnerimn s
(69)  Variazioos dells riservs sinistri neftesercizio N - 2: quots s cerico def rlassicurstor
V- Le operazionidi capitatizzazione.
{10)  Riserve matematiche refative alle operazion] direue 14.486
(71} Riserve matematiche relotlvo alle acoeitaziont in riassicurazt
(72} Riserve matematiche refative alle cessioni in riassi 3
NYVI - Assjcuvazioni connesse con § fonds gl investimento e gpersziont g} pestigne def fondi pensione,
Con prsunzione ofel rischio di invesfimentor
(73 Riserve relative alle operaziont diceite 2,088
(74}  Riserve relutive alle acoettezioni n risssicurezione
(75 Riserve relative ele cessiont in riassieusazione
Senza arsunzione del rivehio di bvestimento ed if coriratie determini Popmantare delle spese di gesiione per
um perloda separfore a chngue arul
(76)  Riserve redative elle operaziont dirette 1,008,118,
(77} Alsivith pertinenti af fondf pensione gestitk in nome & per conta di terzd
Serza oituntlons del rischlo di Investimento ed I contratio determint Yammontare delle spese di gestione per
un perfodo ron supertore a clngue anni:
(78)  Spete di amministrazione eette dellultimo ssercizio (relativarnente afte essicataziont connesse con fondi di investimeata).{8) 4.938
(79)  Spese di amministrazione nette dellultimo esercizio {relaliverneate elle operexioni di gestions 4l fond pensione)...(9)
Can assunzione def rischio di morialitd:
(80)  Capitali sputa rischio nion negativi prest a casico dalifmpress 296,897
(81 Capitali sotte rischlo non negativi rimastl 8 carico deliimpresa dopo lacessionee 1a retrocesst 295,997
(8 Riortare oo dicato nefl fga v} del prospeto 2 di eufalfallegato 3al prospatta i 1o del margins gl selvibitih

relsthamente el rema [0 N
(%) Riportars import ixdicato nellt riga e} del prospetio 2 di eyl alfallgato 3al prosptio dimestra:ivo dol mergie disobbilith
rebtiemene ainms VI




I« ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SGLVIBILITA DISPONIBILE

Elemzati 4)
(B2={6) -{1) Capitale sociale versato o focdo equivalents versato
Riserve con destinate a copertura di specifict impegni o a retiifics di voel dell'vitive:
8= Hsena legale
(84) risene tibers
Riporte di utili:
[t.531 utili poriatl a nuovo non distribuitl (%)
(85} utile dell'esercizio non distribuite )
87} Totale axioni preferenzialt curmlative ¢ passivitd szbordinete net i df cul all'ert, 44, commma 3,
del codice delle assicurazion]
di cuiz
(38} prestiti subordinati a scadenia fissa o pzioni preferenziali curulative 8
durata deterndnata {perua ammontare non eccedzate il 25% del minore
2 Iimporto di cui 2 rigo 169 & quella Indicate &l g IEB)..uviiciininn
(5% prestiti pes | quali non & fissata stadknEA. v s ss
&0 titedi a durata Indeterminets ¢ alt strumenti finanzian, comprese k2
azloai preferenzinli cumolative diverse da quelle menzionzte all'ert. 44,
cemma 3, Jettera 2} del Codits dlle essticarazionlu, s varsars e
(Sbis) Elementi deils fmpress controllate/partecipate.
(50 ter} AL EIEIEIL 110 vusnsiveser1ossasiten o s onss sasbasssan ansssonsssebs fosvres 1hemessatsoebpas ke SEAS LR S L A bbb amra pear s s et s an srbanr
(91} Totale da (B2} a (90bis) e (90 fer..
92} Prowiglond df ecquisizione da emmonizzare, di cuf affart, 12, comma 2, del Regolemanto ...
9N =05) Al aitivi finenazerial[
ON=E)+(3) Azioni o quola proprie e di socletd controlfaati
O =(13+{14) Perdita dell'esercizio e degll eserclzd precedenti portats a nuowe
{95 bis) Alted deduzioni,me e revveas
(6) Totale da (P2} @ (83 Bls) vroemmirsre
o Totsle elementf A) = (913 - (26)
Elementi B
o8 S0%% deoli milk furesd
(95} Difarazz tra limporte dells fiserva matematica determinata in
base 3i premi pari risultante dat bilancio diminuite dellimporto
della stessa riserca reletive & risehl UL v msnmmmmmnmm e .
¢ Fimporto deila comispondente sisenia maternstica determinata
in base o premi puri maggiorati dala raia dl ammantzmento dells
spesa di acquiste conlenuta nei premd di tariffa ottt et s
(nef limiti df cui ad, 23 comma 1, Jettera 3), del Regolamento
{E00} ' Plusvatenze [atents, &l netto delle minosvalenze e degli impegni
prevedibili nei confronti degli assicurali, dsultand dalls vatutadons
At 10t gl v menl Gl TS, vr vararsars e anrssre s irer Tarr s v v b s rad v bohrod bt bbbk b bt OB
(o1} Metd deilaliquota non versata del capitake sociale o del fondo equivalente
ealtostrilto, sempre che sis stalp versatp slmeno il $0%% deliintero capitale
o fondo sottascritte
(102 Totale element! B} = BER{ISH{L00H101}. oot
(£03) Ammontare del margine di solubiiied disponibile
(1 et element! B ... ) Tolale ddementl A) € BY= (B7) + (102} vusnemmiimessnssreinsssomncons

48,400

3.331

18.321

21.631

32.747

123.850

314

19,502

19.816

104.034

104.034

") Devero enerr indicet | sod knpoet] ¢, i base eile Gollbers dell'wssembien ded sacl, permangona 2d ogad ¢otio ook patrineats Scllinprosa

R4y = {73+ 1B) + (1} + (1} (12)

[87)={EX) # [3) + (90} & coxliziont ehe (87} <05 * |mivowre B2 (16%) ¢ (169)]

[AlDis | = SR CHOIE & o Fo 0+ D CRITARE 9

(72)= ) - [ (26) - (AT}~ (28) ¥+ (23} } purché wha posiiva

(#5305 7 [(24)* (25]] - [ ER(2HB3)} 1 » coodimbare che (93) < =0,25 * [(winove ra {168 e {1653] e che (2d) <= FIF)HROI1 M) BIYS; hnolar (25) <=6
[958 [ (263 - (2701281 +(29)] - (1) & emniiodone che sia poskiva pcbe [(26) - (13- (36} +29) 5 [S11060] 2 (30)

(106 ()G 2H]) scendidoae o3 [(FIHIZHEN] <= 0,10 # [mivore £ (168) ¢ (169}

(10E) =03 % {13 2 (A2} 3 {4572 & comaBoionst ciz (1003 <03 * Imcnons fea {1 68] v {LE3H: {101} =0 o= (B2} < {62




Ui - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLYIBILITA RICHIESTQ

A) AssTrurarlon| suils durata della vifa umena, di nuzialitd, di natslith,

(104) 47100 riserve matematiche relative 8l levore diretto ed slle pocettazioni in TiassicurEZiOnRe v orevemee 587.261
{105)  mpporto di conservazions relativo & dette riserve (MEAIME 0,85} wuummesmrnmns 1,000
{106) (04} x (105} ..ccncs 57.261
Contratti | cal capieal] soita rischio non sono negailvi {escluse I¢ temporanee caso
morte di cut si punti successivi}
[{Lp)] D,3100 del capliale sotta rischlo 10,047
Cooteatti { cui capitali sotto rischio non sono negailvi {terporanee caso moste eon
durata massima lre annf):
£168) 0,1/100 del epltsde sotio rischip 707
Consratti | cul espitaii sotto rischio non sono negalivi {temperanee caso mone con
durata superdore a tre anni o2 Inferore o pad 2 cinque anni):
{69 0,15/100 del capitale sotto rischio 922
(110} Towle (107) + (108) + 6%+ 11.676
(H11)  rapporio di ronservazione dei capltell sotto rischio (minima 0,50) - 1,000
{112} 10y n{EH) ...t 31,676
(113} Margine di selvibilith richiesto A) (106) + {1E2)......00, 68,927
IB) Asstcarazioncomplementa d dannj alia atAr 2 2 del Codlce delle assleararioni
&1} Calcolo in rapporto eil ammoninre annuo del premi ¢ del contributi
{113)= (41} Iomporto dei preml lordi contabilizzasl 71
da ripastire!
mns quole inferiore o ugwle 4 57,500,000 EURQ = TE x0,18= 13
16 quota eccodente i $7.500.000 EURO= %0,16=
{1y;) Totola (113) # (116} ceeemsrremromrins 13
(118) Grado di consenvazions in relazions af sinistri di competenza simasti a carico della
socfetd a seguito delds cessioni in risssicurazions (minino §,50) wnerrer 0,820
{119} Ergine di solvibifité richlesto b, (147) x {118} 12
b2) Caleola In rapporio all'enere medic dei sinlsicl neght ultleri ¥ eserclzi
{120} Sinistri pagati nel pariedo di iferimento; importo [ardo
[(71})] Variszions della fiserva sinistri nel pedodo di riferimento: Inpone [orde v 25
{122} Onere dei sinfste 25
{123) Modia ennoale: 173 4§ (122) 8
da ripastire:
{124} quotd inferfore o ugusle n 40,200.000 EURO = 8 x026 2
{125} quote eseedente | 40,200,000 EUROQ = x 0,23 =
{126} Totale fI24) + (125 i vimmnimimimsns 2
(6] Margine df solvibilitd vichlesto b2, (126} x (118} ... 2
(128) Margins di sobvibilith dchieste BY: risultato pil clevato fra (! 5e(izn... 12
£129) Margins dt solvibilitd chlesto B) BsercizioN -1
£130) Margine d1 salvibiifta richiesto B} o
C) Asticursrlont pulaitls.
(35) 4100 riserve matematiche rlstive al Lavars direito ed alle eccettazioni in o }
(132} repporto di coaservarione reledivo & dette iserve {minimo 0,85) . . 0,850
{433 Q3132 (130 vr
1) Coleola in rapporto alf amontare anmuo dei preatl & del contributl
{134)=(57)  Imports def prend Tordi contebillzzeld
da ripartire;
{135) qapts jnferiors o pgualea 57.500.000 EURO= x(0,18)3=...
{138) quot eceedente § $7,500.000 EURO= X163 =,
usm Totale (35) + {136} cummnrrnamsrmmes
(138) Grada di conservazione in relazione af sinistri di competeara rimasti 2 carica della
societd a seguito delle cessioni ia vassleurszione (minima 0.50) v 0,500
£139) Margine di sehibilita richiesto cf, (137) x (138} ..
£2) Calcolo in vapporta alt'onere medio del sinisirl veghl wltlhed 3 esercict
(140} Sinistrd pagati net periodo di diferimento; importo Tordo
(141} Veriazione delle risenva sinist nel pesiodo di viferimento: Importd (0100 e -
(142 Onere 821 sinistrd
(343) Media anenale: 3/3 41 (142)
ifa ripastire: .
{144) quota Enferiore o uguale s 40.300.000 EIRO= % {0.26)3 = ...
{145) qivota eccedente § 40.300.000 EURO= _  x(0BVI=en e
(148 Torcle {144) + (145} ...
(147} Margine dF solvibilité richlesta 2, (46} x (138) ...
(149} Risultato ph elevoto fra (138) 2 (137 s i
{149 Margire i solvibitlch richiesto Eserclzio Nol wmerr o
{150} Margine di solvibititd richizsto Eserclzio M uninies

{151} Margine ol soleibilieh richfesto C} (133HH{150)....




segue: Hi - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTG

D} Le operazioni di capitalfzzsrione,
(150) 47100 riserve matematiche relstive al bavero diretto ed lls zccattaziont in risssicurezons .....,. 574
(153)  mppecto di conservirione relativo a dette riserve (minime 0,85} v eivoomenes 1,000
(154} Mergine df sehibili richiesto D)z (1320 x (153} s, 579}
|E) Asstearaztont connesse enn fortdi di Snvestimento e operazigaidi
Con assurzlone di un rischie di Investintents
(135) 47100 siserve relative al lavorn diretto ed alle ecrettezion] in HESIERRTIONS vrerersssimeremermrers 84
(156)  repposio di consenvazione relative  dette rserve (minkeo 0,85) wrmrns 1,00
(15% (E55) x {156} e B4
Senza assunzione di un rischio di fnvesiiziento sempre che | contratl] determinizo
Vimporta delle spese di gestions per un periode superiore o cingue arnf
{158) 17000 riserve lorde def lnvaro diretlo . T9.081)
Serz lone i un rischio di tnvestimento sempre che i contrantl determining
i'im, po-rfo delle spese di gestlone per va periodo non superiore a cingue annt
(155} 25100 delle spese emministrtive aetre del Fultine 1723 RN 1.235
Con assvnziond of u rischio o mortalitd
{160)  0,3/100 def capitali sotto rischio noa negativi 301
(16)  rapporodi conservazions def cepliatl sottorischis (minimo 8,50) 1,000
{162) L0 E 341 58] 891
£163) Blargine df solvibilith elchlesto E): (I57) + {158} 4+ (£59) + (162) 12.28
Situoatone del maraineg di sofvibllich ¢ della quaty di garanzle
(69 Margine di sohvibilitg ricklesto complessiva (13} + (130} + (151} + (159) + (163) ccmrvrrens 81.707
{E64bis) Requisiti patrimondali richfest] dello imprese controllate/partecip
{164k} Importo del marging i solvibilitd richiesto. B81.797
(165) Quotz di garamzia: 173 di (L64ter) 27.268
{165) Quots minfrma di garenzie af senst dell'ert, 44, comma 3, del Codice delle esslourziont i
t67) Quota i garanzia fimpocte phi elevata tra {165) 2 (1663 osrriesesens 27.266
(168} Ammontar det sargine di solvibitin dehiesto
(11 sAsultato pint elevato tra {E64rer} £ (16D} oomrcmee oo 81,797,
(169) = (103) Ammoataze de} margine di solvibilitk disponibile ..o . 104034
{170) = {169} - (168} Beoegd {deficiny 22.237
(104) =147 100F s [ (34 B5)}

(10%) = [ (34} (35§ - (35}) /£ | (39 + (35}]
(t07) = [03/103) x [ D7) - B9} - (40} }
(£08) = [9,1/ 100} x {35}
(ko= (0,57 100} x (40}
{1 =08/en
(L8 = T{ASHADHS NS P RS NFIHZ IS HSE {404 (52)]
{120} =43} + (46} + 35}
{1213 [[£A}{a8)E{52]]
()= (120) +- Q1203
CEXT) = se (128} <gHdS) ol (132) = (1254 Riverva sinlebd N (voee £2) - Alkegam 1)) ERiserva fdiaf N - | Sore [2]- ATeso 1)] de o mpporo pon ) esterc > & Jise 138>= |33 oliorn )30 =128

LI =[£7100] x [ {5434 (35))
(=34} 4 {55) - {38} ] 7 [{M)F138)]
(138) = [(F4FBHEEHSHHE3ETIHEOE HETI{E [HES 16 (FBHE THEEPE0HEEHET)]
140y =(5ByHEAp (E6)
)41y =[(BOIHES R
(163} = (140} + (141}
(143) = {1503 &el pratpad marge e5. N
(150) = s¢ (453 >= (E45) allory (150} =(T4N)
¢ (48} < [145) 2llara (156) = ([43)"{Risesva sisistd N {voce (2) « ABegate 2))/ [Risenva sloistd N - | (vose {1 + Allegzio 1Y), dewio auppona ponped essere = di 3, bogd easo (130) > = (143},
152y =[47160)= [ (%) ¢+ 24)]
(18 =[(0) £ (1) - 0B 1 1 [+ 1]
{155y {4 £100] x [ (B #{T4)}]
{38} = [} + @8- 1 7 [{) 4]
(138 (171091 x L GE} +{7RY)
{159) = (5100} * [(7%) 5 (793
{0603 = [0 F100) 2 (80)
(L1} = @I (T
{16454} = Letale eodoom g delFalegaio 4
{[6sier} = (168) + [164bks}




Allegato n, 1 al prospetto dimostrativo del margine di selvibilith di cui
all'art, 28, comma 1, del regolamenio

Societa CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

Esercizio 2009

Allegate ol prospetto dimostrativa del margine di selvibilita - assicurazioni complementari {rischi di danni alla persona)

(valori in migliaia di euro}

Esercizi

N-1 N-2

(1) Variazione della rigerva sinistri: importo lordo
{(compresa nella voce 48 del Conto Economico) .u.veveeserees rervenvane
(2) Riserva Sinistri al netto delle cessioni in riassicurazione

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri deli'esercizio e

degli esercizi precedenti *;

- costi
(3) - perrischi delle assicuraziont dirette ...immemermnime i,
(4) - per cessione def rischi delle assicurazioni dirette ..........
(5) - per rischi assunti in riassicurazione
(6} - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione .....cocevrvens

- ricavi
(7 - per rischi delle assicurazioni GIrete oo eseemmrescnnescseriererens

(8) - per cessione dei rischi delle assicurazioni direfte ...ooonereen. .
{(9) - per rischi assunti in riassiCUMAZIONS v rrcrssnneranns
(10) - per cessione dei rischi assunt] in riassicurazione

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistel inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:

{12) -THCAVE ..o s s i

P T T T T LTS PYT T T P TS PERRTEP LI P HIT S ennnun

- per rischi assunti in riassicwrazione:
(15) totale variazioni per differenze cambi (12 + 14-11-13)

T T T N LA L L LT LY P TP P I P s

[ETTTTTITIITI

-32 -17

43

------------------------ TR T I T

o|lo|o|o
L=3 =2 =5 =]
(=2 K=FK=2L=]

= =2 =2 1i=s
|2 DO

S e |9
—

R L L T R PR P EE S

=]

Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibiitd richiesto:

Corrispondenza con
te voci del prospeito
dimosirative del
margine di solvibilitd

Imporie

gf voceddsez.

voce 48 sez. [

voce 52 sez 1

* T costi ed i ricavi del movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed aghi esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazions

tra. gli stessi e, quindi, senza effettuate i salde tra ritin e cessioni.




3, 78051 AIVLOL
0 Q6 ToUE 2NDULS € J[EN3h 0 9I0MOUNS UOT 0poliod Un 19d SUOHSIS

Ip 282ds S][SP SIRJUOWNDE,] IIIUIA}0P OURLUOD [T PO OJUSTITISIAUL 1P OTYOSH [9p SUCIZUSSE vzuas {D

0 o101 Tue 21buid € s10uadns opousd mn 1ad awonsad |

Tp 530S SI[Op AIMUOTIIIE,] MHILIASP ORRINOS I PO OJUSTHEISSATT Ip OTUOSLI [P SUOIZUNSSE VZUIS (g

Io 0 OJUSTHIISSAT TP OTUOSLI [9p SUOTZUNSSE o {8

| 1A owey 11T owmey (JA 2 I (uIed) 03380103 Ip eISojedn) sad suorzexysruymare 1p asads 2.00[€ 3[jop c...,_wmﬁun..

Z opadsord

0OTIOTOSD 0702 [OP £9 2004, S[endn. (7)

ODILOUOSD OJOD [P L, 9204 s1endn (1)

799°€1 0 0 0 5.8 0 606+ 0SSEJUY, P IN0IZIAAOL]
L8V 6 G 82 0 1ee9 9 8cl't amorzeasinpmme 1p 3sads anyy

(DaE3oL | JAOWRY | Aomey | Ajowsy | pjowey [ Jjowey 1 owey e .

(oxn3 Ip wrenG@ron uy LIojes)

T onadsoxd

auorsuad [pucy Ip auonsed Ip Yacrzeado a[[e po OJUAUINSIAN] [P IPHO U0 FSSAUUGI THOIZEIMIISSE I[[B IATJERL

OIZIDI3S3 O, [[AP S1)9U AUOIZRISTIUIUIE 1P 3s5ads - gapIqrajos 1p smIrew [3p canensowip o1adsosd (¢ oyedary

6007 0IZRxIasy

0JUAWE032E (3P ‘T BWWmO) “QF LIV, ][E
03 Ip eNnqIALos 1p smEaem [3p oanensomp opadsosd e ¢ u oyzBopy

vd'S INOIZVENDISSY VIIAONINAD ©RI0S




dS 921 e0A = gE
48 521 9304 = 5E40C
dS LI B20A o LS4+PEeTEHETHAT

sujfirews ajjedeaid (D5 BIOA = p3L O20A) = DPBELCES LELEZ
oyBew opodsoid ggLESOA = GZHT

sufiscur onadsaid 2L 890A = LTHOZ

au|Brew onedooid 95| 93CA of 451

ouficw cNOtsoid 261 B30A = SLeg

suiiew opodecsd | L+0L0000 = 48

auBmu ofjpdetd 1§1000A 0 1

ouiBiew oNedsud 481000 & ZL+ L L+PHE

] W w[6Ls w0 G O e ERTErAl W [LERSEY b 3 [T TRT IR |

0 B i .”m_mm _m.”. T e w kxﬁ = [o89'siv = e i 7

o o i 168 = 9T 1 C

0 " B0t wfairsoot W :
B80T ¥ 15248 < PRCIERE g

6007 O

&

" d°g INOIZVANDISSY VIIAOQYLNAD ¥PPog




1 sottoscritti dichiarano ¢he il presente prospetto & conforme alfa veritd ed alle scritture.
Leappresentanti legali della societd (*)

Isabelia Fumagalli - Amministratore Delegato (**

)

%

1 Sindaci

Tl sottoseritto attuario, incaricato detle verifiche di cui all'art, 31 del codice dele assicurazioni dichiara che e basi
di caleolo @ lammonters el margine di solvibilita da costituire risultano determinati conformementgal medesimo codice
ed alle disposizioni regotamentari di atfuazione

L'Attuario '

Fo e L e

NAZ!ON}\LE =

ATTUERL ]

(*) Per le sovietd estere Ia firma deve essere apposta dal rappresentants generale por ITtalia
(**) Indicare 1a carica rivestita da chi firma




Allegato X

Sacietd CENTROVITA ASSICURAZIONI SPA

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEE MARGINE DI SOLVIBILITA!
{Art, 28, comma 2, del Regofamento)

Esercizio 2009

{vatort in migliata di eurs)

Ramfi esercitarl

R.C.antoveicoli terrestr, sevomabili, matittimi, acusird ¢ fluviali, generale; eredito; c2RZIODE wiomenmmemmrsomaees

Tefortuni; malattia; corpi di velcoli terrestrt, forroviard, aerei, marittimk, lacustri e fheviali;

serct trasportate; incendlo ed element] naturmli; perdite pecunizris df vario gensre; a

Aleri danni af beal; tutela ghodizfara

al




I- BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DISOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAL BHLANCI

Yocl dello stato palrimenisle - gestione dsnai

(I} Crediti w soci per capitele sociale sOoSCRilO NON VEER1O oo csscmsassssserssnnneen (URREHE 1000 1)

(2 Prowigioni di scquisizlonc da amenortberave ed aline spese dE scqeisdzions.... {uguate vocid 0 6 )

(3} Alld awivi immateriali (uguatevocl 7,809}

4y  Aicnol e quote di imp oniroflanti {ugals voos 17)

{8}  Azxioni o quate proprie (ugmale voce 81)

{6)  Copitale sociale soltosritto o fondo equivelente {ugaate voce 101)

(7Y Risnada pprezzn O] emisst (uguals voce 102)

{8)  Rlsenve di rivalutazi (ugnzale wyce 103)

(9)  Riserva legele (ugazle voce 104) -
{10)  Riserve statularke (uguale voce 1905) ...
(11)  Riserwe pee wpiont proprie ¢ detla controllante fugnal vwoce 106)
(E2)  Altee risene ) .
(i3)  Perdite portate anuoso {uguale voce 108 ) Jona
(14)  Pecdita detl'esenclzio fugnalevoee 108 ) Vo
(15)  Uili postzti a ouavo {ugualowee 103}
{16y  Utile delFesercizio (uguale vooe 109 )
(17}  AzoniprcRreazisli cumulative  (2) .oinee LN EIP eI LA E e IR a SR ane bR SRt b et s eSO S PRV S0S
(18)  Passivith subordinate 3) (comprest nelis Yooz 111} e remsomssmeerienmee
(19} Plusvalenze Yatenti risultznti datla valutazlone df tttl gl fovestimenti dellimpresa, purché noa ebbizno

carzttere ecoezlpnate LSS EEeSere bad Seh b LE RS Pa T TR Tyt ns hane s ad UL LAL LA LA LRI AR AS RIS SR R R e pres e TR TR
(20}  Minosvalenzs risaltantt dalta valutzsdone di fatli gli investiment dell'HIIER wcvvmarimmnsmomnnans e nemcsss s
Yod del conto ecanomice dell'esercldo N

{21)  Premi lordi contabitezati (ugeale voce 1) .. .
(22)  Premd lordi contabitkezati def rami 11, 12 ¢ 13 (vedi allegato 2)iemnneriirnivirreiiiinies
(23)  Sinistei pagalf; importe forde (ugnale voce ) ... -
(24)  Sinistri pagati def ramé 11, 12 ¢ 13: impotto lordo . (vediallegato 2}....
{25)  Sinistri pagatt quote a tarico def riassicuratar [(U=IELE ATt
(26)  Sinistr pagati def ramd 11, 12 ¢ 13: quote & carico def rassioulOn v rvmrsens {vediallegaio 2}...cciiienine
(37 Varizzionc det reunperi: imporio lende (ugualo Yoot 11) i
(28)  Variaziono del rocupart del rami 11, 12 ¢ 13t imporio fondo ... (vediallegato 2....
(29}  Varizzionc dei recuperi: quote a carico def HassiourBtor v e e fuguals voce 12)
(30)  Varizziong dei recupent def recnd 11, 12 ¢ 13: quote a carico dei rizssiourator v tvediallegeto 2)....
(31)  Voriazione della riserva sinisiri: importo lordo {daallegato 1}
(32)  Variazione dells Hiserve sirdsle del ramd Y, 12 ¢ 13; importo lordo woiiens ol 8Hegato 2). s s araen
(33)  Variazionc della riserva sintsie: quote a cerico def riass i {uguale voee 15) v
(34)  Variazione della riserva sinistrl del rami 11, 12 e 13: quote a carko ded tiassicurzton ....... {wdi alfegato 2)... [IRUPRTRRIN

15

3.600

1.085

838

3.7¢8
4.040

1.000

22,0781

1,825

&1 &lgs 175055, InSoazdons § s=goio f dettggling

1) Toserire b st riscrve di v 2tla vooe 107 34 eschysione, per i prima trieia, 8¢l fondo & erganizz/ons dvol afart 12

b

s J& azinal pref

wxioni prefereazall rntaivedi el ol 33, cocam 4, ke b) 8l digs, §7595

! jative, 4§ e olfuet 33, eocuaa 4, Tt 2) ¢ b) del dlge. 7545, spociBoander
ariomt prefereiall comptaive di eul e, 33, comem 4, bt 8} del dlgs 17595

3 st I peechith sutesbinate & cul 45t 33, cociena 4, Itmma) < byded dlps. | 7557 specifcaodin

« peesti & seaden fizsa
- peostiti per § qti nia & oy seadiom -

« ot 0 Aerata Eadetormrfasta altri strumial] Baseiart
) Indicare $imposts Al pridita ko vakrs s1cica




segnie & I - BAST D CALCOLO DEL MARGINE I SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI

Yetidel conto economico degll eseretrd precedentia N
{35)  Sinisiri pagati nellescecizio N- 1 Imperto lerde . {zgualewoce 8) ... 1470
{36)  Sinistri pagan dei ramd 11, 12 ¢ 13 nefleserclzio N - 1; imposto lordo (.da allzgzto 2}...
(37 Sinistri pagati nefleseretzdo N - §: quote a caricn del risgsiourmtor {ugualevoee 9) .
(38)  Vardazione det ncupen nell'ssercizio N - I:importo Jardo {uguale voce 11} wimmmsammrn
39 Veriudone del recoperd dei rami [, 12 ¢ 13 nelieservizio N - 12 importo Biedo o {62 21828210 2 vns s iemsnssvareernesenner
(40) Varkeloee del recuperi nell'esercizio N~ I: quote 2 carice del riagsicuratori........... [ OTATE LT R ) OO
{41)  Verazione delta risernva sinisti nellesercizio N - 1: bmporto fordo (da alfegato 1} o 186
(42)  Variazione della riserva sinistrd dei rami 15, 12 e 13 nell'esercizio N - 1t inoporto Jordo....... {da allegito 2} csmsmsinminiisaensne
(43)  Varazione delta riserva sinistri seliesercizio M- Fi quote a carico ded iasstouratori..... {oguale w00 15w vesnines -150
(44)  Sinistrl papati nellesercizio M- 2t importo lordo {uguale voue 8} v rrverinessrarmnns 1.287
(45)  Sinstri pagati deframi 11, 12 € 13 selivsereizio N - 2:imporo tordo L{dzaltegato 2)....,
(46)  Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: quote a earico dei rassicuratord J{uguale 0re 8} vivniaeren
(47 Varszione del recuped nelleserelzia N - 2: importo lordo [(TAEI AT 3 | S—
(48)  Variazign dei recuped deirami 11, 12 ¢ 13 pellesercizdo N-2:importo fordo {daallegato 2).vunree.
(49)  Varaziotio doi recupen nell'csercizio N - 23 quete o carico dél Hassicurator. ... e e (upale VOL2 12 ruranimmimrsens
30y Variazions della riserva sinfstd nofFeseecteio N - 2t impodto lodde {daallegato 1) 284
(51)  Veriaziono della risceva sinfstrf def rami 11, 12 & 3 neliesercizio N - 2: importo lord.... .. (a alfegato 2)
{52)  Variazonc dellz dserva sinfstri pelleszicizio N - 7: quole a carico def rizsdicuratort...... {uguale ¥052 E5) v enmnininannn 8
Yorl da compliarst solo dalls imprese che csereltano cselusivamentc o prevalentemente "rischi particotari™ {+*);
{53)  Sinistei pagati neliesercizio N - 3:imporio lordo (357 RS B
(54}  Variazlone della riserva sinistri nelfesercizda N - 3: ivporto lordo {daallegto 1)
(55)  Sinisld pagelt neliesercizio N+ 41importo tordo {uguale voue 8) ..
(56)  Veriarione della riserva snisfn nell'esescizio N - 42 imperio 1erdo e, {daallegmto 1) im
(57)  Sinfswi pagsif nelfesercizin N - 3: importa fordo T35 DRYET B S ———
(58)  Varlazione della iserva ainistel nellecercizio N - 5:importo toado {da alkegato 1)
(59)  Sinistri pegati nelesercizio N - 6 importo tordo F{IFE] LRVVT-B )
(60)  Vagiazione della riserva sinistrf nellerercizio N - 6: Inporto lorde {da allegata 1)
##) Prr “rischd partleobot™ sl Etendeoa Eich eredite, eenpeita, grivder e gk
Il - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DY SOLVIBILITA DISPONIBILE
|Elementl A}
$1=(8)- (1) Capitze sociale verssio o fonde equivalente versato 3800
Riserve npn destinate a coperium 8i specific Impegnd o a reitifiea di voel detfatlivor
62}=(9 riserva fogalo 1.085
63} riscrve Libore 8361
Riparto di uti(i
{64) utidi portati a nuovo non disteibuili o™
(65) utile deliesercizio non distribuite (] 232
{66) Totale azioni prefirenziali comolative ¢ prssTvitd subordinate nef lirmit di euf alitart 33, comma 4,
del d1gs. 17595 1.069)
dt eaf:
pmsul: subordinali a stadenza ﬁssa o mompreferenznh cunuilathe a durata
inata (perun & L il 2556 det minore fim Hmporio
(1) i cal al rigo {105) e quello mdmlo al igo (184}, cocecraen eneren IO
(68} prestiti peri quali non & fissia seadenza couiees D00
titoli a duseta indeterminata e altri strument finanzian, comprese Io azient
peefertziali curwlative diverse da qaclla menzionate alfar. 33, comma 4,
{69} laleraa)de]d.lg,s. B —
(59bis) Elemenit deHe Enprose contro]jztdpaﬁmpnfr
{10 Forale do (61}« (65L1s) 6.763
{71) Prowigiond di ecqulsizions da ammonizare ed alire spese di scquit
{0 =(3 Aliri gitivi Enmateriatt e 15
{13} ={H+(5} Azlond 0 quote proprie ¢ di imprese controlianti
OH=01N+(14 Perdite delboscreizio ¢ perdite portate & paovo
(75} Totale da (71} a (74 15
(16) Totule elementi A)= {70} - (5. ...cociocverrmnnn B.738]
Elementi B)
{mn Plusvalenze latenti, al nedo delle minusvalenze risublanti dalla velutaziore di tulli gl
{78) Met delflaligoola non versata del ca-pnale sociale o de{ !bncfo equwatente
solloscriito, sempre che sia stato versato-almeno il 56% delintero capitals
O fOA0 SOMOSEIIIO 1orvveererresissesereserscosine st s m s rtsene s e e s A A AL SR8 PR R R
9) Tofale efementl By =TTHTE v,
(80) Ammontere del margine di solvibiilta disponibile
(¥ carf elementi B ... %) Totale elementi Aye By a (26) + (718} - _6.738 i

[633= p (AFE (£0) H{RY £41)

(B8} =(6T+ (65)+ (69} a sontiom cho {66} <= 0,3 + [rizan £a (105) ¢ (104)]

(8= mtale ootz i -8 g« b dldfiegatn 3

@FY=04+12)

(77)= [(15) - (30} 2 comdifons che [(19) - {26)] <= 0,20 ¥ [mimss fra (10536 (104))

{8} 0,5 * {13 5c (61)>= (6} 2 2 condizion cha (78] < = 0.5 H{xioore ({105 ) ¢ (FO9)): (FBE s 0 s {61 < (6372

{149) Devora essate indicati 50T impent cha, in hose 2l dctitera dotl zsiomifia dif 40, permtngeds Ad spe effens s perirssia reto dedfirpras




111 - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILIT. A RICHIESTO

fd) Calesls in rapporto all’ammontare annwo del prewsi o contributi

(81) Enporte def premi Tordi contebilizeatt dellultime esercizio vvvrrrrererererrseemimrecsronens 21.978

da ripastire:
(32} quota infisiore o ugnale a 53.100.000 EURQ = 22978 x0,18= 4.136
83 quota eccedente i 53100000 EURO= x015=
(84} Totale o), {82} + {43} . 4.136
{83} Gredo di conscrvazioac {g) In relazione 21 siniste di competoneza rimast

a casico della societd a segaito delle cossiont In rassiurazicoe

{mialbma 0,500) i 1,021

(86) Morgine di solvibilitd rickiesta a) x g), B9} x (83} vnmronnmsnvinn 4.223

(B) Caleolo in rapporio al'onere medla del sinlste! negli altfen} 3 eserctd o negll uftinsl 7 exevelrt
per le imprese chie esercitano esclusivaatente o prevalentemente “rischl particolarl”

BH=02N0+E05) QD)

)= ) HQIFADHAGHOMHAT AN HOHD RSN ES O THEIHETIFHBIMI UL o

{87 = (23} 4 (35) + (44) HOS5) S {24} + 35) + (35)]3 p-uiaimpmchmmm‘ﬂscﬂmm semeve aoche § lermdad: (53] + (55 {37) + [39)

(86 = (3L} 5 41) (500 + 10,5) 4 [32) + (42} + (ST, par Se Tirpres ~isch porticolaed® sommare ek § lemaalz {54) + ($6) + (58] £ {50)

E3)= () + (38)+ (47)  [0.5) * [(28] + (331 £ {48))

(30) = (B7) + (58) - (39}

(i} = e colonm g delfallegatn 3

(FRrer) = (VE} (2020r)

(104)= (193) * [{113) = [55) & allrgdn | A rada blegrachn] / [ (293 - (216) di aflegals 1 di tots Endeprarival, detta rpponia noa ped essere mpecdore 2 152 (102} < (E03). Sed102) > ={LoA)k (104) <502}
(%) Per ke {oprmso dn wivivisd é2 menn o 3 (F) oo, Ls neia deve esaors caboplata b banz agli anoi & offefiivo esrcizia,

()] Stnistri pagatl nel periodo di riftrimento: irporto fordo
(88) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimenta: importo locdo ... 4.082
(89} Varadons del recupers durante il perdoda di riferimento: importo lorde ...
(%0) Onere dei sinistr 4.082}
91) Medis ancuale: 13 0 1731090 * 6587
da ripartire:
(92) quota inferiere o uguala a 37.260.000 RURO = 5.587 x0,26= I &1 £ |
3} quata gocedente | 37.200.000 EURC = _x0,23=
(94} Tolnle b}, (P2} + (93} 1713
{95) HMargine di sobvibilitd richiesie b) x g), (94} x (85} 1.749
Shuszdons del margine di solvibllith e dello quots di paransis
(56) = (86} orio del margine di solvibilitd richicte in rapporio allzmenontar: annuo
del precl 0 oMM vociiaisensn i it s s 4.223
(97)=(%3} Importa del mzegine di solvibilitd richiesto in rapposto all'onere medio dei sindsted 1.149
(98) Risultato pit elevate tra (96} e {97} 4,223}
(98bis) Requisiti pattimoniali richicsti delle imprese controllate/partecipat
(08ter) Importo Scl margine di sobvibiliad richicsto, 4.223
(09) Quota di gaeenda: 173 i (9842r) 1.408
100) Qaota mininm di garanzin i sensi dedliert. 39 commi 2 o 3 del dlgs. 17595 oo i,
101) Duote di garanzia fImporto pii elevate tra (99) & (1] oo 1,408
102) Ammontare del margine dl solvibillid richiesto per Vesercizio ¥
[ritulrota pit elevaio Ira (98tex) e (101} ...... S 4.223
{103} Amementare del margine di solvibliita richiesto detlesercido N- 1, 5426
{104) Ammoniare del margine di salvibilita richiestd vuvaauiinimncinin 4.828
(L05)= (80} Ammontare del margina di solvibilitd disponiblle e mmmemeinn 6.738
(06} ={105) - (104} Eccedenza (defich)
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[ sottoscritit dichiareno che 1l prosrote prospetio ¢ conforme atly veritd ed alle seritture,
I rappresentanti begali della socicth *

Fumagalli Dptt.ssa Iabsla - Amministrators Delegato -}
%/{/U\M !
7 ; '}
v {/
[

1 Sindaci

Mamgptto Rag Renzo - Presidente

Dk Page Dr, Giorglo - Sindace Effitive

Maneint Dr. Frencesco - Sindzca Effcitive

[*) Per le socizld esfere Ja fims deve cssere epposta del ppresentante penerale per 1Ttalia
(*%) Indicare la carica rivestita da chi firma




Allegato n, 4 al provvedintento ISVAP n.2322 del 6 dicembre 2004

Societa: CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

Esercizio 20609

PROSPETTO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
DELLE IMPRESE CHE ESERCITANO CONGIUNTAMENTE
LE ASSICURAZIONI SULLA VITA E CONTRO I DANNI
(art. 61, secondo comuna, del d.lgs. 17 marzo 1995, n. 174;
art. 72, secondo comma, det d.lgs. 17 marzo 1995, n. 175)

{valori in migliaia di euro)

Voci di riferimento dei modelli del margine di solvibilita Assicurazioni Assicurazioni Totale
Ramti vita ¢ rami danni vita danni

Aminontare del margine di solvibilita richiesto:

rami vita (168 ); rami danni (104) (a)|r 81.797| 1 48262 86.623
Elementi costitutivi del margine di solvibilita dispenibile
totale elementi A): rami vita (97); rami danni (76) {b)|2 104.034]12 6.738{» 110.772
totale elementi B): rami vita (102); rami danni (79) (G1E 13 23
Totale elementi costitutivi del margine di sobvibilita disponibile (b+c)4 104.034 )1 6.738] 24 110.772

Eccedenza/insufficienza degli elementi costitutivi del margine di
solvibilita disponibile rispefio all'ammontare del margine di

solvibilita da costituire d=[ (b+c)-a} s 22,2375 1.912]2s 24.149
Utilizzazione ai sensi dell'art. 21, comma 3, del decreto legislativo
17 marzo 1995, n, 174, degli elementi espliciti del margine di
solvibilitd ancora disponibili di cui agh artt. 33, comma 2, lett. a),
del d.Igs. 174/95 ¢33, comma 2, del d.1gs. F75/93 (e)fs 15 26
f=(d+e)}? 22.237| 2 1.912]2 24.149
N.B. (e}sempre < (d)
(e) sempre < {b)
I rappresentanti legali della societa )
Fumnagalli Pott.ssa Isabella - Amministratore Del  (**)
) |
A
,/[ }(/L(/DU—A WQ\ )
(/ y (i*)
1 Sindaci

Maragotto Rag. Renzo - Presidente

De Pace Dr. Giorgio - Sindaco Effettivo

Moancini Dr. Francesco - Sindaco Effettivo

(*) Per le socicta estere 1a firma deve essere apposta dal rappresentante gencrale per I'ltalia
(**} Indicare la carica rivestita da chi firma
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al bilancio chiuso al

31 Dicembre 2009




20123 Milano

Tef, (+39) 02722121
Fax {(+39) 02 72212037
wvaLey.com
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Relazione della societa di revisione
ai sensi dell"art. 156 de{ D,Lgs. 24,2.1998, n. 58
e delf’art. 102 del D.,Lgs. 7.9.2005, n. 209

Agli Azionisti della
Centrovita Asslcurazioni S.p.A.

1. Abbiamo svolto [a revisione contabile del bilancio d'esercizio della Centrovita
Assicurazioni S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2009. La responsabilita della redazione del
bilancio in conformitd alle norme che ne disciplinane I criteri di redazione compete agil
amministratori della Centrovita Assicurazioni S.p.A.. E' nostra la responsabilita det
giudizlo professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contablle.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo | principl e  criteri per la revisione contabile
raccomandat} dalla Consob. In conformita al predetti principl e criteri, la revislone &
stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare sell
bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risuiti, nel suo complesso,
attendibile. It procedimento di revisfone comprende 'esame, sulla base di verifiche a
campione, degli element] probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione delf'adequatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per ['espressione def nostro giudizio
professionale.

Secondo guanto previsto dali’art, 102 del D.Lgs. n, 209/2005 e dall'art. 24 del
Regolamento ISVAP n. 22/2008, nellespletamento del nostro incarico ¢i slamo avvalsi
dell'attuario revisore che si & espresso sulla sufficienza delfe riserve tecniche Iscritte nel
passivo dello Stato Patrimoniale delfa Centrovita Assicurazioni S.p.A. tramite le relazioni

qui allegate.

Per il giudizio relativo al bilanclo dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentat al
fini comparativi secondo guanto richiesto dalla legge, si fa riferlmento alla relazione da
noi emessa In data 17 marzo 2009.

3. A nostro giudizio, Il bilancio d’esercizlo delta Centrovita Assicurazioni S.p.A. al 31
dicembre 2009 & conforme alle norme che ne disciplinano | criteri di redazione; esso
pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto ta situazione
patrimontale e finanziarla e il risultato economico della societa.

. Reconta Erodt & Youna S.p.A,
: $ede Lega'er OD19B Rovna- Via Po, 32
Captate Socia'e € 1.402.500,00 40
lsoritta ata 5.0. del Registro de¥a Joprese presso bz CCLAA diRoma
Codice fizca’a e FLm20 (F Iscrizione 00434000564
P1.£0391231003
leeritta a'YALD Revisod Conlati sl n, TOF45 Pubblicate sitta G.U.
Suppd. 13- 1V Seris Speciala del
fseritta 2TADY Spacista date socista direvisione
Consrlral pregrgssivo n. 2 Ot keran 10331 del 16771997

Amambar femof Eragt 2 Yeung GlobsFLimited
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4, La relazione sulla gestione informa in merito al progetto, avviate nef corso
deli'esercizio, finalizzato al riordino del corparto assicurativo del Gruppo Intesa
Sanpaolo ed alla sua evoluzione nell‘esercizio successivo.

5. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge e dai regolamentl, compete agli amministratori della
Centrovita Assicurazioni S.p.A.. E' di nostra competenza I'espressione del giudizio sulla
coerenza della relazione suila gestione con if bilancio, come richlesto dalla legge. A tal
fine, abblamo svolto le procedure indicate dal principlo di revisione n. 001 emanato dal
Consiglio Nazlonale del Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato
dalla Consob. A nostro gludizio fa refazione sulla gestione & coerente con if bilanclo
dreserclzio della Centrovita Assicurazioni S.p.A. al 31 dicembre 2009,

Milano, 15 marzo 2010

Reconta Ernst & Young S.p.A.

.

Paolo Ancona
(Socia)




CONSULENZA E REVISIONE ATTUARIALE - G, OTTAVIANI E PARTNERS

Via Andrea Appiani 2, 20121 Milano Tel, 026551615 « 0229010150 Fax 02.6551557
Sede secondatia; via Olmetio 8, 20123 Milano Tel, 02,.45489866,/90 Fax 02,92878950

Granfuca Ottaviant
Michele Folff
Stfiia Benucct
Marcello La Marca
Pretro Otegviani

RELAZIONE DELI’ATTUARIO

Al sensi degli art. 102 e 103 del Decreto Legislativo 7 settembre 2005,
1°209: “Codice delle assicurazioni private”,

Alla Spett.le Soc, di Revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

OGGETTO: “Centrovita Assicurazioni S.p.A.”
- Bilancio delPesercizio 2009 —

GIUDIZIO Al SENSI DELL'ARTICOLO 24, DEL. REGOLAMENTO ISVAP N. 22
DEL 4 APRILE 2008.

In esecuzione dell’incarico conferitomi ho sottoposto a revisione attuariale le
voci relative alle riserve tecniche dei tami danni, iscritte nel passivo dello
stato patrimoniale del bilancio di esercizio di Cenirovita Assicurazioni S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2009,

A mio giudizio nel loro complesso le suddette riserve tecniche, iscritie nel
passivo dello stato patrimoniale, sono sufficienti in conformita alle vigenti
disposizioni di legge e regolamentari ¢ a corrette tecniche attuariali, nel
rispetto dei principi di cuf all’articolo 26, comma 1, del Regolamento ISVAP
1, 22 del 4 aprile 2008,

L’ Attuario
Gignluca Ottaviani

Mitano, 10 marzo 2010
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CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.
Sede: Via Ricasoli, 9- Firenze
Capitale sociale Euro 52,600.000

Iscritta al Registro delle imprese di Firenze

Codice Fiscale e Partita IVA (4713350448

Hordkk
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALI’ASSEMBLEA PEGLI AZIONISTE Al

SENSI DELIL’ART. 2429, COMMA 2, C.C.

All’Assemblea dei Soci di Centrovita Assicurazioni S.p.A.

Nel corso dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2009 la nostra attivita & stata ispirata alle
Norme di Comportamento del Collegic Sindacale raccomandate dai Consigli Nazionali dei
Dottori Commercialisti ¢ dei Ragionieri,

Del nostro operato, diamo atto di quanto segue:

o Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge ¢ dell’atto costitutivo e sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione,

¢ Abbiamo oftenuto dagli Amministratori, con periodicitd trimestrale secondo guanto
stabilito dailo Statuto, informazioni sull’atiivitd svolta e sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario ¢ patrimoniale, effettuate dalla Compagnia; in particolare, abbiamo
ottenuto informazioni sulle operazioni nelle quali uno o pilt componenti del Consiglio
abbiano un interesse per conto proptio o di terzi. Possiamo ragionevolmente assicurare che

le azioni poste in essere, sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono




manifestamente imprudenti, azzardate o in contrasto con le delibere assunte dali’assemblea
def soci o tali da compromettere I’integrita del patrimonio sociale.

» Abbiamo tenuto n. 4 riunioni con il soggetto incaricato del controllo contabile ai sensi
dell’art, 2409 septies del Codice Civile e non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che
debbano essere evidenziati nella presente relazione.

» Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo
della Compagnia, anche tramite la raccolta di inforinazioni dai responsabili delie funzioni e
a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

e Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile
nonché sull’affidabilitd di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione,
mediante Pottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni, dal soggetto
incaricato del controllo contabile ai sensi dell’art. 159 del D.Lgs n. 58 del 1998, ¢ 'esame
campionario dei documenti aziendali e a tale riguardo non abbiamo osservazion; particolari
da riferire.

o I rapporti intercorsi con le imprese del gruppo sono stati illustrati nella Relazione al
bilancio e, come riferito dalla Compagnia sono stati regolati a condizioni di mercato.

» Non sono pervenute denunce ex art, 2408 del Codice Civile.

¢ Nel corso dell’esercizio non sono stati espressi da parte del Collegio Sindacale pareri
ovvero Proposte motivate previste dalla legge.

* Nel corso dell’attivitd sin qui riferita, non sono emersi ulteriori fatti significativi tali da
richiederne la menzione nella presente relazione.

* L’attivita di vigilanza sopra descritta ¢ stata svolta in numero 3 riunioni del Collegio a

norma delP’art. 2404 del Codice Civile, assistendo a numero 6 adunanze del Consiglio di




Amministrazione a norma dell’art. 2405 del Codice Civile nonché nell’ambito di incontti
con i responsabili di varie funzione societarie.

» Abbiamo esaminato il bilancio d*esercizio chiuso al 31 dicembre 2009, in merito al quale
riferiamo quanto segue,

¢ Non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto del bilancio,
abbiamo vigilato sull’ impostazione generale data allo stesso, sulla sua generale conformita
alla legge per quel che riguarda la sua formazione ¢ strutiura e a tale riguardo non abbiamo
osservazioni particolari da riferire.

o Abbiamo verificato 1'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della
relazione sulla gestione e a tale riguardo non abbiamo asservazioni particolari da riferire,

e Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non
hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma quattro, del Codice
Civile.

¢ La Compagnia non ha esercitato la facoltd prevista dall’art, 15, commi 13, 14 ¢ 15 del
D.L. n. 185 del 29 novembre 2008, convertito nella Legge n. 2 del 28 gennaio 2009 (c.d.
Decreto “anticrisi”) e dal Regolamento ISVAP n, 28 del 17 febbraio 2009, come modificato
ed integrato dal Provvedimento ISVAP n. 28 del 17 febbraio 2009. Tali disposizioni, estese
al periodo d’imposta chiuso al 31 dicembre 2009 dal Decreto del Ministro dell’Economia e
delle Finanze del 24 luglio 2009, consentono di valutare i titoli non durevoli all’ultimo
valore approvato ovvero, per [ titoli non presenti nel pottafoglio a tale data, al costo di
acquisizione (salvo perdite di carattere durevole), anziché al valore di mercato al 31

dicembre 20009,




* Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informaziont di cui abbiamo
conoscenza a seguito deli’espletamento dei nostri doveri e non abbiamo osservazioni al
riguardo,

¢ La Relazione sulla gestione informa in merito al progetio, avviato nel corso dell’esercizio,
finalizzato al riordino del comparto assicurativo del Gruppo Intesa Sanpaolo ed alla sua
evoluzione nell’esercizio successivo.

Considerando anche le risultanze dell’atlivitd svolta dall’organo di controllo contabile,
contenute nell’apposita Relazione di Revisione accompagnatoria del bilancio medesimo
(datata 15 marzo 2010), proponiamo all’Assembla di approvare il bilancio d’esercizio

chiuso il 31 dicembre 2009, cosi come redatto dagli Amministratori.

Milano, Ii 16 matzo 2010
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RELAZIONE ATTUARIALE SULLE RISERVE TECNICHE
DI CUI ALL’ ARTICOLO 32, COMMA 3, DEL D. LGS. 209/05
PER IL BILANCIO DELL’ESERCIZIO 2009
DELLA SOCIETA

CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

Firenze, Febbraio 2010

= Denlrovits Assleuraziont $.p.A. - Capfiale Soclals € 52.000.000 intetamento versato - Sede sociale: Via Rieasall, 8 - 50122 Firenze - llalia - Tel, 055 277691 - Fax 056 210697
250y Autorizzata alfesercizio delle assicurazionl con Prowedimento ISVAP de! 20/01/97 (Gazzettz Ulficiale n® 20 del 25/01/97) - Iscitta sl'Albo frmprese presse I'SVAP con il n,
1.00128 - Repistea della [mprese di Firenze, Cotice fiscata @ Partita [Y.A. 04713350488 - Socletd soggetta a Dlceztons & Coordinamento da parte di Intesa Sanpadio SpA. -
Registro Tmprase di Torino n. 00799860158
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In qualitd di Attuario Incaricato, la sottoscritta ha predisposto Ia seguente relazione
riguardante Pattivitd svolta nel corso del 2009, relativamente al bilancio dell’esercizio
chiusosi in data 31 dicembre,

La presente relazione & redatta in linea con fo schema previsto dalP’organo di controllo,
PISVAP, all’allegato 3 del Regolamento n® 21 del 28 marzo 2008 ed & articolata in modo da
descrivere, in maniera aufonoma nei confronti della Compagnia, le diverse fasi del processo
di valutazione delle riserve tecniche.

1. CONTROLLI SULLA VERIFICA DEL PORTAFOGLIO

La Societa ¢ abilitata all’escrcizio dell’attivitd assicurativa e riassicurativa nei Rami Vita L
I, V e VI, di cui all’art, 2 comma 1 del D, Lgs 209/05 ed alle assicurazioni complementari
sui danni alla persona di cui ali*art. 2 comma 2 del I, Lgs 209/05.

L’attivita di contrallo, ai fini della presa in carico del portafoglio, viene esplicata mensilmente
nel preciso intento di analizzare i flussi di entrata ¢ di uscita, che possono determinare una
variazione nel numero dei contrafii in vigore presenti In portafoglio o una variazione
nell'importo delle riserve di bilancio dall’inizio dell’esercizio, poste uguali a quelle
consolidate alla fine dell’esercizio precedente.

I flussi di entrata si suddividono in:

a) premi emessi su polizze di nuova produzions;

b) versamenti aggiuntivi su polizze gia emesse;

¢)  versamenti periodici su polizze gid emesse:

d) movimenti di portafoglio;

e} rivalutazione delle prestazioni su polizze gia emesse;

fy  plusvalenze non realizzate relative ad investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio,

1 flussi di uscita, suddivisi per tipologia sono:
a) rescissioni;
b) recessi;
¢) ancati perfezlonamenti;
d) movimenti di portafoglio;
e) riscattt;
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f) sinistri;

g) scadenze;

h) erogazione di rendite vitalizic;

i} prestazioni ricorrenti;

J) minusvalenze non realizzate relative ad investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano i rischio. '

Tali flussi sono controllati dagli uffici competent! sia come numero di contiatti che come
impotto delle riserve tecniche relative.

In qualitd di Attuario Incaricato ho effettuato nel corso delf’esercizio i controlli periodici
definiti in coerenza con la normativa vigente ¢ con le caratteristiche dei prodotti presenti nei
diversi rami assicurativi esercitati dalla Societa,

Nel corso di tali attivitd ho verificato sia la coerenza del portafoglio valutato alla data dl
riferimento per la determinazione delle riserve tecniche, che la corretta definizione del
portafoglio utilizzato per il caleolo di tali riserve, che la correttezza delle procedure di calcolo.

Per quanto riguarda la coerenza del portafoglio valutato alla data di riferimento, i miei
controlli sono stati svolti prevalentemente in modo aggregato, per raggruppamenti taviffari ¢
pet generazioni di contratti con caratteristiche omogenee, con ’obiettivo di verificare la
cocrenza dell’ammontare delle riserve tecniche relative alle polizze in vigore alla data di
tiferimento, mediante ’analisi dei flussi di entrata e di uscita avvenuii nel corso dell’esercizio
stesso.

La corretta definizione del portafoglio utilizzato ai fini del calcolo delle riserve tecniche &
stata da me verificata prevalentemente mediante test campionari sulle polizze emesse in

portafoglio,
Nel caso di contratti che alla data di bilancio risultassero in vigore, ho acceriato il loro
corretto inserimento nel caleolo delle riscrve tecniche, in caso contrario, ho verificato la loro

esclusione dal portafoglio dei contratti.

Infine la correttezza delle procedure di caleolo & verificata attraverso controlli da me effetiuati
prevalentemente mediante test campionari sulle polizze presenti in portafoglio, verificando e
formule di calcolo delle diverse voci di riserva, rispetto alle relazioni tecniche delle tariffe
conservate presso I'impresa.
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Per quanto riguarda le polizze a prestazione rivalutabile ramo I e V, fa societd ha costituito
una gestione separata denominata “Centroattivo”, a cul sono collegati futti i contratii della
Societd che rientrano in questa tipologia,

11 tasso di rendimento annuo lordo relativo all'esercizio 2000 realizzaio da fale fondo & stato
del 4,06%.

A partire da tale tasso lordo, le misure di rivalutazione sono state determinate, coerenfemente
con quanto indicato nelle condizioni contrattuali dei singoli prodotti, nei modi seguenti;

L. applicando al tasso di rivalutazione lordo un’aliquota di retrocessione variabile tra
'80% e il 90%, a seconda della tipologia di contratto.
Nel caso di aliquota di retrocessione al 90% la misura effettiva di retrocessione da

applicare al contratti, verra calcolata in modo che la parte di tasso di rendimento annuo
lordo non retrocesso agli assicurati sia almeno pari all>1%,

1L considerando il tasso realizzato al 100%, dopo P’applicazione delle commissioni dj
gestione variabili dall’1%, fino ali’1,5%, a seconda della tipologia tariffaria,
coerentemente con quanio previsto dalle condizioni contrattuali dei singoli prodotti,

La riserva matematica di questi prodotti & stata determinata con il metodo prospettivo,

La riserva matematica delle forme tariffarle caso vita ramo T e ramo V a prestazione
rivalutabile sia a premio unico ricorrente che a premio unico, viene valutata alla data di
riferimento per ogni singolo contratto, sulla base del tasso di rendimento annuo retrocesso
realizzato dal fondo a gestione separata.

Nel caso in cui tale rendimento annuo alla data di calcolo delle riserve, fosse inferiore al tasso
minimo garantito sulla base di quanto previsto dalle condizioni di assicurazione del singolo
contratto, il tasso di rendimento retrocesso sard adeguato in modo da soddisfare i livello
minimo di garanzia finanziaria prevista sul singolo contratto in vigore.

Nel corso dell’esercizio 2009, & stato necessario provvedere ad integrazione del fasso di
rendimento retrocesso per i contratti a tasso minimo garantito 4%.

1l portafoglio delle polizze temporance caso morte in vigore al 31 dicembre 2000 & composto
da forme collettive a premio unico, unico ricorrente & periodico.

Nel caso di fariffe a premio unico ed a prestazione decrescente legata al piano
d’ammortamento di un credito, con tasso di premio caleolato facendo ricorso a metodi basati
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Per quanto attienc le riserve ramo IT dell’impresa, la coerenza del portafoglio in vigore &
petlodicamente monitorata anche mediante un confronto con gli attivi a copertura delle
riserve tecniche di tali contratti, verificando la coerenza per tipologia di attivi, rispetto agli
impegni assunti dalla Societa,

Le attivitd di controllo da me effettuate, ai fini della corretta presa in carico del portafoglio e
della verifica sulla correttezza delle procedure di calcolo per la definizione delle riserve
tecniche vita, sono state svolte in coerenza con le procedure adottate dalla Societd, in accordo
con le metodologie di controllo utilizzate dagli uffici competenti sia in fase di assunzione dei
contratti che di gestione del portafoglio che di liquidazione delle prestazioni.

2, METODI DI CALCOLO DELLE RISERVE TECNICHE

2,1. METODIDI CALCOLO DELLE RISERVE TECNICHE ADOTTATI
DALL’IMPRESA

Centrovita Assicurazioni esercita I’attivita assicurativa nei rami elencati in precedenza.

La determinazione delle riserve tecniche per i contratti del portafoglio italiano al 31/12/2009 &
stata effettuata al Jordo delle cessioni in riassicurazione e nel rispetto dei principi attuariali di
oui alPart, 25 del Regolamento Isvap n°® 21 del 2008.

Le formule di calcolo sono quelle contenute nelle refazioni tecniche conservate presso
Centrovita Assicurazioni S.p.A..

a) Riserve matematiche

La valutazione delle riserve matematiche alla data di bilancio & fatta in base ai premi puri, in
linea con gli impegni assunti dalla Societd, facendo riferimento alle condizioni di
assicurazione delle singole forme tariffaric ed ai criterl di rivalutazione delle prestaziont
assicurate, se eventualmente presenti.




Lo
CENTROVITA

su valori medi della singola collettiva, indipendente dall’etd dell’assicurato, con durate
mediamente inforori ai 120 mesi, il calcolo della riserva matematica & fatto per singola
copettura secondo il “metodo del 457 o “metodo del Mean” che prevede uno smontamento
della riserva matematica invariante con P'etd dell’assicurato ma decrescente nel tempo in
modo che Pandamento della riserva matematica segua in modo pid preciso l'evoluzione del
capltale assicurato & quindi il rischio, quantificando PPimpegno assunto dalla Societa in modo
pill accurato rispetto ad una valutazione su ipotesi medie.

Nel caso di polizze collettive a premio periodico con tasso di premio calcolato facendo ricorso
a metodi basati su valori medi della singola collettiva, indipendenti dall’et dell’assicurato, la
riserva matematica & stata calcolata come differenza fra il valore attuale atteso delle
prestazioni dell’assicuratore ed il valore attuale atteso dei premi futurl,

Trattandosi di tariffe a tasso di premio medio, i parametri utilizzati per il calcolo della riserva
matematica con base tecnica del primo ordine, sono invarianti per tutte le coperture in vigore
¢ pari a quelli utilizzati nella relazione tecnica del prodotto per if calcolo del tasso di premio
puro.

Lantidurata presa in considerazione per la determinazione di tale riserva matematica per tutte
le coperture in vigore, & costante e posta pari a quella media osservata sul portafoglio alla data
di calcolo, ponderata con il capitale assicurato delle singole coperture.

Su una parte del portafoglio di contratti collettivi Pimporto delle riserve al 31 dicembre &
stato determinato facendo ricorso a generalizzazioni e approssimazioni definite in modo
coerente con il livello di completezza, accuratezza e pertinenza dei dati contabili e statistici
utilizzati dalla Sociefd per la redazione del bilancio, con Pobiettivo di determinare un importo
di riserva sostanzialmente in linea con i risultati di un calcolo effettuato con un maggior
livello di dettaglio,

b) Riserve aggiuntive per rischio finanziario

Alla chiusura dell’esercizio 2009 non risulta accantonata alcuna riserva aggiuntiva per tischio
finanziario, analogamente a quanto accaduto per gli esereizi precedenti,

La Societd monitora con cadenza mensile I’evoluzione delle riserve matematiche dei contratti
a prestazione rivalutabile ramo 1 e V, la struttura dell’impegno finanziatio associato e
Pandamento degli attivi a copertura di tale impegno; verificando le evoluzioni rispetto alle
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ipotesi utilizzate ed ai risultati oftenuti con Je simulazioni previste dall’articolo 36 del
Regolamento Isvap n° 21 del 2008.

Centrovita Assicurazioni Spa nel corso dei primi mesi del 2010 ha effettuato le simulazioni
previste dall’ait. 38 del Regolamento Isvap n° 21 del 2008 sulla gestione separata
“Centroattivo”, sia per quanto riguarda Ia proiezione delle riserve matematiche dei contratti,
che per quanto riguarda la proiezione degli attivi a copertura delle suddette riserve.

L’arco temporale oggetto di simulazione & quello compreso fra Pesercizio 2009 ed il 2014,

La gestione separata “Centroattivo” rappresenta la totalitd delle riserve teeniche relative a
confratti a prestazione rivalutabile della Societa.

I risultato delle proiozioni ha portato alla identificazione dei vettori dei risuitati delle stime
dei rendimenti per la gestione separata nell’intervallo di tempo interessato dalla simulazione,
come riassunto nell’allegato a) alla presente relazione e riportato in allegato alle relazioni di
cui all’art. 46 del regolamento Isvap 21 del 2008.

Il portafoglio interessato dalia simulazione, comprende contratti con livelli di garanzia
finanziaria diversi, & quindi necessario operare | confronti fra la riserva necessaria per far
fronte agli impegni ¢ la riserva disponibile, calcolata sulla base del vettore dei rendimenti,

La simulazione delle riserve matematiche di queste polizze, durante Parco temporale
interessato dalla proiezione, ha permesso la suddivisione del partafoglio a! variare del livelio
minimo di garanzia finanziaria presente nef prodotti, dal 4% allo 0% ,

Tale suddivisione & riportata nell’allegato b) alla presente relazione sia per { diversi livelli di
garanzie e che per struttura delle garanzie finanziarie offerte.

Per ogni porzione del portafoglio caratterizzata dello stesso livello minime di garanzia & stata
determinata, utilizzando un metodo di tipo ricorrente contabile, Ia riserva matematica
disponibile a partire dal vettore delle stime dei rendimenti ridotto di un quinto da un lato, la
riserva matematica necessaria sulla base degli impegni assunti nei confronti degli assicuratl
dall*altro.

IT confronto fra i due importi di riserva, per ogni porzione di portafoglio, ha permesso di
quantificare P’insufficienza o ’eccedenza di tiserva relativa alla suddetta porzione,
comprendendo anche le polizze emesse in data antecedente al 19 maggio 1995,
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I saldi di cui sopra sono stat] successivamente compensati, ottenendo, separatamente per ogni
esercizio oggetto di simulazione, IPimporto della eventuale riserva aggiuntiva,

In questo modo ¢ stata operata una mutualizzazione fia finee d garanzie presenti nello stesso
fondo a gestione separata, per ogni singolo esercizio oggetto della proiezione.

Tale metodologia & riportata nel metodo C dell’allegato 2 al regolamento Isvap n°21 del 2008.

Le valutazioni effettuate sul portafoglio indicano che il rendimento prevedibile ridotto di un
quinto risufta, per ogni singolo esercizio interessaio dalla proiezione, sufficiente a garantire
tuti i livelli minimi presenti nella gestione separata per tutti gli esercizi coinvolti dalla
simulazione e non risulta quindi necessaria Ja costituzione di alcuna riserva aggiuntiva con
riferimento all’arco temporale previsto dalla normnativa,

©) Riserve aggiuntive diverse dalle riserve per rischio finanziario

Alla data di chiusura del bilancio 2009 risultano accantonate aloune riserve aggiuntive per
rischio demografico analogamente a quanto accaduto per gl esetcizi precedenti.

Si descrivono di seguito le ragioni tecniche che ne hanno determinato ’accantonamento.

II portafoglio assicurato comprende aleune tariffe collcttive ramo [ temporanee caso morte
nelle quali, a causa delle dimensioni della collettiva, della ridotta anzianita del contratio o
delle caratteristiche stesse della collettivita assicurata, si osserva un andamento tecnico non
stabile nel tempo,

Per queste categorie tariffarie, le riserve matematiche di bilancio sono calcolate con basi
tecniche del 11 ordine, a partire dall’esperienza maturata dall’impresa per questi tipi di
contratti,

Le modalita di calcolo delle riserve aggiuntive dipendono dalle caratteristiche specifiche della
singola collettiva e sono monitorate periodicamente dalla Societa.

Nel caso di alcuni contratti collettivi ramo I caso morte a premio periodico a capitale
assicurato decrescente legato al piano di ammortamento di un prestito ipotecario, il tasso di
premio & stato calcolato in modo indipendente dall’eta dell’assicurato, indicando nelle
condizioni di assicurazione della tariffa, limiti di cta opportuni per ["assunzione def rischi, 1l
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calcolo di tale tasso di premio & stato determinato a pattire da ipotesi medic osservate sulla
popolazione da assicurare, proiettando 1eta media osservata e facendo riferimento alla durata
media dei finanziamenti,

La struttura tecnica della tariffa, a premio medio costante al variare dell’eta raggiunta
dall’assicurato, prevede che nei primi anni di vita di ogni singola generazione, c¢i sia un
andamento tecnico inferiore a quello medio ipotizzato sull’intera generazione, bilanciato da
un graduale peggioramento della sinistrosita, consegucnte all’invecchiamento della
generazione fino al termine dei mutui ipotecari.

Ogni singola generazione, guardata globalmente sull’intera durata dei finanziamenti, risultera
in equilibrio.

Al fine di ottenere un andamento tecnico del prodotto costanic e positivo nel tempo, anche in
caso di nuova produzione ridotta o assente, & necessario costitulre una riserva aggiuntiva
valutata sulla base della struttura puntuale per efd ¢ durata residua del portafoglio degli
assicurati alla data di bilancio, pari alla differenza, se positiva, fra I'importo di riserva
ottenuito a partire dalle ipotesi medie e quello ottenuto con dati puntuali per singola testa,

Alla data di bilancio nel portafoglio della Societa non vi sono conitatti di rendita differita né
conirati di capitale con opzione in rendita che prevedano coefficienti di conversione
contrattualmente garantiti; non & quindi necessario alcuna verifica sulla necessitd di
accantonare una riserva aggiuntiva per tischio demografico per queste categorie tariffarie,

Nel corso del 2009, la societa ha iniziato Perogazione di alcuni conteatti di rendita immediata
abbinati al Fondo Integrative delle Pensioni crogate al Personale della Cassa di Risparmio di
Firenze (FIP).

La base tecnica demografica adottata per il calcolo della riserva matematica & congrua per far
fronte aghi impegni della compagnia verso il percetiore della rendita vitalizia, non & quindi
necessario Paccantonamento di alcuna riserva aggiuntiva per questi contratti ai sensi
dell’articolo 50 e seguenti del Regolamento Isvap n°21 del 2008.

d) Riserve tecniche dei contratti unit e index linked ¢ dei contratti di ramo VI

Il portafoglio ramo I della Societs comprende sia prodotti ramo 111 di cui all’art. 41 comma
1 che comma 2 del D.Lgs. 209/2005.
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Il portafoglio delle index linked dell’impresa & composto da prodotti emessi in data
antecedente all’emissione del Regolamento Isvap n°32 del’11 giugno 2009,

Tutte le riserve tecniche ramo IIT alla data di bilancio sono state calcolate separatamente per
ogni condratto in vigore al 31 dicembro 2009 e valutate sulla base degli attivi corrispondenti,

e) Riserve aggiuntive dei contratti unit e index linked e dei contratti di ramo VI

Le tariffe presenti nel portafoglio unit linked e index linked della Societd non prevedono
prestazioni con garanzie di risultato dell’investimento o alfra garanzia fornita dircttamente
dall’impresa,

Tale portafoglio comprende garanzie relative al pagamento di un capitale addizionale in caso
di decesso dell* Assicurato durante il vigore del contratto,

Le suddette garanzie in caso di decesso sono calcolate ¢ gestite secondo tre distinte modalit a
seconda della tipologia tariffaria;

» mediante caicolo su base mensile, del capitale assicurato, sulla base di quanto previsto
dalle condizioni contrattuali delle diverse forme tariffaric e conseguente prelievo del
premio di rischio necessario. Il prelievo & effettuato mediante disinvestimento dalla
riserva matematica accantonata, di un numero appropriato di quote,

*  mediante prelievo di un premio unico, alla data di stipulazione del contratto, o alla daia di
ciascun eventuale versamento ricorrente o aggiuntivo per gatantire il pagamento di un
capitale espresso come quota parte del valore del contratio alla data del decesso,

» mediante prelievo di un premio unico alla data di stipulazione del contratto per garantire
il pagamento di un capitale,

La prestazione in caso di decesso definita al secondo punto non comprende alcuna garanzia di
risultato né alcuna prestazione garantita,

Gli attivi a copertura delle riserve matematiche relative a tali prestazioni debbono essere
investit] in quote, in modo tale da riprodurre, per categorie di prodotti omogenei, [’asset
allocation media deglt investimenti adottata dalla collettivitd assicurata ed alla base del
calcolo della prestazione assicurata,
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Tali riserve rientrano nella tipologia di riserve aggiuntive del tipo definito al comma 2
delP’art. 55 del Regolamento Isvap n° 21 e verranno inserite in classe D.I del passivo,
analogamente a quanto previsto negli esercizi precedenti, al fine di riprodurre a livello degli
attivi con la massima approssimazione possibile ’andamento delle rissrve matematiche delle
garanzie principali.

) Riserve per spese future

La riserva per spese future al 31 dicembre 2009 & stata calcolata per tuiti i contratti in vigore
alla data di riferimento, per le tariffe per cui esista uno sfasamento temporale tra la data di
incasso del caricamento per spese di gestione e I"orizzonte temporale nel quale la Societd
sosterra, tali spese di gestione.

Il calcolo della riserva per spese future, ove necessario, viene effettuato per ogni forma
tariffaria, per ogni singolo contratto in vigore al 31 dicembre 2009 e facendo riferimento alla
durata della singola polizza.

Per il calcolo defla riserva per spese future, durante il differimento dei contratti, viene
utilizzato il criterio proporzionale uniforme.

Per i contratti individuali a premio unico ed unico ricorrente ramo [ e V g prestazione
rivalutabile & nel caso dei contratti collettivi ramo I in caso di morte a premio unico, il calcolo
della riserva per spese future & stato fatto alla sottosctizione, sulla base del caricamento per
spese di gestione presente nelle relazioni tecniche dei diversi prodotti o sulla base della
formula della riserva spese future presente in relazione tecnica, ove prevista,

Per le forme tariffarie collettive ramo T caso morte a premio periodico, la riserva per spese
future alla data di calcolo viene calcolata a partire dal caricamento per spese di gestione
dell’ultimo premio contabilizzato prima della data di valutazione, per Peventuale quota di
competenza relativa all’esercizio successivo, in coerenza con quanto indicato dall’art, 34
comma 2 del regolamento Isvap n° 21 del 2008.

Per le polizze Ramo III ¢ per alcune taviffe ramo I a prestazione rivalutabile ed a durata
limitata, i caricamenti previsti per spese di gestione sono espressi in percentuale della riserva
matematica accantonata o in percentuale del rendimento lordo realizzato dalla gestione
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separata ¢ sono prelevati periodicamente, coerentemente con quanto previsto nelle condizioni
di assicurazione dei prodotti e nelle relative relazioni tecniche,

Tali caricamenti sono consumati nel corso del periodo stesso, quindi non & prevista la
costituzione di riserva per spese future.

g) Riserve supplementari per rischi generali e altre riserve tecniche.

Alla data del bilancio d’esercizio 2009 non sono presenti riserve supplementari per rischi
generali,

h} Riserve per partecipazioni agli utili e ristorni

Le condizioni contrattuali dei prodotti presenti nel portafoglio della Societd, prevedono per
alcune tipologie tariffarie la determinazione di una partecipazione agh utili tecnici, la
determinazione di tale importo & fatta in coerenza con quanto descritto nella documentazione
contrattuale relativa a tali prodotti.

La risetva per partecipazione agli utili, analogamente a quanto accaduto negli esercizi

precedenti, comprende Ia quota di utile tecnico non ancora distribuita agli aventi diritto ¢ non
gia compresa nel’importo della riserva matematica.

i) Riserve per somme da pagare

Alla data di bilancio esistono delle obbligazioni della Societa relative a contratti gid scaduti
per i quali & previsto il pagamento di una prestazione o a contatti per cui & stata presentata
una denuncia di sinistro, riscatto totale o parziale in data anteriore al 31 dicembre 2009 e per
le quali Ia Societd non ha ancora provveduto alla liquidazione della prestazione relativa.

Per le somme da pagare alla data di bilancio refative a contratti emessi in ramo le V, le
corrispondenti riserve tecniche da costituire alla chiusura dell’esercizio risultano da coprire
con attivitd coerenti con quanto disposto dall’articolo 38 del D,Lgs. 209/2005.
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Per quanto riguarda le prestazioni da pagare relative a contraiti emess} in ramo I, al fine di
definire ’importo delle riserve per somme da pagare & necessatio individuare due diverse
tipologie:

- somme per le quali la Societd ha gid provveduto al disinvestimento delle attivit
relative, sulla base di quanto previsto dalle condizioni contrattuali dei singoli contratti
interessati,

- somme per cui la Sociefd non ha ancora provveduto al disinvestimento, cosrentemente
con quanto previsto dalle condizioni contrattuali.

Le prestazioni da pagare relative alla prima tipologia, rientrano tra le riserve tecniche coperte
con aftivi di cui all’articolo 38 del D.Lgs. 209/2005.

Le prestazioni relative alla seconda tipologia necessitano di una copertura con investimenti in
classe DI, al fine di non Introdurre rischio d’investimento a carico delia Societa nel periodo
intercorrente la data di bilancio e la data di disinvestimento; per questo motivo le riserve per
somme da pagare relative alla seconda tipologia, se presenti, sono comprese nelle riserve
tecniche di cui all’art. 41 del D. Lgs. 209/2005.

) Riserve tecniche delle assicurazioni complementari

Alla data di bilancio del 2009, esistono in portafoglio dei contratti caso vita Ramo I a cui &
associata una garanzia complementari infortuni di cui all’art. 2 comma 2 dol D.Lgs. 209/05,

1I calcolo della riserva premi & stato effettuato, in linea con quanto stabilifo nellart, 36
comma 5 del D, Tgs, 209/2005, determinando la riserva premi con il metodo del pro-rata
temporis sulla base dei premi lordi contabilizzati al netto delle provvigioni di acquisto ¢ delle
spese acquisitive indicate dal decreto.

Sulla base dell’andamento tecnico riportato dalle assicurazioni complementari infortuni nel
corso dell’esercizio, analizzato per singola tariffa principale, si ritiene di non dover
accantonare una riserva per rischi in corso, essendo sufficiente la riserva per frazione di premi
per far fronte agli impegni assunti dalla Societa nei confronti degli assicurati per la durata
residua della garanzia complementare,
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La riserva sinistri delle assicurazioni complementar, & stata calcolata per tulti i sinistri
denunciati in data anteriore al 31 dicembre 2009, non ancora liquidati alla stessa data, sulla
base di quanto disposto dall’art. 37 del D.Lgs. 209/2005, valutazione separata di ciascun
sinistro, a costo uitimo, con valutazione prudente.

E’ stata inoltte appostata una riserva per sinistri avvenuti, ma non ancora denunciati alla data
di chiusura, valutata in modo coerente con quanto indicato dall’art, 37 de! D. Lgs. 209/2005.

L'importo della riserva sinistri per le assicurazioni complementari alla data di bilancio & stato
insetito come componente della riserva per somme da pagare.

2,2. VALUTAZIONI TECNICHE DELL’ATTUARIOQ INCARICATO

In qualita di Attuario Incaricato ho effettuato dei controlli nel corso dell’esercizio in merito
alle basi tecniche utilizzate nel calcolo delle riserve teeniche.

Nell’allegato ¢) alla presente relazione sono riportato, per le principali tipologie tariffarie, le

basi tecniche adottate sia per il calcolo dei premi e per il calcolo delle riserve tecniche
accantonate per il bilancio 2009,

a) Ipotesi finanziarie

Le riserve matematiche delle forme tariffarie ramo [ e V con prestazione legata al rendimento
realizzato dal fondo a gestione separata, vengono calcolate utilizzando sull’intera durata
contrattuale, come ipotesi finanziaria, il tasso fecnico della singola tariffa.

Le tariffe ramo I e V con prestazione rivalutabile prevedono una modalita di rivalutazione
delle prestazioni su base mensile che non determina alcuno sfasamento temporale fra i
periodo in cui & stato maturato il rendimento finanziario da riconoscere contrattualmente ed il
mometo in cui questo viene riconosciuto agli assicurati,

Non ci sono quindi i presupposti desoritti nel*articolo 37 del regolamento Isvap n® 21 del
2008.
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Le attivita effettuate per il calcolo del rendimento prevedibile, descritte nella relazione di cui
all’articolo 46 del Regolamento Tsvap n°2! del 2008, risultano coerenti con le simulazioni
effettuate nel corso degli esercizi precedenti, in linea con quanto indicato nel Regolamento
Isvap n°21 del 2008,

Ai fini della determinazione della riserva aggiuntiva per rischio finanziario & stata utilizzata la
metodologia descritta al metodo C dell’allegato 2 al Regolamento Isvap n® 21 del 2008 ¢
coerente con quanto previsto per gli esercizi precedenti.

I portafoglio della Societd comprende, alla data di bilancio, polizze ramo I di puro rischio in
cui & presente un tasso tecnico, sia ai fini de! calcolo def tasso di premio che del calcolo delle
riserve tecniche.

Le riserve matematiche di questi contratti vengone calcolate utilizzando come ipotesi
finanziaria il tasso tecnico adottato in sede di costruzione tariffaria.

Su questi contratti, & stato simulato, con lo stesso orizzonte temporale di cui all’art, 41 del
Regolamento Isvap n° 21 del 2008, il rendimento prevedibile degli attivi a copertura delle

riserve tecniche,
1 tassi tecnici presenti nel portafoglio della Societa per questa calegoria di contratti sono 0%,
2% e 3% come risulta dall’allegato b) alla presente relazione,

I tassi di rendimento prevedibile risultano, per ogni anno dell’arco femporale oggetto della
simulazione, superiori al 3%.

Sulla base di queste valutazioni, per Pesercizio 2009, non & stato previsto aleun
accantonamento di riserva aggiuntiva per rischio finanziario relativa a questa tipologia di
prodotti,

b) Ipotesi demografiche e altre basi tecniche

Le riserve matematiche delle forme tariffarie ramo 1 caso vita e le tariffe ramo I, utilizzano
come base demografica quella indicata in sede di definizione della tariffa e Pandamento
tecnico delle coperture caso morte viene periodicamente monitorato a posteriori,

Per le forme tariffarie ramo I caso morte, it calcolo delle riserve matematiche ¢ determinato
con base demografica del I ordine definita nelle relazioni tecniche delle tariffe e viene
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monitorato periodicamente Pandamento tecnico per competenza osservato a posteriori sulle

singole collettive con Iobiettivo di;

- wverificare con tempestivitd eventuali squilibri tariffari ¢ andamenti anomali della
sinistrosita,

- 1odificare prudenzialmente, se necessatio, le ipotesi alla base del calcolo della riserva
matematica mediante I’accantonamento di riserve aggiuntive,

- predisporre, se necessario la modifica del tasso di premio per i successivi rinnovi
annuali.

A seguito di queste analisi, & stato previsto I’accantonamento delle riserve aggiuntive per rischio
di mortalitd gid descritte nella presente relazione al paragrafo ¢) della sezione sui metodi di
calcolo delle riserve tecniche adottati dali’impresa.

I controlli effettuati in qualitd di Aftuario Incaricato, sulle riserve tecniche accantonate alla dafa

di chiusura del bilancio 2009, hanno preso in considerazione anche le risultanze del confronto di

cui all’art. 36 comma 7 del D. Lgs. 209/2005.

Tale confronto ha messo in evidenza;

- una morfalitd effettiva inferiore a quella probabile per la parte di portafoglio che
prevede una prestazione in caso di morte,

-~ una mortalitd effettiva sostanzialmente coerente con quella probabile per le polizze di
capitale differito che prevedano una prestazione in caso di sopravvivenza

Si osserva inoltre che le polizze di capitale differito presenti in portafoglio, prevedono
confroassicurazione, non sussiste quindi in capo all’impresa rischio demografico.

Per quanto riguarda le prestazioni di rendita, nel corso del 2009 non si & verificato alcun ricorso
all’opzione in rendita su polizze scadute.

L’analisi condotta sul conftonto fia le basi tecniche diverse dal tasso di interesse, ha messo in
evidenza che le basi utilizzate per il calcolo delle riserve tecniche sono adeguate a garantire gli
impegni assunti verso gli assicurati.

c) Ipotesiper spese future

La riserva per spese future per le forme tariffarie presenti nel portafoglio della Societa & stata
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determinata sulla base dei caricamenti di gestione Ipotizzati in fase di costruzione dei prodott, in
coerenza con guanto indicato dali’art, 34 del Regolamento Isvap n® 21 del 2008,

Non si ritiene necessario nel bilancio 2009, aleun accantonamento aggiuntivo rispetto al calcolo
della riserva spese fatto con le basi tecniche del I ordine.

Il calcolo della riserva per spese future & fatto contratto per contratto alla sotfoscrizione, anche
nel caso di polizze a premio unico ricorrente e premio periodico, a partire dal caricamento per
spese di gestione previsto dalla tariffa, per Peventuale quota di competenza relativa all’esercizio

successivo.
A partire dalla riserva spese future valutata alla data di emissione dei contratti, il calcolo durante

il periodo del differimento & effettuato sulla base del criterio proporzionale uniforme.

L'impresa monitora periodicamente Pandamento dei costi, ripartendoli in categorie per linea di
business e per tipologia di spesa.

Tale monitoraggio & stato utilizzato come dato iniziale per la proiezione, negli esercizi
successivi, dei costi per la gestione dei contratti, tali costi sono stati poi confrontati con
’andamento del portafoglio in vigore alla data di bilancio, sulla base delie ipotesi di evoluzione
del portafoglio stesso ipotizzata dalla Societa.

In qualitd di Attuario Incaricato ho preso in considerazione tali valutazioni per verificare la
sufficienza della riserva spese al 31 dicembre 2009,

11 confronto sull’esercizio 2009 fia le basi tecniche diverse dal tasso di interesse ed i dati sui
costi derivanti dall’esperienza diretta, ha messo in evidenza la copertura dolle spese effettive
sostenute dalla Societd, ripartite per macrocategorie di prodotti, rispetto alle spese teoriche
previste dall’impresa.

La valutazione della sufficienza della viserva spese al 31 dicembre 2009 & stata fatta
confrontando le spese future stimate dall’impresa per la gestione del portafoglio dei contratti in
vigore alla data di bilancio, aumenfate delle eventuali provvigioni che si prevede di dover
sostenere, con I’importo delia riserva spese accantonata a tale data, aumentata dei futuri proventi
finanziari che PPimpresa ritiene di realizzare, derivanti dall’investimento dei premi, non retrocessi
ai coniratti e destinati a finanziare le spese di gestione,
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Le ipotesi adottate nello sviluppo della riserva per spese future fino alla estinzione del
portafoglio sono coerenti con la struttura delle diverse tipologie taviffarfe presenti e con
P’esperienza maturata dall’impresa.

I risultati di tale valutazione confermano la sufficienza della riserva spese accantonata alla data
di bilancio e quindi la non necessitd di prevedere riserve spese aggiuntive sul portafoglio,

d) Altre basi tecniche

Alla data del bilancio 2009 non sono presenti altre basi tecniche diverse da quelle demografiche
¢ finanziarie descritte nei paragrafi precedenti.

¢) Procedure di calcolo

Nel corso delle verifiche periodiche svolte in qualita di Attuario Incaricato, ho effettuato dei
controlli a campione sulle tariffe presenti nel portafoglio dei contratti in vigore per accertare la
correttezza delle procedure informatiche di calcolo delle riserve e la loro coerenza rispetto alle
relazioni tecniche dei prodotti,

3. VALORI

Le riserve tecniche al 31 dicembre 2009 sono riassunte per singolo ramo e per voce neli’allegato
d) alla presente relazione attuariale,
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4, OSSERVAZIONI

a) Osservazioni di caratiere generale

I prodotti di tipo index linked presenti nel portafoglio dell’impresa non prevedono prestaziont
con una garanzia di risultato dell’investimento o qualsiasi altra prestazione garantita direttamente
dalla Societa.

L’impresa ha deciso, nonostante le tipologie di garanzie presenti in portafoglio, di monitorare
periodicamente il rischio di default delle emittenti relative a prodotti di tipo index linked anche
mediante una verifica periodica sul rating di tali societa.

Alla data di valutazione delle riserve, non si segnalano situazioni critiche su nessuno dei prodotti
di questa categoria.

Le riserve matematiche relative alle prestazioni in caso di decesso per i prodotti di cui all’art. 41
comma | e comma 2 def D.Lgs. 209/2005, entrano nel calcolo del margine di solvibilitd da
coprire, nella misura del 4% deli’importo delle riserve stesse, anche qualora esse siano investite
nella classe D.I. del passivo, coerentemente con quanto previsto dal Regolamento Isvap n® 19 del
14 marzo 2008 all’articolo 4 comma 1 lettera e),

b) Osservaziont critiche

Non ¢i sono osservazioni critiche da fare relativamente alle attivitd condotte sul portafoglio e
sulle riserve tecniche al 31 dicembre 2009,

5 RILIEVI

Non ¢i sono rilievi da fare in merito alle procedure amministrative e contabili, per quanto
riguarda le attivitd da me svolie durante i controlli sul portafoglio ¢ suile riserve tecniche del
bilancio al 31 dicembre 2009.
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GIUDIZIO SULLE RISERVE TECNICHE

Sulla base di quanto sopra esposto attesto la correttezza dei procedimenti seguiti dail’impresa nel
calcolo defle riserve tecniche del portafoglio diretto italiano che la Societd Centrovita
Assicurazioni Spa intende iscrivere nel bilancio dell’csercizio 2009 per un importo pari a
2.957.439.529 .euro, ritenuto, a mio giudizio, nel complesso sufficiente a far fronte ai costi ¢ alle
obbligazioni assunte nei confronti degli assicurati, in conformita alle vigenti disposizioni di
legge e regolamentai,

Firenze, febbraio 2010
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Allegato a)

VETTORE DEJ TASSI DI REINDIMENTO ATTUALI E PREVEDIBILI IMPICGATI
NELLA VALUTAZIONE DELLE RISERVE AGGIUNTIVE DI TASSO DI INTERESSE

GARANTITO
DENOMINAZIONE TASSO TASSO TASSO TASSO TASSO TASSO
GESTIONE / ALTRO | ANNO 2009 | ANNO 2010 | ANNO 2011 | ANNO 2012 | ANNO 2013 | ANNO 2014
CENTROATTIVO 4,06% 4,04% 3,96% 3,93% 3,88% 3,96%
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Allegato b)

EVIDENZA DEGLI IMPORT! DI RISERVA MATEMATICA DISTINTI PER TASSC
GARANTITO E PER STRUTTURA DELLE GARANZIE OFFERTE

(importi In migliaia di €)

DENOMINAZIONE LINEE D} STRUTTURA DELLE GARANZIE RISERVA
GESTIONE/ALTRO | GARANZIA | (consolidamento annuale, garantito a seadenza, ...) | MATEMATICA
CENTROATIVO 4,0% consolidamento annuale def rendimento attribuito 135215
3.0% consolidamento annuala def rendimento attribuite 54 507
2,5% consclidamento annuale della garenzia di minimo 505 640
2,0% consolidamente annuale del rendimento attribuito 221 005
2.0% consolidanento annuale della garanzia di minime 265 050
1,5% consofidamento annuale della gatanzia di minimo 47582
1,25% consolidamente annueafe della garanzia df minimo 350
0,0% consolidamenta antnuale del rendimento attdibuito 198 877
TOTALE CENTROATTIVO 1425 626
POLIZZE CASO MORTE 0.0% Tasso tecnico 15439
20% Tasso tecaico 6l4
3.0% Tasso teenfco H
TOTALE CASO MORTE 16124 I
TOTALE 1445750 [ ]

=
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Allegato ¢}

TABELLA DELLE BASI TECNICHE DELLE PRINCIPALI TARIFFE E RISERVE

TARIFFA

BASE
FINANZIARIA
{Tnsso Tecnice)

BASE DEMOGRARICA
PER CALCOLO DEL
PREM!?

BASE DEMOGRAFICA
PER CALCOLO PELLE

RISERVE MATEMATICHE

Misla a vita inl¢ra 5 premi wnicf ricorrenti a prestazions
rivatutabils

Mista & vita intera a premil undel ricormenti a prestazione
rivalutabile

Mista a vila Intern a premi umiei ricormenti 5 presiarione
tivalutabils

Yifa latesa a Premio Univo 2 prestazlone rivalutabile

Capitale differito con controassicurazione & premio unico a
prestazione rivalulabile

Capltals differito con controassicurazions a premio wnico o
prestazione rivalotabils

Capitate differito con controassteurazione 4 premio unfeo a
prastazione rivalutsbile

Capitale difTerito con contcoassicurazione a premio urico a
prestaziode rivatutabife

Temopranea caso morte & premtio unico a capitale
decrescente abbinata ed un contratto di Gnanziamento

Temaopranea caso mostes premio uafco a capitale
decrescente abbirata ad un contralio df finanziamento

Temopranea caso morle s prémio unico a capitale
deciescente abbinala ed un contradto di finanziamento

Teitopranca caso modte & premio perodico a capitale
decrescents abbinata ad un conltratto di finanziamento

Temapranea caso morte a premio perindia a capitsle
decrescente abbinata ad un contratto ¢ fipenzizmento

Temopranea caso mosts & pramio periedico a capitale
decrescente abbinata ad un coatratto df finanzlamento

Temapranea ¢aso morte a premio perfodico a capitale
decrescenie abbinata ad un contratio ¢ nwunio ipotecario

Temapranca caso morte a premio periodico a capitale
decrescente ebbinata ad un contratto di mutus ipotecario

RAMO 3 (Index Linked)

RAMO 3 (Unit Linked})
Cedlificato di capitalizzazfone a premi unict ricomrenti a
prestazions rivatutalila

Certificate di capitalizzazone a premi wnict meorventi a
prestazions rivalutabile

Cerlificato ol capitalizazions 2 premi wndei Fcomrenti a
prestezlone rivalulabile

Certificato di capitalizzazione a premfo unico a prestazione
rivalufabile

PRODOYTO Py
$,C
I i
I 1
1 I
I i
1 I
I 1
3 I
1 T
¢ I
[ I
¢ 1
¢ 1
c i
¢ 1
c '
¢ 3
1 i
I HI
I v
I v
1 v
1 v

4,0%

3.0%

2,0%

20%

4,0%

2,5%

2,0%

1,5%

00%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,63%

0,0%

0%

0,0%

0,0%

4,5%

3,0%

2,0%

4,0%

10076 SIM 1981

100% SIM 1981

100% SiM 1981

1060% SIM 1991

100% SIh 1981

100% SIM 1991

100% Siv 1991

EH% SIM 1991

Decesso: 100% SIM 1991
Inv,T.P.: 20% Sind 1991

Becesso: 85% 5In 991
Inv.T.P.: 20% SDM 1991

Decesso: 80% SINM [991
Iny TP 20% SIM 151

Decesso: 100% SIh 1991
Inv,E.P.P; 20% SIn 1991

Dicesso: 80% SIM 1991
InwT.P.: 2004 SIM 1991

Decesso: 73% SIaf 1991
b TP 15% SIN 1962

100% SIh 1981

Decesso: 80% SIM 1991
Inw,T.P.; 20% SIM 1898

100% S1M 1991

100% SIM 1991

100% SIM 1981

100%5 Sint 1951

100% S1M 1981

100% SIM 1991

100% SIn1981

106% ST 1991

100% SIM 1991

160% ST 1591

Decesso: 160% SIM 1991
Inv.T.P,: 20% 8N 1991

Decesso: 35% SIM 1991
Inw. TP 20% SIM 1991

Decesso: 80% SIM 1991
Tnv.T.P.t 2095 SIAf 1992

Decesso: 1002 SIM 1991
T TP 20% SIN 1997

Decasse: 80% SIM 193]
Tav.T.P.: 20% BiM 1992

Decasso: 73% Sin199]
Inv.T.P.: £5% SIM 1992

100% Siv 1931

Decesso; 80% §IM 1991
Inw.T.P.: 2094 SI0f 1992

100% SIM 1991

100545 SIM 1991
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Allegato d)

EVIDENZA DEGLIIMPORTI DELLE SINGOLE VOCI DI RISERVA
AFFERENTI AD OGNI SINGOLO RAMO

(importi in migliaia di €)

TIPOLOGIA DI RISERVA

RAMO1I

RAMO I

RAMOYV

RAMO VI

LAVORO PIRETTO

Riserve matematiche per premi puri
(compreso il riporto premi)

Riserva sovrapremi sanitari e
professionali

Riserva aggiuntiva per rischio di
tasso di interesse garantito

Riserva aggiuntiva per sfasamento
temporale

Riserva aggiuntiva per rischio
demogyafico

Alire Riserve aggiuntive

Riserve aggiunti*}e di cui afl'articolo
41, comma 4 del D. Lgs. 209/2005

Totale Riserva Matematica classe
CJIn:1

Riserva per spese future (classe
CILS)

Riserve supplementari per rischi
supplementari (classe C.1L5)

Altre Riserve Tecniche (classe C.115)

1418 991

11855

1430 846

3429

3429

438

438

14 466

14 466
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(importi in migliaia di €)

TIPOLOGIA DI RISERVA

RAMOI

RAMO IIT

RAMO YV

RAMO VI

Riserva per partecipazione agli utili e
ristorni {classe C.IL4)

Riserva per Somme da pagare (classe
Cl.3)

Ruiserva premi delle assicurazioni
complementati (classe C,IL2)

Fotale riserve tecniche classe C

Riserve classe D.I contratti di cui
all'articolo 41, comma 1, del D. Lags.
209/2005

Riserve classe D.I coniratti di cul
all'articolo 41, comma 2, del D. Lgs.
209/2005

Totale riserve di classe D.I
Totale riserve di elasse DI

TOTALE RISERVE
TECNICHE LAVORO
DIRETTO

4617

9 467

1448 365

1448 365

9071

9509

902 779

582318

1485097

1 494 606

14 469

14 469

TOTALE RISERVE
TECNICHE LAVORO
INDIRETTO

TOTALE RISERVE
TECNICHE

1448 365

1494 606

14 469




I sottoscritto Aureliano Benedetti, Presidente del Consiglic di Amministrazione, dichiara, ai sensi degli artt.
47 e 76 del D.P.R. 445/2000, che il presente documento informatico & conforme a quello trascritto e
sottoscritto sui libri sociali della societa.




