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Premessa

Signori Azionisti,
la presente relazione ¢ redatta in conformita all’art. 94 del D.Lgs. 209/2005.

I progetto di riordino del comparto assicurativo del Gruppo Intesa Sanpaolo approvato nel giugno
2009 ha dato avvio al processo di razionalizzazione delle attivita di bancassurance del
Gruppo secondo una logica di specializzazione per rete distributiva attraverso la concentrazione in
una compagnia vita delle attivita al servizio delle reti bancarie del Gruppo, e in un’altra compagnia
vita, delle attivita al servizio dei promotori finanziari di Banca Fideuram.

Le intervenute difficolta autorizzative hanno portato a realizzare il progetto solo parzialmente e
attraverso modalita diverse, con la costituzione di una nuova compagnia, denominata Fideuram
Vita, alla quale EurizonVita ha conferito il ramo d’azienda relativo alle attivita assicurative vita al
servizio dei promotori finanziari di Banca Fideuram. Si & invece necessariamente interrotto il filone
progettuale relativo alla costituzione della compagnia unica dedicata alle reti bancarie di Gruppo.

A fine dicembre 2010 I'Autorita Garante per la Concorrenza e il Mercato ha rivisto le misure del
settore assicurativo del ramo vita disposte in occasione della fusione di Sanpaolo IMI e Banca
Intesa, consentendo pertanto di riavviare il progetto di riordino del comparto assicurativo del
Gruppo su delle basi che tengano conto delle mutate condizioni di scenario e di assetto del Gruppo.

Per i primi mesi del 2011 ¢é pertanto attesa la definizione di un nuovo piano completo e dettagliato
per la razionalizzazione delle attivita di bancassurance del Gruppo.

Il personale effettivo al 31 dicembre 2010 ¢ di 55 persone (54 al 31.12.2009), di cui 6 a tempo
determinato e 2 distaccati da imprese socie.

Come previsto dal D.Lgs. 30 giugno 2003 n. 196, recante il Codice in materia di protezione dei dati
personali, si segnala I’avvenuto aggiomamento del documento programmatico sulla sicurezza.
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Situazione del mercato assicurativo in Italia

Nel 2010 la nuova produzione di polizze individuali sulla vita delle imprese italiane ed extra
comunitarie ha raggiunto la quota di 63 miliardi di euro di premi, in crescita del 7,9% rispetto
all’anno precedente; I’aumento ¢ stato in linea con quello registrato in media nel quinquennio 2006-
2010 che si attesta al 6,9%.

Includendo anche il lavoro svolto dalle imprese comunitarie operanti in Italia in regime di
stabilimento o in libera prestazione di servizi, la nuova produzione vita in Italia si & attestata nel
2010 a € 69,4 miliardi di euro di premi, con un incremento del 5,8% rispetto al 2009 (+6,1% nella
media del quinquennio 2006-2010).

Gran parte deila crescita nel 2010 ¢ da attribuire alle agenzie bancarie e agli uffici postali, ia cui
raccolta ha raggiunto € 44,6 miliardi di euro, ovvero il 9,5% in piu rispetto al 2009 e una crescita
media annua composta del 5,3% nel periodo 2006-2010.

Nel 2010 la rete agenziale ¢ cresciuta del 15,3%, attestandosi a 7,7 miliardi di euro, mentre si &
invece registrata una contrazione del 3,5% dei promotori finanziari a fronte di premi per nuovi
contratti pari a € 9,9 miliardi di euro.

Relazione sulla Gestione

L esercizio 2010, dopo aver recepito svalutazioni nette per 31.913 migliaia di euro (a fronte di
riprese di valore per 19.758 migliaia di euro al 31.12.2009) e dopo aver registrato imposte per 298
migliaia di euro, si ¢ chiuso con con un risultato netto di 171 migliaia di euro.

Un nisultato senz’altro positivo che mette in risalto una corretta e proficua attivita industriale e, in
un momento di particolare turbolenza dei mercati finanziari, la buona qualitd degli assets
patrimoniali.

Il ROE, calcolato in termini di risultato netto d’esercizio sul patrimonio netto contabile medio
dell’esercizio, risulta pari a 0,19% (32.94% nel 2009).



Tav.i

Importi inmigliaia di euro 31/12/2010 | 31/12/2009 | 30/06/2010
Premi lordi contabilizzati 748.919 780.177 436.715
Premi ceduti -403 -1.305 -239
Vanazione riserva premi (*) 2312 828 1.089
Variazione altre riserve tecniche e partecipazioni agli utili (*) 422.832 -602.047 -282.896
Oneri relativi ai sinistri (*) -393.655 -296.967 -193.944
Provvigioni di acquisizione e incasso -52.822 -57.886 -27.849
Spese di acquisizione e gestione (*) -11.033 -13.749 -7.637
Proventi/oneni da investimenti dei rami Vita 38.455 83.779 8.593
Provent/oneri da investiment! il aui rischio & a carico degli assicurati 77.801 148.543 50.297
Quota dell'utile degli investiment trasferita dal conto non 230 -5.225 0
Altri proventi/oneri tecnici 13418 6.659 4.249
Saldo gestione tecnica 390 42.807 -11.622
Proventi/oneri da investimenti dej rami Danni 492 731 232
Quota dell'utile degli investiment trasferita a] conto tecnico -230 5.225 0
Altri proventi/oneri -1.359 4681 -701
Risultato gestione ordinaria -707 44.082 -12.091
Proventi/oneri straordinari 1.175 311 454
Risultato ante imposte 468 44.393 -11.637
Imposte -298 -14.969 2.823
Risultato petto di periodo 170 29.424 -8.814

(*)al netto della quotaa carico dei Hassicuratori

Produzione e portafoglio

L’ammontare dei premi contabilizzati nell’esercizio & stato di 748.919 migliaia di euro con un

decremento del 4,01% rispetto al 2009.

Tale diminuzione ¢ dovuta all’effetto combinato di piu fattori: nel ramo vita, I’eccezionale raccolta
effettuata nel 2009 e la mancata commercializzazione dei prodotti nel corso del mese di gennaio per
la migrazione dei sistemi operativi; nel ramo danni, la forte contrazione della nuova raccolta in

seguito alla disdetta delle Convenzioni da parte degli intermediari.

La produzione risulta cosi articolata nei diversi settori di raccolta:




Tav.2

| 31/12/2010 | 31/12/2009 Var.ne Var.ne %

Importi in migliaia di euro f

Copertura dei finanziamenti ‘T 35.604 42 .545 -6.941 -16,3%
Protezione individuale i 4.524 10.594 -6.070 -57,3%
Protezione impresa i 4.837 4,903 -66 -1,3%
Risparmio individuale C 702,717 720.640 -17.923 -2,5%
Risparmio impresa L 1.237 1.495 -258 -17,3%
Totale | 748.919 780.177 -31.258 -4,0%

Nel segmento “risparmio” la raccolta complessiva € pari a 703.954 migliaia di euro (722.135 nel
2009) con un decremento del 2,52 %; nell’ambito della produzione della “copertura dei
finanziamenti” e della “protezione”, che si attesta complessivamente su 44.965 migliaia di euro
(58.042 nel 2009), si registra una variazione negativa del 22,53 %.

Evoluzione del portafoglio assicurativo

La gestione Vita ha complessivamente raccolto 732.805 migliaia di euro (757.199 nel 2009) con un
decremento del 3,22%: i premi lordi contabilizzati relativi a polizze di ramo I a tasso minimo
garantito ammontano a 557.127 migliaia di euro (624.321 nel 2009), con un decremento del
15,38%; la produzione del ramo Il & stata di 174.441 migliaia (131.383 ne] 2009) con un
incremento del 32,76%, mentre la produzione di ramo V si attesta a 1.237 mila euro (1.495 nel
2009).

Nell’esercizio sono stati sottoscritti 8.265 nuovi contratti (12.989 al 31.12.2009), con un
decremento del 36,37%; i movimenti del numero dei contratti individuali in portafoglio si possono
sintetizzare come segue:

Tav.3

Tipo di Numero Movimenti Movimenti negativi Numero Var.ne%
contratto contratti al positivi contratti al

31.12.09 3L12.10

Emissioni Sinistri | Riscatti totali| Scadenze
Denunciati

Ramo 1 52.156 6.602 783 2.265 0 55710 | 681%
Ramo 111 106.230 1.663 1.053 6.240 8.056 92544 -12,88%
Ramo V 418 0 0 4] 0 377 -9,81%
Totale 158.804 8265 1.836 8.546 8.056 148.631 -6,41%

Come si evince dalla tabella sopra riportata il numero totale dei contratti a fine esercizio & diminuito
rispetto al 2009 del6,41%.

Seguendo le tendenze del mercato la nuova produzione per il 2010 di Centrovita ha registrato una
flessione relativamente ai prodotti di Ramo I, soprattutto a causa di un dato del 2009
particolarmente elevato, mentre nei prodotti finanziario-assicurativo (solo unit linked) si rileva una
importante ripresa nella raccolta dopo un biennio di forte sofferenza.

Da segnalare I'importante contributo alla nuova produzione dei versamenti aggiuntivi, sia nej
prodotti di Ramo I che in quelli delle unit linked, confermando cosi il continuo apprezzamento da



parte della clientela per i prodotti acquistati negli anni passati, utilizzati come strumenti di
accumulo dei propri risparmi/investimenti.

I.’anno appena concluso conferma la significativa flessione nei riscatti registrata lo scorso anno, in
virtd di un’attenta azione commerciale dei distributori volta al mantenimento del portafoglio
assicurativo. Riguardo alle uscite, nel corso dell’anno sono giunte a scadenza 3 emissioni di index
linked per un totale di circa 98 milioni.

Per quanto riguarda la gestione Danni, il decremento della raccolta dell’esercizio si attesta sul
29,87%, per un totale di 16.114 migliaia di euro (22.978 nel 2009) ed evidenzia una flessione di
produzione a seguito dei mutati orientamenti della rete, iniziati nel 2009 con la disdetta delle
Convenziom da parte delle Banche intermediarie e di Centro Leasing S.p.A. e proseguita nel corso
del 2010 con la disdetta delle ultime Convenzioni con Findomestic Banca S.p.A. Dalla seconda
metd del 2010 tutti 1 contratti collettivi in portafoglio, relativi all’attivita svolta nella “copertura dei
finanziamenti” e della “protezione”, dedicati ai clienti delle Banche ex Gruppo CR Firenze, nonché
di Findomestic Banca e di Centro Leasing Banca sono in “run off”,

Complessivamente la rete bancaria di Banca CR Firenze e delle altre Banche partecipate risulta
composta al 31.12.2010 da 550 sportelli, con un incremento di 42 unita rispetto al 31.12.2009; tale
variazione ¢ dovuta all’ingresso di 50 filiali Banca Toscana e all’accorpamento di alcune filiali in
vari centri sparsi sul terntorio. Dal 3 gennaio 2011 ¢’¢ stata la cessione a Cariparma dei 76 sportelli
di Cassa di Risparmio della Spezia e di altre 11 filiali di Banca CR Firenze.

Nel settore Private si segnala che nel corso del 2010, tutti i Centri Private di Banca CR Firenze e
delle altre Banche partecipate sono confluite nella struttura centrale di Gruppo Intesa Sanpaolo
Privaie Banking, con cui Centrovita ha stipulato un apposito accordo commerciale per il
proseguimento dell’attivita di intermediazione dei propri prodotti.

Con riferimento all’andamento dell’attivitd assicurativa esercitata in regime di libera prestazione di
servizi, si segnala che la Societa ha contabilizzato premi per 701 mila euro, di cui 82 in paesi U.E. e
aderenti al S.E.E. € 619 in paesi terzi.

Andamento dei sinistri e delle liquidazioni nei principali rami esercitati

I sinistri pagati nel corso dell’esercizio sono stati 4.826 (5.089 nel 2009) con un decremento del
5,17% riconducibile principalmente nell’ambito delle polizze coliettive del ramo Danni.

Tav.4
31/12/2010 31/12/2009 Var.ne %
Individuali — ramo 1 772 436 77,06%
Individuali — ramo 111 1.060 894 18,57%
Collettive Vita 1.835 1.752 4,74%
Collettive Danni 1.159 2.007 -42.25%
Totale 4.826 5.089 -5,17%

L ammontare complessivo dei sinistri pagati ¢ pari a 63.561 migliaia di euro (49.992 nel 2009), di
cui 55.558 migliaia di euro riguardanti le polizze individuali e 8.003 migliaia di euro le collettive,
con una variazione rispetto all’esercizio precedente del 27,14% a fronte del decremento del 19,60%
osservato nel 2009.



Per la gestione Vita I’ammontare dei sinistri liquidati & di 62.568 migliaia di euro, rispetto a 34.406
migliaia di euro dell’esercizio passato, con un incremento dell’81,85%.

Per i rami Danni I"importo complessivo dei sinistri liquidati & stato pari a 993 migliaia di euro, a
fronte di 1.958 migliaia dell’anno precedente, con un incremento del 49,28%

Nel corso del 2010 sono stati registrati 17.193 riscatti, di cui 8.935 totali e 8.258 parziali (17.879
nel 2009), con un decremento del 3,84%

1] totale dei riscatti liquidati ammonta a 207.604 migliaia di euro (212.193 nel 2009), con un
decremento del 2,16%; complessivamente corrispondono al 6,13% delle riserve tecniche della
gestione Vita a fine esercizio (7,1% nell’esercizio precedente).

Nel corso dell’esercizio si ¢ verificate la scadenza di una tariffa unit linked che ha determinato la
risoluzione di 645 contratti, nonché la scadenza di tre Index Linked che hanno determinato la
risoluzione di 7.388 contratti.

Linee essenziali della politica riassicurativa

La societa nell’ultimo anno non ha pilt avuto a listino prodotti di rischio e continua ad essere

riassicurata, sulla base di specifici trattati, con le seguenti compagnie:

= Swiss Reinsurance Company, per la riassicurazione della polizza temporanea caso morte
“SoluzioneVita”, poi “Linea Blu Vita;

® Scor Global Life, per la riassicurazione della polizza di ramo III “Multilux”, relativamente alla
garanzia caso morte;

* Damnell (Gruppo BNP-Paribas) per la riassicurazione in quota e in eccedente di pieno sul
conservato del prodotto “Scudo”, poi “Obiettivo Protezione Persona”, che garantisce il
pagamento del capitale assicurato in caso di decesso o di invalidita totale e permanente per
infortunio dell’assicurato;

* RGA International Reinsurance Company Limited per la riassicurazione in quota parte sul
conservato del prodotto “BigTicket”, relativamente alla garanzia infortuni;

* Cardif Assicurazioni S.p.a per la riassicurazione in quota del prodotto prestiti personali,
relativamente alle garanzie Indennita da Interveto chirurgico e Diaria da Ricovero ospedaliero.

Tali trattati sono coerenti con le linee guida approvate dalla societa in merito alla riassicurazione
passiva di cui alla circolare Isvap 574/D del 2005.

Principali nuovi prodotti assicurativi immessi sul mercato

Nel corso dell’anno le uniche modifiche intervenute sui prodotti hanno riguardato I’ arricchimento
delle scelte d’investimento disponibili sulla unit linked LV PROSPETTIVA. Nel corso
dell’aggionamento del mese di Aprile ¢ stato reso disponibile alla sottoscrizione un nuovo fondo
interno di tipo protetto denominato LV PROSPETTIVA PROTETTA 2010 le cui caratteristiche
ricalcano quelle del fondo interno gia esistente ma con una soglia di protezione pit bassa che
consente un’atlivitd di gestione maggiormente dinamica. Con la versione di luglio del prodotto
inoltre sono stati inseriti 5 nuovi fondi interni di tipo flessibile, 2 dei quali con il riconoscimento di
una cedola annuale.

Nessuna emissione ¢ stata effettuata relativamente a prodotti index linked.



Per il Ramo Ade e Prevoyance a partire dal 1° gennaio 2010 sono cessate le Convenzioni stipulate
con Centro Leasing, mentre quelle con Findomestic sono andate gradualmente a scadere nel corso
dell’anno (I"ultima é scaduta nel mese di Giugno). Relativamente a questi due intermediari, il flusso
dei premi pervenuti nel corso dell’anno si riferiscono principalmente a contratti stipulati prima del
31 dicembre 2009 mentre i nuovi contratti sottoscritti nel 2010 risultano di importo molto
marginale,

Contenzioso

A fine esercizio la Societa non ha in essere contenzioso di carattere significativo.

Gestione finanziaria

La gestione finanziaria di tutti gli attivi della Societa ¢ affidata a Cardif Asset Management, societa
del Gruppo BNP-Paribas e ad Eurizion Capital S.A., societa del Gruppo Intesa San Paolo, sulla base
di singoli mandati di gestione.

Investimenti

Coerentemente con le strategie di asset allocation adottate in passato, & proseguita la politica di
gestione degli attivi (diversi da quelli il cui rischio & a carico degli assicurati) prudente e diretta al
contenimento della volatilita dei rischi e dei rendimenti; tale politica & stata attuata, proseguendo
negli investimenti verso strumenti obbligazionari, pari a 1.630.396 migliaia di euro, che
costituiscono il 88,34% degli investimenti finanziari (89,4% al 31.12.2009) e verso strumenti
obbligazionari emessi da imprese controllanti pari a 6.977 migliaia di euro che costituiscono lo
0,38% degli investimenti finanziari; gli investimenti in OICR, pari a 204.742 migliaia di euro,
rappresentano il 11,10% del totale degli investimenti finanziari: di questi il 50,65% risulta essere
allocato nel comparto azionario, ed il 49,35% nel comparto monetario.

11 portafoglio obbligazionario € principalmente composto da titoli a reddito fisso.
Complessivamente gli investimenti di classe “C™ assegnati al comparto ad utilizzo durevole sono
pari al 28.28% del portafoglio (40,65% al 31.12.2009).

In seguito all’aumento della produzione, si registra un incremento delle masse gestite: gli
investimenti finanziari infatti si sono attestati a 3.443.520 migliaia di euro (3.042.021 alla chiusura
dell’esercizio 2009), a fronte di riserve tecniche di 3.399.980 migliaia di euro (2.970.929 al
31.12.2009), cosi ripartiti:



Tav.5

Importi inmigliaia di euro 31/12/2010 | 31/12/2009 Var.ne

Obbligazioni emesse da imprese controllanti 6.977 8.874 -21,38%
Obbligazioni emesse da imprese consociate 2.621 0 100,00%
Quote di OICR 204.742 149.087 37,33%
Obbligazioni 1.630.396 1.338 .467 21,81%

Totale investimenti classe "C" 1.844.736 1.496 428 23,28%

Depositi bancari 128.188 60.253 112,75%
Totale investimenti finanziari 1.972.924 1.556.681 26,74%
Investiment: relativi a prestazioni connesse con fondi 1.470.596 1.485.340 -0,99%

di investimento e indici di mercato (classe "D.I")

Totale Investimenti 3.443.520 3.042.021 13,20%

Nel corso dell’anno si & proseguito negli investimenti in titoli strutturati.

La Societa non ha partecipazioni di controllo o di minoranza in altre societd, né detiene azioni
proprie o della controllante.

Le rettifiche di valore degli investimenti (minusvalenze di portafoglio) ammontano a 33.389
migliaia di euro (585 al 31.12.2009) e sono riferite per 1.499 migliaia di euro a minusvalenze su
quote di Oicr e per 31.890 migliaia di euro a minusvalenze su titoli obbligazionari; le riprese di
rettifiche realizzate su titoli obbligazionari ammontano a 1.361 migliaia di euro, mentre quelle
realizzate su fondi comuni di investimento ammontano a 115 migliaia di euro. Le plusvalenze non
contabilizzate (latenti) sul portafoglio titoli ad utilizzo non durevole alla fine dell’esercizio sono
pari a 36.564 migliaia di euro (36.680 al 31.12.2009), mentre le plusvalenze sul portafoglio ad
utilizzo durevole (latenti) ammontano a 14.847 mila euro (25.405 al 31.12.2009) di cui 14.750 mila
euro riferiti alla gestione vita e 97 riferiti alla gestione danni; le minusvalenze sul portafoglio ad
utilizzo durevole (latenti) ammontano a 6.947 migliaia di euro di cui 6.620 riferiti alla gestione vita
e 327 riferiti alla gestione danni.

Le linee della politica degli investimenti sono state aggiornate per ’esercizio 2011 dal Consiglio di
Amministrazione nella seduta del 15 Dicembre 2010, sulla base delle indicazioni fornite dal
Comitato di gestione finanziaria, organo consultivo del Consiglio, composto da rappresentanti della
Compagnia, della Banca CR Firenze e del Gestore Finanziario e con limiti e parametri operativi
indicati dal Comitato Rischi Finanziari di Gruppo in data 26 Ottobre 2010,

Per il fondo a gestione separata, per 1 mezzi propri ¢ per i fondi interni sono stati definiti i limiti di
asset aliocation, 1 limiti di concentrazione per settori economici, la duration di portafoglio, i limiti
per emittente, i limiti di rating ed i limiti di mismatch di duration tra attivo e passivo.

Gestioni Separate e Investimenti il cui rischio ¢ a carico degli assicurati

L’ammontare del fondo a gestione separata Centroattivo € risultato pari a 1.867.727 migliaia di euro
contro 1.458.778 migliaia al 31.12.2009, con un incremento di 408.949 migliaia.

I risultati della gestione finanziaria hanno permesso di ottenere un tasso di rendimento pari ai 3.93%
per il fondo Centroattivo (4,06% nello scorso esercizio), retrocedendo agli assicurati i seguenti
rendimenti:
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Tav.6

Fondo Tasso di Margine minime| Tasso Minimo Tasso di
retrocessione capitalizzazione
medio annuo
Centroattivo ©80,00% ©0,00% | 1,50% 3,14%
! 80,00% 0,00% 2,00% 3,14%
80,00% 0,00% 4,00% 4,00%

. 82,50% 0,00% 2,00% 3,24%

= 85,00 % 0,00% 2,00% 3,34%

| 85,00% 0,00% 3,00% 3,34%

_ B5,00% 0,00% 4,00% 4,00%

| 95,00% 0,00% 0,00% 3,73%
100,00% 1,00% 1,50% 2,93%

~100,00% 1,00% 3,00% 3,00%

' 100,00% 1,00% 4,00% 4,00%

____100,00% 1,50% 0,00% 2,43%

. 100,00% 1,00% 1,25% 2,93%
100,00% 1,30% 1,50% 2,63%
100,00% 1,10% 1,50% 2,83%
100,00% 1,10% 2,00% 2,83%
100,00% 1,20% 1,50% 2,73%

L ~100,00% 1,00% 2,00% 2,93%

| 100,00% 1,30% 2,00% 2,63%

' 100,00% 1,00% 2,00% 2,93%
100,00% 1,20% 2,00% 2,73%

| 100,00% 1,30% 2,50% 2,63%

Gli investimenti il cui rischio ¢ a carico degli assicurati (investimenti di classe “D.I") ammontano
complessivamente a 1.470.596 migliaia di euro (1.485.341 al 31.12.2009): di essi 492.986 migliaia
sono relativi a contratti collegati al valore delle quote dei 28 fondi interni attualmente gestiti,
484.786 migliaia si riferiscono a contratti collegati al valore di quote di OICR e 454.837 migliaia si
riferiscono a contratti index linked collegati a indici azionari.

I proventi e le plusvalenze non realizzate relativi a investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio ammontano a 96.265 migliaia di euro (256.543 nel 2009), mentre i relativi
oneri e le minusvalenze non realizzate ammontano a 18.464 migliaia di euro (108.000 al
31.12.2009).

Analisi dei principali rischi derivanti dell’esercizio della attivita assicurativa

1 rischi a cui ¢ esposta Centrovita Assicurazioni Spa, intesi come i fattori le cui variazioni pOSsono
incidere sulle attivita, sulle passivitd e, quindi, sul patrimonio netto sono quelli tipici di una
compagnia di assicurazione. Essi sono riconducibili ai rischi finanziari, ai rischi tecnici di gestione
del poriafoglio, ai rischi di natura operativa, ai rischi di appartenenza a gruppi, alla non conformita
alle norme nonché ai rischi reputazionali.

Nel 2010 ¢ stato modificato il Regolamento Rischi, approvato dal CdA che, recependo i livelli di
tolleranza al rischio, ha rivisto i limiti operativi e i piani di emergenza per tutti i rischi aziendali.



I rischi finanziari sono monitorati in base alla tipologia di prodotto.
Tali rischi sono presidiati con un articolato insieme di modelli, strumenti e processi organizzativi
basati su un approccio di asset-liability management.

Il portafoglio investimenti presenta una qualita creditizia di livello elevato: come evidenziato nella
tabella sottostante, gli attivi di tipo obbligazionario con rating AAA/AA pesano per circa il 65,2%
del totale investimenti mentre il 19,5% si colloca nell’ area single A. I titoli dell’area low
investment grade (BBB) costituiscono circa il 2,75% del totale mentre I’ 1,41% ha un rating BB/B.
L’ 11,10% é investito in OICR.

Di seguito si riporta una tabella riepilogativa della classificazione del portafoglio per Rating:

RATING C.11.2 TIT. C.111.2 FONDI ClIl13.1a TIT. C.111.3.2a TIT.
OBBLIG.GRUPP COMUNI STATO. QUOT. |STATO QUOTATI

A 184.293
A- 58.216
A+ 5.615 111.452
AA 111.438
AA- 3.983 464.867 111.783
AA+ . 52,134 29.716
AAA 284.877 139.802
B- 998
BB
BB+ 25.009
BBRB 27.106
BBB- 3.802
BBB+ 16.922 2.989
NR 204.742 991
TOTALI 9.598 204.742 843.809 782.586

L’elemento cardine del presidio dei rischi finanziari & il Comitato Finanziario, organo consultivo
del Consiglio di Amministrazione che ne nomina i componenti stessi, che si riunisce almeno ogni
ire mesi € comunque prima di ogni Consiglio di approvazione del bilancio d’esercizio e di quelli
periodici. Tale Comitato controlla il rispetto dei limiti operativi di gestione finanziaria stabiliti dall’
Organo Amministrativo.

Le informazioni periodiche fomiscono le linee guida per il gestore finanziario e permettono
all’Organo Amministrativo di definire la propensione al rischio della Compagnia anche sulla base
delle indicazioni della Capogruppo.

1l Comitato Finanziario, monilora I’andamento degli attivi e fornisce un adeguato reporting all’Alta
Direzione ed all’Organo Amministrativo attraverso la definizione di proposte in termini di gestione

finanziaria, di definizione di benchmark e di linee guida di gestione su specifiche classi di attivi.

I rischi tecnici del portafoglio assicurativo si riconducono a tre categorie:



» rischi di tariffazione, che consistono nella sostenibilitd e nella redditivita (sia a livello di
prodotto che di portafoglio complessivo delle passivita) dei prodotti emessi. Questi rischi
sono presidiati ex-ante mediante 1’utilizzo di profit test e successivamente mediante verifica
della sostenibilita e della redditivita sia a livello di prodotto sia a livello di portafoglio
complessivo;

e rischi demografico-attuariali, che si manifestano qualora si verifichi un andamento
sfavorevole della sinistralita effettiva rispetto a quella stimata nella costruzione della tariffa.
Tra questi rientrano i rischi di longevita, mortalita, riscatto e aumento delle spese. Questi
rischi sono presidiati mediante una regolare analisi statistica dell’evoluzione delle passivita
del proprio portafoglio contratti, suddivisa per tipologia di rischi e da adeguate politiche di
riassicurazione;

* nschi di riservazione sono presidiati in sede di determinazione delle riserve tecniche con
una serie di controlli sia di dettaglio sia di insieme.

La strategia di contenimento dei rischi e di equilibrio del portafoglio, attuata mediante
I’acquisizione di coperture riassicurative ¢ oggetto di una specifica delibera quadro adottata dal
Consiglio di Amministrazione dell’impresa, che impartisce le linee guida per la riassicurazione e ne
verifica I’applicazione da parte dell’alta direzione. Annualmente il CdA delibera i piani di
riassicurazione,

Trimestralmente, viene verificata dalle aree competenti il rispetto delle linee guida deliberate
dall’organo amministrativo e la loro adeguatezza. Viene altresi tenuto sotto controllo
periodicamente il rating dei riassicuratori stessi al fine di monitorare il rischio di default collegato ai
tratiati.

11 rischio operativo ¢ il rischio derivante da inefficienza di persone, processi e sistemi, o da eventi
esterni quali la frode o I’attivita dei fornitori di servizi.

Tale tipologia di rischi viene monitorata attraverso i processi e le procedure redatti dalla specifica
funzione di Organizzazione aziendale in collaborazione con le funzioni di pertinenza.

Per la prevenzione delle frodi esterne vengono effettuati accertamenti e verifiche sul portafoglio
ottemperando alle richieste poste dagli organi di polizia e della sezione antifrode dell’ ANIA. Per le
frodi esterne derivanti dai prodotti/clienti, etc... il rischio & mitigato dalle procedure interne. Per le
frodi informatiche I’azienda ha adottato i classici sistemi di protezione, continuamente monitorati
ed aggiomati, contro le intrusioni nel sistema informatico: Firewall, Antivirus e Antispam.

Per quanto rignarda le Frodi provenienti dall’interno, in merito all’etica aziendale, la Compagnia ha
adottato un codice etico, un codice interno di comportamento e il modello di organizzazione e
gestione ex D.Lgs 231,

L’Alta Direzione, attraverso l'organigramma e il funzionigramma approvati dal Consiglio,
definisce poteri e atiribuzioni di responsabilita interne; attribuisce inoltre specifiche deleghe in
relazione al ruolo ricoperto.

Per 1] sistema disciplinare & stata diffusa a tutti i dipendenti una circolare interna.

Il controllo dell’attivita prestata dai fornitori di servizi, attuato attraverso una specifica funzione di
presidio, € oggetto di una specifica delibera quadro adottata dal Consiglio di Amministrazione
dell’impresa.

1 rischio di appartenenza al gruppo ¢ il rischio di contagio derivante dalla partecipazione al gruppo

Intesa San Paolo per il 100%. Eventuali difficolta del socio unico potrebbero propagarsi alla
compagnia con effetti negativi sull’immagine e sulla solvibilita dell’impresa stessa. Comunque la
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possibilitd che si verifichi tale eventualitd & estremamente contenuta, in considerazione dello
standing patrimoniale e professionale della Banca Capogruppo.

Vi ¢ anche un rischio di conflitto di interessi che potrebbe insorgere nei diversi rapporti con le
societa del gruppo, tale rischio viene mitigato attraverso la regolamentazione intema e di Gruppo.

Il rischio di non conformita alle norme & il rischio di incorrere in sanzioni giudiziarie o
amministrative, senza subire perdite o danni reputazionali in conseguenza della mancata osservanza
di leggi, regolamenti o provvedimenti delle Autorita di Vigilanza ovvero di norme di
autoregolamentazione quali statuti, codici di condotta o codici di autodisciplina e anche il rischio
derivante da modifiche sfavorevoli del quadro normativo o giurisprudenziale.

Il rischio reputazionale ¢ il rischio di deterioramento dell’immagine aziendale e di aumento della
conflittualita con gli assicurati dovuto alla scarsa qualita dei servizi offerti, al collocamento di
polizze non adeguate o non competitive o al comportamento della rete di vendita. L.’ Azienda si &
dotata di un sistema di valutazione periodica del livello de] servizio dato ai clienti e ai distributori in
termini di liquidazione delle prestazioni, invio delle comunicazioni, offerta di informazioni e
corretta della documentazione contrattuale. 1 prodotti offerti vengono adeguatamente valutati
attraverso la profilatura dei clienti.

Per il presidio del rischio di non conformita alle norme e per il rischio reputazionale, la Compagnia
si & dotata di una funzione di Compliance.

Periodicamente nel rispetto della normativa e di richieste specifiche dell*autorita di controllo, la
Societd effettua degli stress test al fine:

* di verificare Pimpatto sulla solvibilita dell’impresa di prolungati periodi di sofferenza dei
mercati finanziari;

* di venficare I'impatto sulle riserve tecniche delle polizze rivalutabili legato a scenari diversi
di evoluzione del portafoglio dei contratti e degli attivi a copertura delle riserve delle
gestioni separate;

* di effettuare un’analisi di asset-liability management della gestione separata, almeno con
ricorrenza annuale, simulando diversi scenari di andamento dei mercati e verificando gli
impatti sull’attivo e il passivo in modo dinamico.

In vista della prossima entrata in vigore dei nuovi requisiti di patrimonializzazione per la solvibilita
delle Compagnie di Assicurazione europee prevista per il 01 gennaio 2013, denominata “Solvency
I1”, I" Organo di Vigilanza Europeo (Ceiops) ha invitato le Compagnie Europee all’effettuazione del
quinto studio d’impatto quantitativo (QIS5) per influenzare direttamente le discussioni finali alla
definizione della stesura delle regole di dettaglio. Centrovita Assicurazioni SpA ha partecipato nel
corso del 2010 allo Studio. La copertura del margine richiesto al 31 12 2009 passa dal 127,9%
calcolato con Solvency I al 146,1% con il nuovo requisito richiesto.
Il nuovo calcolo tiene in considerazione tutte le tipologie di rischi in cui pud incorrere una
Compagnia di Assicurazione, per cui si valuta la Societa in tutte le sue poste di bilancio mentre
attualmente il margine & calcolato sostanzialmente, con i dovuti aggiustamenti, con delle
percentuali sulle riserve e sui capitali sotto rischio del portafoglio.
Solvency 11 eleva percio il Capitale richiesto al 31 12 2009 a 283.285 migliaia di euro dagli 86.623
migliaia euro del margine con le attuali regole.
Contestualmente il Capitale disponibile al 31 12 2009 passa da 110.772 migliaia di euro a 413.813
migliaia di euro.
Questo incremento ¢ dovuto:

* alle minori riserve tecniche per il calcolo effettuato con il criterio “best estimate + risk

margin” che rispetto all’attuale criterio tiene conto dei futuri profitti;



e aggiustamento sulla valutazione degli attivi.
Non vengono presi a copertura i prestiti subordinati perché non aventi requisisti di tiering previsti
per Solvency II.

Margine di solvibilita e copertura riserve tecniche

Il margine di solvibilita, alla fine dell’esercizio, risulta interamente coperto dal patrimonio netto
della Societa e dai prestiti subordinati.

Il margine di solvibilita richiesto & pari a 99.629 migliaia di euro (86.633 al 31.12.2009), di cui
96.078 migliaia riferiti alla gestione Vita e 3.557 migliaia di euro riferiti alla gestione Danni; gli
elementi a copertura dello stesso (margine di solvibilita disponibile), ammontano a 120.988 migliaia
di euro (110.771 al 31.12.2009), di cui 109.256 migliaia riferiti alla gestione Vita e 11.732 migliaia
riferiti alla gestione Danni; pertanto si rileva un’eccedenza di 8.175 mila per i Rami Danni e di
13.178 migliaia per i rami Vita (rispettivamente 1.912 e 22.226 al 31.12.2009).

Le riserve tecniche, alla fine dell’esercizio, risultano interamente coperte dalle corrispondenti
attivita a copertura. Nei rami Danni le riserve tecniche ammontano a 10.813 migliaia di euro
(13.490 al 31.12.2009); le attivita a copertura iscritte nel Bilancio ammontano a 12.921 migliaia di
euro. Nei Rami Vita le riserve tecniche da coprire con attivita di cui all’art. 38 del D.Lgs. 209/05
ammontano a 1.919.893 migliaia di euro (1.472.343 al 31.12.2009) e le riserve tecniche relative alla
classe “D.I” per i contratti ex art. 41 del D.Lgs. 209/05 sono pari a 1.469.275 migliaia di euro
(1.485.097 al 31.12.2009); le attivita a copertura iscritte nel Bilancio ammontano rispettivamente a
1.920.845 migliaia di euro e a 1.470.596 migliaia di euro.

Direzione e coordinamento

La Capogruppo Intesa Sanpaolo controlla totalmente la Societa dal 29 settembre 2010. In

osservanza del disposto dell'art. 2497-bis, 5° comma, del Codice Civile, si precisa che la Societa &

soggetta all'attivita di direzione e coordinamento della Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A., che la

esercita allo scopo di perseguire principalmente due finalita:

1) conferire al Gruppo Bancario di appartenenza un assetto organizzativo razionalizzato,
focalizzando il ruolo strategico delle singole societa che lo compongono;

2) assicurare il rispetto delle normative che interessano 'operativita del Gruppo nel suo insieme,
con particolare riguardo agli obblighi cui & sottoposta in virth del ruolo di Capogruppo del
Gruppo Bancario e della natura di societd quotata nei mercati regolamentati.

Tale attivita & esercitata avvalendosi, oltre che dei consueti meccanismi istituzionali di nomina dei
componenti gli organi amministrativi e di direzione, anche di strumenti normativi specifici quali il
Regolamento di Gruppo e le disposizioni della Capogruppo, tra cui I’adozione delle linee guida per
il contrasto ai fenomeni di riciclaggio e di finanziamento al terrorismo e per la gestione degli
embarghi, e I’adozione delle linee guida di Compliance di Gruppo, nonché di strumenti
organizzativi di coordinamento.

Nellallegato D alla Nota Integrativa ¢ riportato un prospetto riepilogativo dei dati essenziali
dell’ultimo bilancio approvato della Capogruppo Banca Intesa Sanpaolo S.p.A., che redige il
Bilancio Consolidato. I dati essenziali della controllante Banca Intesa Sanpaolo S.p.A. esposti nel
prospetto riepilogativo richiesto dall’articolo 2497-bis del Codice Civile sono stati estratti dal
relativo bilancio per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009. Per un'adeguata e completa
comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di Banca Intesa Sanpaolo S.p.A. al 31
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dicembre 2009, nonché del risultato economico conseguito dalla societa nell’esercizio chiuso a tale
data, si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato della relazioni degli organi di revisione e
controllo, & disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla legge

Rapporti con le imprese del gruppo

Con Banca CR Firenze, le Casse di Risparmio di Pistoia e Pescia, Civitavecchia, La Spezia,
quest’ultima da gennaio 2011 ceduta al Gruppo Credit Agricole, sono in vigore accordi di
intermediazione di prodotti dei rami Vita e dei rami Danni. Presso ogni banca distributrice sono
stati aperti conti correnti per la raccolta premi. L’accordo di intermediazione con Centro Leasing
Banca e con Centro Leasing Rete per la distribuzione di polizze a copertura del finanziamento &
cessato dal 1° gennaio 2010 ed attualmente rimane attiva unicamente la gestione del portafogli in
run off. Anche per quanto riguarda Findomestic Banca, gli accordi di distribuzione delle polizze a
protezione dei finanziamenti, sono stati oggetto di disdetta e, pertanto, dal 30 giugno 2010 é rimasta
attiva unicamente la gestione del portafogli in run off come nel caso di Centro Leasing.

11 portafoglio mobiliare della Compagnia & depositato presso State Street Bank S.p.A.; BNP Paribas
Securities Services, Allfunds Bank S.A. e State Street Bank Luxembourg S.A..

Il funzionamento operativo della Societa, oltre che dal personale diretto, & garantito da una serie di
contratti di outsourcing con Societd esterne e rapporti di collaborazione, a valori di mercato,
riguardanti la fornitura di servizi con il Gruppo Intesa Sanpaolo.

In particolare con il Gruppo Intesa Sanpaolo si segnalano i seguenti rapporti: con Banca CR
Firenze: distacco di personale e contratto di outsourcing per 1’ attivita di Internal Auditing; con
Eurizon Vita S.p.A una serie di contratti per: sviluppo software gestione portafoglio risparmio;
servizio legale e controllo limiti operativi per la funzione di Risk Management; con Eurizon Capital
S.A. ed Eurizon Capital S.g.r. S.p.A. singoli contratti per la gestione finanziaria rispettivamente dej
fondi interni collegai ai prodotti Unit Linked e degli attivi di Ramo 111, Mezzi Propri e Ramo Danni;
con Intesa Vita S.p.A. un contratto per il servizio di back office titoli.

Il dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo, nonché dei proventi e oneri, &
illustrato neglt allegati 16 e 30 della Nota Integrativa, integrati con ulteriori informazioni afferenti
la gestione tecnica.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Nell’ambito del riassetto organizzativo volto all’efficientamento delle risorse conseguente
all’acquisto del 100% del capitale di Centrovita Assicurazioni S.p.A. da parte di Intesa Sanpaolo, il
Consiglio di Amministrazione della Compagnia, riunitosi nella seduta del 20 gennaio 2011, ha
deciso di trasferire dal prossimo mese di marzo la gestione degli attivi di ramo I da Cardif Asset
Management a Eurizon Capital S.g.r. S.p.A.. L’affidamento della gestione degli attivi di Ramo 1
alla citata Eurizon Capital S.g.r. S.p.A., infatti, consente di concentrare la gestione finanziaria della
Compagnia in un unico soggetto.
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Evoluzione prevedibile della gestione

La Societa prosegue la sua attivita di collocamento polizze tramite le Reti intermediarie sulla base
del budget assegnato. La produzione attualmente sta proseguendo favorevolmenite..

Circa gli sviluppi futuri, questi saranno definiti nell’ambito del progetto di riorganizzazione del
gruppo assicurativo che la Capogruppo rendera noto nei prossimi mesi.

L’andamento negativo dei mercati finanziari ed in particolare dei titoli sovrani che ha caratterizzato
i1 2010 ha avuto un forte impatto sul risultato d’esercizio. Nel 2011, se come previsto, |’Unione
Europea prendera le necessarie misure correttive e di contenimento della speculazione sui titoli
sovrani e in particolare su alcuni titoli periferici si potrebbe beneficiare di una ripresa con un effetto
tonico sul risultato d’esercizio.



Risultato dell’esercizio e destinazione dell’utile

Signori azionisti,

il Bilancio chiude con un utile complessivo di 170.709 euro (in utile lo scorso anno, di 29.424. 411
euro) di cui 4.819.978 come perdita riferita alla gestione vita , 4.990.687 come utile riferito alla

gestione danni.

Nel rispetto delle correnti disposizioni di legge ¢ di statuto, Vi propontamo di destinare 1’utile della
gestione danni, come sotto riportato:

Gestione vita

Perdita a nuovo 4.819.978

Totale 4.819.978

Gestione danni

- _AllaRiserva Legale 5% 249.534
- Riserva Straordinaria 121.773
- Utili da portare a nuovo 4.619.380

Totale 4.990.687

Se la proposta di ripartizione dell’utile d’esercizio verra da Voi accolta, le riserve patrimoniali
ammonteranno a 35.524.652 euro ¢ il patrimonio netto complessivo 87.524.652 risultera composto
come segue:

Gestione vita Gestione Totale

danni
Capitale Sociale 48.400.000 3.600.000 52.000.000
Riserva legale 4.620.118 1.536.873 6.156.991
Altre Riserve 28.580.076 988.183 29.568.259
Utile (Perdita) a nuovo (4.819.978) 4.619.380 (200.598)
Totale Patrimonio Neito 76.780.216 10.744.436 87.524.652

Signori Azionisti,
a conclusione di questa relazione, Vi chiediamo di approvare il Bilancio nei contenuti qui
propost.

Firenze, 24 febbraio 2011

11 Consiglio di Amministrazione
11 Presidente
Dott. Aureliano Benedetti

t
———



Schemi di Bilancio

Allegato I — Stato Patrimoniale

Allegato IT — Conto Economico




Allegato 1

Societa CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

Capilale sociale sotloscritto E.  52.000.000 Versato E. 52.000.000
Sede in Firenze, Via Ricasoli 9
Tribunale Firenze
BILANCIO DI ESERCIZIO

Stato patrimoniale

Esercizio 2010

(Valore in Euro)



STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valon dell'esercizio
A CREDITI YVERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1 0
di cur capitale nchiamalo T i)
B ATTIVI IMMATERIALI
1 Provvigionu di acquisizione da ammortizzare
a) rami vita i) L]
b) rarm danm [ 0 5 0]
2 Altre spese di acquisizone 6 0]
3 Cosli di impianto ¢ di ampliamento 7 0
4. Avviamenio [ 0
5 Alin cost pluriennal s 202 038 10 282 238
C INVESTIMENTI
1 - Terrem e fabbnicati
I Immobib destinan all'esercizio dell'impresa 1 0
2 immobili ad uso di terzi " ¢
3 Aln immobili 13 [
4 Alm dirittu reali 14 0
5 Immobilizzazioni 1n corso e acconti 135 0)is 0
1 - Investment in imprese del gruppo ed in eltre partecipate
1. Azioni ¢ quote di imprese
) controllanks 1 v
b} controllate " 0
c) consociale 19 []
d) collegale 20 0
) altre n 0 0
2 Obbligazioni emesse da imprese
2) controllanti a1 6976 825
b) controllate 4 0
t) consociate ] 1621 375
d) coliegnie % 0 ’
e) altre n 0 9 595 200
3 Finanzismenti ad imprese:
a) controdlanti 19 0
b) controllale 30 i
¢) consociate n ]
d) collegate n [
) altre " 0 on of1s 9 598 200
da riportare 282 838




Valon dell'escrcizro precedente

Pag 1

S
[[3] 4

LA 0

115 0

n? 0

e Q

ny 129473

L1 0

192 0

19 0

1] g

L] of19s [

197 0
1] [
199 0
200 0

101 0 [
203 4874105
204 [+]
208 [
206 0

207 0 8174105
20% 1]
210 [}
111 [
212 0

213 D 0]1s 8874 105
da riportare

n . 0
150 32940
129 47)




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valon dell'esercizso
riporio 282838
C INVESTIMENTI (segue)
Il - Alin investimenti finanzian
1 Azioni e quote
a) Azioni quotale 3 0
b) Aziem non quotale » [
c) Quote n [T} ]
2 Quote di fondi comun di investimento 0 204 742 171
3 Obbligaziom ¢ alin toh a reddito fisso
8) quotati u 1610 396 023
b) non quolati a3 1]
c) obbligaziom converubil a [ 1 630,396 023
4. Finanziament
a} preslit con garanzia reale a3 0
b) prestiti su polizze s 0
¢) altri prestiti 47 0o 0
5 Quole in investimenti comum L} [
6 Deposili presso entr creditizi 50 0
7. Investiment: inanzian diversi 5 [1] EF} 1835 138 194
IV - Deposili presso imprese cedeni 51 0]s4 1 844 736 394
D INVESTIMEN]LA BENEFILIU DI ASSICURA T DE] KAMI VIIA TQUALY NE SOPPUK | ANUD
IL RISUHIU E DERIVAN || DALLA GES 1 JUNE LIE] FUNDI PENSIUNE
I -Investimenti relalivi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indict di mercato 33 1 470 595.876
I - Investimenti deriventi dalla gestione dex fond: pensione 5 0|57 1470 595 B76
Dis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATOR]
I - RAMI DANNI
1 Riserva premi 51 698 906
2 Raserva sinistn E] 75.225
3 Riserva per partecipazioni agli utili e ristomi 0 0
4 Alire nserve tecruche 3] 0lsz T4 131
1 - RAMI VITA
| Riserve matcmatiche [3] 53726
2 Ruserva premi delle assicurazioni complementani X of
3 Riserva per somme da pagare 65 0
4. Riscrva per partecipazione agli utili e ristorni 3 of
5 Altre niserve tecniche 67 0
6 Riserve lecniche allorché il rischio dellinvestimento
£ SOPPOAl0 GARI) ASSICUrAN & NIServe aenvahl aaia
geshione dei londl pensione 1] Ofes 53 726|10 827.357
da riportare 3 316.442.965




Pag 2

Valori dellesevcizio precedente
riporto 329473
116
217
a1x 219 [
e 14% 027 435
111
121
123 4 1232 466 290
215
126
217 m 0
19 0|
0 1]
m 02132 L 487 551 725
111 [ Fall 1456 477 B30
133 1405 340.900
% 07 1 485 140 500
28 B3 161
ay 65 756
240 71,360
41 0142 622277
43 12 722
244 4151
43 63.557
146 [}
"7 0
2 Ofas 152 43023 774 107
da riportare 2982 €72 910




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valon dell'esercizio
riporio 1316 442 965
B CREDIT!
1 - Credini, denvant da operazion di assicurazione diretia, ner confronti du
1 Assicurati
a) per premi dell'esercizio 7 685017
b) per premi degli s precedenti 72 0 n 685017
7 Intermadian dr assicurarone M 1996853
3 Compagme conti comreni ] 915 325
4 Assicurat e lerzi per somme da recupsrare 1 0| 1597195
Il - Crediti, derivanl) da operaziom di nassicurazione, nei confront: di-
1 Compagnic di assicurazione ¢ rigssicurazione n 0
2 Intenmediari di nassicurazione 1 0fs0 a
1l - Al crediti e T2 294 539|n2 75 891 734
ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
1 - Atuvy matenal e scorte
1 Mobiti, macchine d'uiTicio ¢ mezzi di irasporte interno n 73105
2 Beni mobili 1scnttt in pubblici regsin b)) 0
3 Impianu e attrezzature 1 6828
4 Scorte ¢ beni divers: % 0{s7 79913
il - Dispombilitd Liguide
1 Depositi bancan ¢ cfc postali n 128 187 878
2 Assepni e consislenza di cassa ] 4541%0 VI 138372
Il - Azioni o quole propne 9| 0
IV - Altre ativitd
1 Conti transitors attivi d1 nassicurazione ” 0
2 Attivitd diverse ] I BI5 ETT{M 3 BY5 877|e1 132 164 112
RATEI E RISCONTI
I Permteress: %% 10279 593
2 Per canoni dr locazione 97 0
3 Alin rater & riscornt E 32173 0311966
TOTALE ATTIVO 100 1554 810847
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Valon dell'esercizso precedente
riporto 2981 872 910
251 353643
251 [ 1 536 433
254 1 868425
i) 0
15 0]2s7 5 404 B5B
50 [
159 0]260 [}
261 54 902 27722 60.107 235
6 116 759
264 )
15 11171
166 1] o3 127 530
60 60 251 891
268 270 50 252718
0 1]
m 0
m 4 478 TI0{174 4.478 770|275 64 859 418
276 30 206,059
an 0
n 10 515319 30216 574
180 1133256 127




STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
Valon dellesarcune
A PATRIMONIO NETTO
1 - Capitale sociale sottoscntio o fondo equivalente 101 52 000 000
n - Riserva da sovrapprezzo di emissione 102 0
In - Riserve di nivalutazione 103 0
v - Riserva legale 104 5 907 457
v - Ruserve statwtarie 105 0
V1 - Riserve per azioni proprie ¢ della controllante 106 0
vl - Allre riserve 07 29 446,436
v - Util (perdite) portati a nuove 103 0
x - Utile (perdila) dell'eseraizio 109 170 709010 B7 524 657
B PASSIVITA' SUBORDINATE 3] 13 747 000
C RISERVE TECNICHE
1 - RAMIDANNI
1 Riserva premn 12 4456.576
2. Riserva sinustri 13 2.743 14
3. Riserva per partecipazione agh ulili e nstorm 1 1,156,994
4. Altre niserve Ieeniche JIE] s 24
5. Riserve di perequazione 116 ojur 10 813 12€
O . RaMlVITA
1. Riserve malematiche 1 1.880.530.357
2. Riserva prem delle assicurazions complementar 11y 10.583
3. Riserva per somme da pagare 120 29.729.611
4 Riserva per pariecipazione agli util: ¢ nstomni 11 4,735 468
5. Altre riserve tecniche 12 493277013 1919 892 789124 1.930 705 N7
1 KISERVE LECNICHE ALLURCHE 1L KISCHMW DELLINYESTIMENIU B SUFPUR A IU
DAULLASSICUNA 11 E RISERVE DERIYAN |1 DALLA GES 1HUNE DEL FONLU PENSIUNE
1 - Riserve relntive a contratti le cui presiazioni sono connesse con fondi di
INvesumento € INdICI 4 Mercalo 123 1 469 274 577
11 - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 116 b [E2) 1469 274 577

da riporiare

1.521 252 146




Valon dell'esercizio precedente

Pag 4

6 0|
19157 10(!.
m ; -15 703 EIO
219 . 29azadilfren 89 313 943
291 31 747 000
L+ 65534722
m JB5I 708
™ 3 083 453
93 0|
% [ e 13489973
19 1.445 749 675
bia 571
o 11 538 566
01 4616713
302 3 431 138|303 L 472 342 545]304 1485 832 518
L) 1 485 D94 Y44
306 Ol | 435 096 984
da riportare 3 091 990 445




STATO PATRIMONIALE

E FONDI PER RISCHI E ONER)
1 Fond: per Irartamenti ¢i quiescenza ed obblighi sumih
2 Fondi per imposte

3 Alm accantonameni

F DEPOSIT!I RICEVUTI DA RIASSICURATORI

G DEBITI E ALTRE PASSIVITA'

1. Inlermedian di assicurazione
2. Compagnic conti corrents
3 Assicuraty per deposili cauzionsh e premi

4 Fondi di geranz:e a [avore degli assicural

. Compagnie di assicwrazione & passicurazione
2 Intermedian di nassicurazions
n - Presuti obbligazionan
tv - Debili verso banche ¢ istituti linanzian
v - Debili con garanzia reale
V1 - Prestiti diversi ¢ aliri debili (inanzian
¥D - Tratamenio di fine rapponio di lavore subordinato
v - Altri debiti
1. Per imposte a carice degli assicurati
2 Per onen tributan diversi
3. Verso enh assisienziali e previdenzal
4. Debiti diversi
X - Allre passivith
1. Conti transiton passivi di NAssICUrazione
2 Provvigioni per premi in corso di riscossione

3. Passivith diverse

I - Debi, derivanti da operaziom di assicurazione dizetia, ne1 confront di.

I - Debiti, derivanti da opermziom & nassicurazione, ner confronti dic

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
Valori dell'esercizio
riporto 3 521 252 146
12 ol
129 0
130 3221 5541t 3221554
131 0
113 7780 161
L] 0
175 o
136 oz 7.780 161
131 101.591
119 0f140 101 591
141 0
142 0
14} ]
141 0
145 28] 063
e 64,309
Wy 271287
T ] §7.752
49 17.513.901 150 17 937.249
151 0
152 ol
153 4 047 uolm 4 047 340|135 30 149 504
da riportare 3 554 623 604
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Valon dell'esercizio precedenle
riporto 3 093 990 445
00 0
309 R
310 3238 0B4|n 1 218 0B4
12 0
s 5134719
T TOR 655
s 0
316 0fa17 5861174
118 392254
ny 0jir0 392 254
121 [
321 [}
12) 0
124 0
128 100512
326 97 952
327 18789 629
1 126 503
129 10510817130 29 524 501
»l [
2 4
m 4 699 2911334 4 699 291|115 40 780 312
da riportare 3 138 008 161




STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valon dell'esercizic

riparto 3 664
H RATEI E RISCONTI
RRetinterest €9 ST 243]
2 Per canoni di locazione L 1 .
3 Alwi rater € nsconti 32 e L] L N~ - L
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 3554210847
STATO PATRIMONIALE
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONT] D'ORDINE
Valon dell'esercizio
GARANZIE, IMPEGNI E ALTR] CONT! D'ORDINE
1 - Garanzie preslale
1. Fidejussiom 161 0
2. Avall 12 0|
3. Ale garanzie personali 163 )]
4 Garanzic reali o) [}
I - Goranzie ricevule
1. Fidgjussiom 163 0
2. Avalli 16 [
3 Altre garanzie personali 167 0
4. Garunzie reali 18 0
m - Garanzie presiale de terzi nell'interesse dell'impresa 169 0
v - lmpegm 170 0
v - Beni di terzi m 0
vI - Attiviti di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto d) lerzi 1m 0
vn - Titoli deposilati presso term ) 3119 622 642
v - Alm cont dordine 1 0
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Yalon dell'esercizio pr

riporto 3 139 008 851
1% 247 276
1 a

11 O[n9 247276

140 3 118.256 137

Valon dell'sscrewio precedente

1 0

M1 0

ELE] 0|

14 [l

ELL} 0

V46 0

HT 0

M [

k2L 0

150 0

bEL] 0

152 0

353 2816 755 956

EE 0




LENIKUYITA ASSICURALIUNI b.p.A

Il sottoscritio dichiara che il presente bilancio & conforme alla veritd ed alle seritture

[ rappresentanti legal: della Societa ( =)

Benedetti Dott. Aureliano - 1l Presidente

.4

/ak-\/c

b

()
(*)
(**)

1 Sindaci

Maragotto Rag. Renzo - Presidente

Spazic niservato alls anestazione dell'Ufficio del registro
delle imprese circa I'avvenulo depasito

{ ® ) Per le sacieta estere Ja lirma deve essere apposia dal rappresentante generale per I'ltalia

{ ** ) Indicare la canca nvesuia da chy firma



Allegato 11

Societa  CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

Capitale sociale sottoscritio  E.  52.000.000 Versalo E. 52.000.000
Sedein  Firenze, Via Ricasoli 9
Tribunale Firenze
BILANCIO DI ESERCIZIO

Conto economico

Esercizio 2010

(Valore in Euro)



CONTO ECONOMICO

Valori dellesercizio

1. CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

! PREMI DI COMPETENZA, AL NETTC DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Premni lordi contabilizzati 1 16.113.539

b} (-) Premi ceduti in nassicurazione 2 252 734

c) Variazione dell'importo lordo della nserva premi 3 -2.098 045

d) Variazione della riserva premi a carico dei nassicuratori 4 213745 |s 18.172.595
2 (+)QUOTA DELLUTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE 111 6) 6 229.620
3. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE U 261 786

4 ONER! RELATIV] Al SINISTRI, AL NETTO DEI RECUPERI E DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Impori1 pagati
aa) Importo lordo 1 1.298,531

bb) (-} quote a carico det riassicuralort 9 87.112 10 1211419

b) Variazione dei recuperi al netto delle quole a carico dei riassicuratori

aa} lmporio lordo n

bb) {-) quote a carico dei riassicuratori 12 13

¢) Variazione della riserva sinistri

aa) Imporio lordo " -1.108.054

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 15 9469  1s -1117.523 7 93 B9
5. VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSION] IN RIASSICURAZIONE 1] 445724
6. RISTORNI E PARTECIPAZIONT AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE i 154.891

7. SPESE DI GESTIONE.

a) Provvigioni di acquisizione 20 9716 057

b) Altre spese di acquisizione 21 322.266

¢) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione

aa ammoriizzare b

d) Provvigioni di incasso 2)

¢) Altre spese di amministrazione 24 1.017.604

1) (-) Provvigioni ¢ pariccipazioni agli ulili ricevule dai riassicuratoni 23 101978 |26 10,953 949
8. ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTQ DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 17 1.627
9. VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE 28

10. RISULTATQ DEL CONTO TECNICO DEI RAM] DANNI (Voce Il 1} 29 7.011.914
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Velori dell'esercizio precedente

11 22 978 288
112 1136 00§
113 -868.144
14 A0.067 115 22 670 357
16 392323
nr 285 BD4
s i718603
ny 2508 120 1716095
121
12 123
124 -665 465
125 -165.596 126 199 869 127 1216 226
128
129 14.568
130 14.713.014
m 492217
132
133
134 1.554,247
135 555408 |136 16.204 070
137 277.064
130
139 5 640.556




CONTO ECONOMICO

Valoni dell'esercizio

II. CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

PREMI DELL'ESERCIZIO, Al. NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Premi lordi contabilizzati E1 732.805 080

b) (-) premi ceduti in riassicurazione 3 150182 |32 732.654.898

PROVENTI DA INVESTIMENTIL.
a) Proventi derivanti da azioni e quole 33

(di cui: provenienti da imprese del gruppo € da altre partecipate 34 } (d

b) Proventi derivanti da altri investimenti:

aa) da lerreni e fabbricati 3%
bb) da altri investimenti 3% 66.502053 37 66.502.053
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 461,221 )
c) Riprese di rettifiche di valore sugli invesimenti »” [.476.667
d) Profitti sul realizzo di investimenti a0 10.787.128
(di cui- provenienti da imprese del gruppo ¢ da altre partecipate 41 ) |z 78.765.848

PRUVENIT E FLUSVALENZE NUN KEALLZZA | E REEATLV] A INVESHIMEN 11 A BENEFICIU DL ASSILURALL
1 QUALL NE SUPPUK LANU IL KISLCHIU k A INVESTIMEN 1] DERIVAN 1) DALLA UES | JUNE UEL FUNDI FENSIUNE 43 Y0.265.328
ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 44 16.601.733

ONERI RELATIVI Al SINISTR), AL NETTO DELLE CESSIONI [N RIASSICURAZIONE.
a) Somme pagale

aa) Importe lordo 45 382.304.520
bb) (-} Quote a carico dei riassicurator M a1 382.304.520
b) Variazione della riserva per somme da pagare
aa) Importo lordo a 11.191 025
bb) (-) Quole a carico dei riassicuratori 49 £5.557 50 11.236.582 |51 393.561.102

. VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NEJ 1U DELLE UBESSIUNL IN KIASSIUUKAZIONE

a} Riserve matematiche:

aa} Importo lordo 52 434 830.68)

bb) (-) Quole a carico dei riassicuratori 51 28997 54 434.859.678
b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:

aa) Imporio lordo 58 4872

bb) (-) Quole a carico dei riassicuraloni 5% 4151 57 9.023

c) Allre riserve tecniche
aa) Importo lordo st 1.400.931

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 59 60 1.400.93]

d) Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento & sopportato
aagl assiCural & dernvanti galia gesuone ael I0nd) pensione

aa) Importo lordo ] -15.822 407
bb} (-) Quole a carico dei riassicuratori 61 1 -15.822.407 o4 420.447.225




Pag 2

Valoni dell'esercizio precedente
140 757 198 567
141 169.384  |142 757.029 183
143
i cur: provenienti da imprese del gruppo e da altre pariecipate 144 }
145
146 53549162 147 53 949.162
(di cui; provemienti da imprese del gruppo 148 1.106 847 }
149 20343 101
150 14.456 381
i cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 1 ) frsz BE.748.644
153 256.545.387
134 7.458.626
155 338 060.106
156 157 338.060 106
150 -42 245 804
159 63388 160 -42309.192 L6 295.750.914
162 326.222 199
163 54305 164 526.167 894
165 -2.821
166 3553 e1 -6.374
163 -81.978
169 170 -83.978
171 74.987 588
172 1m 74 987 588 74 601 065.130




CONTO ECONOMICO

Velon dell'esercizio

1

—

RISTORNI E PARTECIPAZION] AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

. SPESE DI GESTIONE.

a) Provvigioni di acquisizione
b) Alue spese di acquisizione

c) Variazione delle provvigioni e delle alire spese di acquisizione
aa ammortizzare

d) Pravvigioni di incasso
e} Altre spese di amministrazione

0) (-) Provvigioni e pariecipazioni agli utih ricevute dai riassicuratori

ONERI PATRIMONIALI E FINANZIAR]
a) Oneni di gestione degli investimenti ¢ interessi passivi
b) Rettifiche di valore sugli investimenti

¢) Perdite sul realizzo di investimenti

. UNERI PATKIMUNIALI B FINANZIARI & MINUSVALENZE NUN KEALLIZZATE KELATIVI A INVESLIMENITI

A BENEFICIU ULADSICUKA LT QUALL NE SUPPOK TANU IL KISLCHIU E A INVESHIMEN 1| DERIVANT] DALLA

ULES1IUNE DEL FUNDIL PENSIUNE

ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSION] IN RIASSICURAZIONE

(-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENT] TRASFERITA AL CONTCQ NON TECNICO (voce III 4)

. RISULTATO DEL CONTQ TECNICO DEI RAMI VITA (Voce I11. 2)

III. CONTO NON TECNICO

RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce [ 10}

RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce I1. 13)

PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAM] DANNI
a} Provent derivanti da azioni € quote

(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre pariecipate

b) Proventi derivanti da altri inveslimenti:
aa) da lerreni e [abbricali 15

bb) da altri investimenti 8% 558.358

{di cui: provenienti da imprese de! gruppo

c) Riprese di retiifiche di valore sugli investimenti
d) Profiti sul realizzo di investimenli
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da alire partecipate

65 1783549

&6 7790 341

67 1 888.964

4]

69 35316 340

70 7.905.549

71 199 |n2 52 500 995

7 4 092 206

L 33.312.057

5 2906876 e 40.311 139
77 1% 463 698
78 3.442.177
79
1] -6.622.078
sl 7.011.914
12 -6.5622 078

| 1]

1" (d

a7 588.358

L1}

9

90 42 242

91 k2] 630 600
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Valon dell'ssercizio precedente

178 967.404
126 29.511 428
177 2773 658
173
179 13.661.807
180 9 486,913
151 3468 |18z 554301338
151 4.161 282
124 585.103
188 223 868  ime 4 970.253
187 107 ¥99.578
18 811.580
189 5617.027
1%0 37.166.606
191 5.640.556
192 37.166.606
193
i cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 194
195
196 752430 s 752,430
(di cui: provenienti da imprese del gruppe 193
199
200
i cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipale 202 752430




CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

14.

. (*)QUOTA DELLUTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL

CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce [1. 12}

ONERI] PATRIMONIALI E FINANZIARI DEI RAMI DANNI

93

a) Oneri di geslione degli investimenti e inleressi passive 94 24.006
b) Retiifiche di valore sugli investiment: 98 77.363
¢) Perdite sul realizzo di inveslimenti 9% 37.443 |97 138 812
(-) QUOTA DELL'UTILE DEGL] INVESTIMENT]I TRASFERITA Al CONTO TECNICO DEl RAMI DANNI (voce | 2) 91 229620
ALTRI PROVENT1 99 456 211
ALTRI ONERI 100 1 Bi4.630
RISULTATO DELLA ATTIVITA' ORDINARIA 101 -706 415
. PROVENTI STRAORDINARI 102 1518877
ONERI STRAORDINARI 103 343,696
RISULTATO DELLA ATTIVITA' STRAORDINARIA 104 1175 181
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 105 468.766
IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO 106 298 057
. UTILE {PERDITA) DESERCILZIO 1} 170.709
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Valori dell'esercizio precedente

203 5617027

204 29.195

205

206 207 29195
208 392323
209 1 792.827
210 6.465.743
211 44 082.185

215 44.393.474

216 14.969.064

217 29.424410




LENIKOUVIIA ASSICUKAZIUNES P A

Il sottoscritio dichiara che 1l presente bilancio & conforme alla venta «d alie scriiure

[ rappresemant legali della Societa ( * )

Benedetti Dott. Aureliano - 11 Presidente (*=)

o)
(")

//_‘yﬁ_ —

v

1 Sindaci

Marapotto Rag. Renzo - Presidente

De Pace Dr. Giorgio - Sindaco Effettivo

Mancini Dr. Francesco - Sindaco Effettivo

Spazio nservato alla atiestazione dell'Uflicio del regisro

delle imprese circa l'avvenuto deposito.

(* ) Per le societa estere la fimma deve essere apposta dal rappresentante generale per Mialia.
(**) Indicare la canca rivestita da chi firma



Nota Integrativa

Parte A — Criteri di valutazione
Parte B — Informazioni su Stato Patrimoniale e Conto Economico
Parte C — Altre informazioni
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CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

Sede sociale: Firenze — via Ricasoli, 9

Capitale Sociale: € 52.000.000

Interamente versato

Centrovita Assicurazioni S.p.A. ¢ stata autorizzata all’esercizio dellattivita assicurativa nei rami 1,
I1, V e VI e riassicurativa nel ramo I di cui all’art. 2, commi 1 e 2, de] D. Lgs. 7 settembre 2005 n.
209 e all’attivita assicurativa e riassicurativa nei rami 1 (Infortuni) e 2 (Malattia) di cui all’art.2,
comma 3 del D. Lgs 7 settembre 2005 n. 209.

La direzione ¢ il coordinamento della Societa, come da iscrizione nell’apposita sezione del registro
delle imprese dell’l1 novembre 2008, sono esercitati da Intesa Sanpaolo S.p.A. Intesa Sanpaolo
S.p.A., in qualita di societa quotata e capo del conglomerato finanziario, emana le direttive per tutte
le Societa sottostanti.

II presente Bilancio ¢ stato redatto in conformita alle disposizioni di cui al D.Lgs. 173/1997, al
Regolamento ISVAP nr.22 del 4 aprile 2008 e al D. Lgs 7 settembre 2005 n. 209 e si compone
dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e della presente Nota Integrativa, comprensiva dei
previsti allegati; in conformita al Regolamento Isvap nr.17 del 11 marzo 2008 si ¢ applicato il
principio della separazione delle gestioni danni e vita.

11 Bilancio ¢ altresi corredato della Relazione degli Amministratori sulla gestione.

Si precisa che il Bilancio d’esercizio ¢ stato redatto nella forma obbligatoria prescritta, recepisce le
indicazioni emanate in materia dall’organo di controllo e rispetta le istruzioni relative al “piano dei
conti* che le imprese di assicurazione sono tenute ad adottare.

Il Bilancio € redatto secondo criteri di chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria della Societd e il risultato economico dell’esercizio;
I'impostazione del Bilancio corrisponde alle scritture contabili regolarmente tenute.

La Nota integrativa ha la funzione di fornire I’illustrazione, I’analisi e in taluni casi un’integrazione
dei dati contenuti negli schemi di Bilancio e contiene le informazioni richieste dalla normativa
emanata dall’organo di Vigilanza e dalla normativa civilistica.

Sono inoltre parte integrante della Nota integrativa i seguenti documenti:

- prospetto delle movimentazioni delle immobilizzazioni materiali ¢ immateriali (Tabella A);
- prospetto delle variazioni nei conti del patrimonio netto (Tabella B);

- rendiconto finanziario (Tabella C);

- dati di sintesi della capogruppo (Tabella D).

Il Bilancio ¢ stato sottoposto a revisione contabile dalla Societd Reconta Ernst & Young S.p.A.
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Parte A: Criteri di valutazione

Sezione 1 — Illustrazione dei criteri di valutazione

I eniteri di valutazione sono quelli disciplinati dal D.Lgs. 173/1997 e dal regolamento Isvap nr. 22
del 4 aprile 2008 e sono conformi a quelli adottati nel precedente; non si sono verificati casi
eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso alla deroga ai criteri di valutazione previsti.
Tenendo conto di quanto espresso nella relazione sulla gestione, con riferimento all’andamento
futuro della gestione ed alle politiche di gestione dei rischi, il bilancio & stato redatio nella
prospettiva di continuita aziendale.

Attivi immateriali

Gli altri costi pluriennali sono relativi al software e alle migliorie su beni di terzi.

Sono iscritti in bilancio al costo d’acquisto ed ammortizzati direttamente in conto, in base alla loro
presunta vita utile, e comunque per un periodo non superiore a cinque anni; vengono calcolate quote
costanti d’ammortamento pari all’aliquota ordinaria del 20%.

Le provvigioni di acquisizione sui contratti di durata pluriennale, i costi di ricerca e sviluppo e di
pubblicitd sono imputati interamente al Conto Economico dell’esercizio nel quale sono sostenuti.

Investimenti (classe “C”)

1l portafoglio titoli si suddivide in titoli ad utilizzo durevole, destinati ad essere mantenuti
stabilmente nel patrimonio aziendale, e titoli ad utilizzo non durevole, destinati all’attivita di
negoziazione; la classificazione & stata effettuata in base ai criteri fissati nella delibera del Consiglio
di Amministrazione del 5 febbraio 2010, come richiesto dal Provvedimento ISVAP 893G/1998.

I titoli ad wutilizzo durevole sono valutati secondo la configurazione di costo FIFO, rettificata dalle
svalutazioni derivanti da perdite di valore ritenute durevoli, nonché, per i titoli a reddito fisso, dalla
quota maturata nell’esercizio della differenza positiva o negativa tra il costo d’acquisto e il valore di
rimborso.

I titoli ad utilizzo non durevole sono valutati al minore tra il costo (determinato secondo il metodo
FIFO) ed il valore di realizzo desumibile dall’andamento del mercato, che per i titoli quotati &
quello risultante dalla media aritmetica dei prezzi rilevati nel corso del mese di dicembre e per
quelli non quotati il valore di presumibile realizzo. Il costo dei titoli a reddito fisso & rettificato dallo
scarto di emissione maturato nel corso dell’esercizio.

1 valore originario dei titoli viene ripristinato, in tutto o in parte, qualora siano venuti meno i motivi
delle svalutazioni effettuate.

I titoli eventualmente riclassificati dalla classe “D.I” sono iscritti al valore corrente rilevato alla data
di trasferimento degli attivi e sono consideratj ad utilizzo non durevole.

Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di
mercato (classe “D.I[”)

GH investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali ne sopportano il rischio sono valutati

al valore corrente. 11 valore corrente delle attivita viene determinato secondo quanto previsto dalle
condizioni contratiuali. in particolare:
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- per gli investimenti trattati in mercati regolamentati, si intende il valore dell’ultimo giomo di
transazione dell’esercizio;

- per le altre attivita e passivita e le disponibilita liquide si intende generalmente il loro valore
nominale.

Tutti  titoli di questa classe, costituiti da titoli a reddito fisso e quote di OICR, sono quotati in

mercati regolamentati,

Crediti

I crediti sono iscritti al valore nominale, ricondotto, ove necessario, al presumibile valore di
realizzo.

Altri elementi dell’attivo
Attivi materiali e scorte

Tutti 1 beni sono iscritti al costo d’acquisto ed esposti in Bilancio al netto dei relativi fondi
d’ammortamento.
Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo d’acquisto comprensivo dei costi accessori ed
ammortizzate sulla base di aliquote ritenute rappresentative della vita utile economico-tecnica
stimata dei cespiti ossia 20% per le macchine d’ufficio, 15% per impianti ed attrezzature e 12% per
1 mobili d’ufficio.

Disponibilita liquide

Sono iscritte per il loro importo nominale.

Riserve Tecniche
Rami vita

Le riserve tecniche sono calcolate secondo i criteri di calcolo previsti dalla vigente normativa
(Regolamento Isvap nr. 21 del 2008); la determinazione delle riserve & stata effettuata secondo il
metodo retrospettivo.

Le formule di calcolo sono quelle contenute nelle note e relazioni tecniche conservate presso la
Societa, sia per gli aspetti demografici che per quelli finanziari.

I procedimenti tecnici per la determinazione delle riserve tecniche e 1’attestazione della loro
congruita rispetto agli impegni assunti risultano dalla relazione dell’ Attuario incaricato.

Riserve matematiche

Sono state calcolate singolarmente per ogni contratto, per anno di effetto e all’interno di ogni anno
di effetto, per forma tariffaria per tutte le polizze in vigore alla chiusura dell’esercizio, in base ai
premi puri, in linea con gli impegni assunti dalla Societa, di cui alle Condizioni Speciali delle
singole forme tariffarie ed ai criteri di rivalutazione; le riserve matematiche stanziate non sono
comungque inferiori ai corrispondenti valori di riscatto.
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La riserva tecnica di Bilancio delle forme tariffarie caso vita Ramo IIT viene valutata sulla base
degli attivi corrispondenti ad ogni valorizzazione.

La riserva matematica di Bilancio delle forme tariffarie caso vita Ramo I e V, sia a Premio annuo
che a premio unico, viene valutata mensilmente calcolando a quella data la rivalutazione di
competenza del mese di calcolo utilizzando la misura mensile di rivalutazione realizzata dal Fondo
a Gestione Separata. La rivalutazione di competenza del mese di calcolo viene attribuita aj singoli
contratti alla fine di ogni esercizio. Le riserve matematiche comprendono anche I’eventuale
stanziamento per insufficienza di rendimento effettuato secondo quanto previsto dal Regolamento
ISVAP nr. 21 del 2008.

Per le forme collettive per il caso di morte a premio periodico, la riserva matematica comprende il
riporto premi calcolato a premio puro, per la quota di competenza dell’esercizio successivo.

Riserva premi delle assicurazioni complementari

Alla chiusura di Bilancio esistono contratti caso vita Ramo I a cui & associata una garanzia
complementare infortuni; il calcolo della riserva premi & stato effettuato secondo il principio di
seguito riportato per i Rami Danni.

Riserva per somme da pagare

Riguarda le obbligazioni per contratti per cui & stata presentata una denuncia di sinistro, riscatto
totale o parziale o si ¢ verificata una scadenza, e per le quali non si & ancora provveduto alla
liquidazione della prestazione relativa alla chiusura dell’esercizio.

Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni

La quota di utile tecnico gia maturata e non ancora distribuita alle Contraenti viene accantonata
nella riserva per partecipazioni agli utili ed é calcolata in conformita agli accordt vigenti.

Altre riserve tecniche

Sono relative alle riserve per spese di gestione, di cui all*articolo nr. 31 del Regolamento ISVAP nr.
21 del 2008, e sono calcolate sulla base dei caricamenti previsti dalle rispettive tariffe.

Rami danni
Riserva premi
Riserva per frazioni di premio

Per la determinazione delle riserve premi dei rami danni, ¢ stato applicato il criterio del pro-rata
temporis, previsto dall’articolo 37 del D.Lgs nr. 209 del 2008 e dall’articolo 26 del Regolamento
ISVAP nr. 16 del 2008, ad eccezione di alcuni contratti collettivi, per 1 quali ¢ stato applicato 1)
criterio dei ventiquattresimi; esse corrispondono sostanzialmente alle frazioni di premio di
competenza degli esercizi successivi ridotte dell’incidenza delle provvigioni di acquisizione e delle
altre spese di acquisizione direttamente imputabili.
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Riserva per rischi in corso

La costituzione della riserva per rischi in corso & valutata e stanziata per ramo qualora la sinistralita
verificatasi nel corso dell’esercizio sia superiore a quella ipotizzata e si ritenga che la riserva premi
non sia sufficiente a coprire gli impegni assunti verso gli assicurati per la durata residua del periodo
di copertura.

Sulla base dell'andamento tecnico verificato sul portafoglio nel corso dell'esercizio, si ritiene che la
riserva per frazioni di premio appostata a Bilancio sia congrua per fronteggiare gli oneri nei
confronti degli assicurati alla data di Bilancio per la durata residua. Non & quindi stato necessario
appostare una riserva per rischi in corso.

Riserva sinistri

La riserva sinistri, calcolata secondo I’articolo 37 del D.Lgs nr. 209 del 2008 e secondo I’articolo 26
del Regolamento ISVAP nr. 16 del 2008, riflette I’ammontare complessivo relativo ai sinistri
conosciuti fino alla data di Bilancio ed in tutto od in parte non ancora liquidati ed una stima dei
sinistri gia avvenuti, ma non ancora noti o denunciati alla data suddetta calcolata secondo metodi
statistici. La riserva dei sinistri conosciuti & stata determinata analiticamente tenuto conto degli
elementi obiettivi noti al momento delle stime e valutata in misura pari al costo ultimo, per tener
conto di tutti i futuri oneri prevedibili.

Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni.

La quota di utile tecnico gia maturata e non ancora distribuita alle Contraenti viene accantonata
nella riserva per partecipazioni agli utili.

Riserve a carico dei riassicuratori

Le riserve a carico dei riassicuratori sono calcolate secondo gli stessi criteri utilizzati per il calcolo
delle riserve del lavoro diretto e comunque in conformita agli accordi vigenti.

Fondi per rischi e oneri

Sono appostati in misura ritenuta congrua a coprire i rischi di esistenza certa o probabile e di natura
determinata della Societa il cui ammontare o la cui data di sopravvenienza siano indeterminati alla
chiusura dell’esercizio.

Debiti e altre passivita

Debiti

1 debiti risultano iscritti al loro valore nominate, corrispondente a quello di estinzione. 1 debiti per

oneri tributari diversi includono I’accantonamento per imposte sul reddito d’esercizio al netto degli
acconti versati,
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Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

E’ accantonato in base ai contratti di lavoro vigenti ed alle disposizioni di legge, che disciplinano i
trattamenti di fine rapporto. La determinazione, fatta analiticamente per ogni dipendente, &
pienamente rispondente agli impegni della Societa.

Ratei e risconti attivi e passivi

Sono iscritti secondo i criteri della temporalita nel rispetto dell’effettiva competenza dei costi e del
ricavi

Poste economiche

I costi e i ricavi sono attribuiti all’esercizio nel rispetto del principio della competenza. Per quelli
caratteristici dell’attivita assicurativa, si & operato nel rispetto delle “disposizioni applicabili al
Conto Economico” di cui al D.Lgs. 173/1997 e in conformita alle istruzione contenute nel
Regolamento ISVAP nr. 17 e nel Regolamento ISVAP nr. 22 entrambi emanati nel corso del 2008.
In particolare si segnala che

- tutte le partite tecniche sono gestite e rilevate separatamente sin dalla loro origine e sono
contabilizzate nelle gestione Danni e nelle gestione Vita;

- I'imputazione ai diversi centri di costo (e in quest’ambito ai diversi rami) & stata effettuata in
base ai seguenti criteri:

- le spese di amministrazione sono state imputate a oneri relativi ai sinistri, altre spese di
acquisizione, oneri di gestione degli investimenti e, per la parte residuale, altre spese di
amministrazione secondo criteri di proporzionalita considerando diversi fattori quali “drivers”
per il ribaltamento, come ad esempio il numero dei contratti gestiti e tenendo conto della
complessita dei portafogli gestiti;

- i redditi degli investimenti sono stati imputati ai diversi rami sulla base dell’incidenza delle
riserve tecniche nette dei singoli rami sul totale delle riserve tecniche nette, cosi come disposto
dal Regolamento ISVAP nr. 22 del 2008.

Imposte

Le imposte, determinate sulla base di una prudente interpretazione della normativa fiscale in vi gore,
sono state appostate secondo competenza tra i costi d’esercizio.

Per quanto riguarda la fiscalita differita attiva e passiva ¢ stato applicato il principic O.1.C. n. 25,
relativo al trattamento contabile delle imposte sul reddito. Si evidenzia in particolare che, per
quanto riguarda le imposte anticipate, le stesse sono sorte e contabilizzate in quanto sussistono i
presupposti del Joro recupero in considerazione dei piani pluriennali di sviluppo..
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Parte B - Informazioni sullo Stato Patrimoniale e sul Conto
Economico

La suddivisione dello Stato Patrimoniale fra la gestione Danni e la gestione Vita & riportata negli
allegati 1 e 2 alla Nota Integrativa, mentre la ripartizione del risultato tra gestione Danni ¢ la
gestione Vita risulta evidenziata nell’allegato 3 alla Nota Integrativa.

Stato Patrimoniale — Attivo

Sezione 1 — Attivi immateriali (voce B)

I conti relativi alla voce B ammontano a 283 mila euro (329 nel 2009), di cui 12 mila relativi alla
gestione danni, e si riferiscono ad oneri pluriennali; non vi sono attivi immateriali considerati non
durevoli.

La variazione ¢ riconducibile agli ammortamenti di competenza.

I movimenti avvenuti nelP’esercizio nelle immobilizzazioni immateriali, nei relativi fondi
ammortamento e nei conseguenti valori netti contabili sono riportati nella tabella A allegata alla
presente nota integrativa.

1.1 - Variazioni nell’esercizio degli attivi immateriali (allegato 4)

Tav.7

Attivi immateriali
Esistenze mizali lorde 4.718
Incrementi nell'esercizio per: acquisti o aumenti
Incrementi per acquisti dell’esercizio 67
Decrementi per vendite o diminuzioni dell'esercizio 1
Esistenze fmali lorde (a) 4,784
Ammortamenti:
Esistenze iniziali 4.389
Incrementi nellesercizio per: quota di ammortamento dell'esercizio 112
Esistenze finali armmortamenti (b) 4.501
Valore di bilancio (a - b) 283

1.2 — Altre spese di acquisizione - Voce B.2
L.a compagnia non ha altre spese di acquisizione da ammortizzare.
1.3 — Costt di impianto e di ampliamento - Voce B.3

I costi di impianto sono stati completamente ammortizzati.
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1.4 Dettaglio degli altri costi pluriennali - Voce B.5

Tav.8
Costo Storico Incrementi netti Costo Storico | Fondo Amm.to Saldo
31/1272009 317122010 3171272010 31/12/2010
Software 3.635 66 4,784 4,501 283
Totale 3.635 66 4,784 4.501 283

Sezione 2 — Investimenti (voce C)

Gli investimenti, ammontano a 1.844.736 migliaia di euro (1.496.428 nel 2009), di cui 1.827.005
della gestione Vitae 17.731 della gestione Danni.

2.1 Terreni e fabbricati (voce C.I)
La Compagnia non ha investimenti in terreni e fabbricati.
2.2 Investimenti in imprese del gruppo e in altre partecipate (voce C.II)

La Compagnia a partire dall’esercizio appena concluso detiene investimenti in imprese del gruppo
per 9.598 migliaia di euro relativi a titoli obbligazionari iscritti fra gli attivi non durevoli.

2.3 Altri investimenti finanziari (voce C.II)

Gl altri investimenti finanziari della gestione Vita ammontano a 1.817.407 migliaia di euro
(1.474.425 nel 2009), di cui 201.194 in quote di O.I.C.R. (149.087 nel 2009) e 1.616.213 in
obbligazioni e altri titoli a reddito fisso (1.325.337 nel 2009).

Gl altn investimenti finanziari della gestione Danni ammontano a 17.731 migliaia di euro, di cui
3.548 in quote O.1.C.R. € 14.183 in obbligazioni e altri titoli a reddito fisso (13.129 nel 2009).

Nell’ambito della voce in oggetto non vi sono partecipazioni azionarie superiori a un decimo del
capitale o dei diritti di volo esercitabili nell’assemblea ordinaria.

Tra gli investimenti ad utilizzo durevole risultano inserite le obbligazioni a tasso fisso, le
obbligazioni a tasso variabile non indicizzate su tassi a breve termine e le quote dell’OICR Global
Euro, nel rispetto della classificazione stabilita nella delibera del Consiglio di Amministrazione del
5 febbraio 2010, come richiesto dal Provvedimento ISVAP 893G/1998.

2.3 a) Azioni e quote (voce C.II1.1)

Nel corso del corrente esercizio non si sono verificati acquisti di azioni e quote.
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2.3 b) Quote di fondi comuni di investimento (voce C.I11.2)

Le quote di OICR detenute dalla Societh ammontano a 204,742 migliaia di euro (149.087 nel 2009)
¢ sono composte da quote di SICAV e di fondi comuni di investimento estern.

La parte ad utilizzo durevole, pari a 1.393 migliaia di euro (1.393 al 31.12.2009) si riferisce
all’OICR Global Euro e non si registrano quindi differenze rispetto all’esercizio precedente.

2.3 ¢) Obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso (voce C.IIL3)

I titoli a reddito fisso detenuti dalla Societa sono costituiti da:

Tav. 9
31/12/2010 31/1272009 Variazione Valore di
mercato
B.T.P. 457.707 252.686 205.021 1.206
Altre obbligazioni 1.172.689 1.085.780 86.909 32.886
Totale 1.630.396 1.338.466 291.930 34.092

La voce “Altre Obbligazioni” risulta principalmente composta da titoli di stato quotati per 386
milioni di euro, di cui 156 milioni emessi da OAT e da obbligazioni quotate per i rimanenti 786
milioni di euro.

Nel corso dell’esercizio sono stati imputati scarti di emissione e di negoziazione di competenza che
hanno determinato un risultato negativo per 811 migliaia di euro.

2.3.1 — Ripartizione in base all’utilizzo durevole e non durevole degli attivi compresi nelle voci
azioni e quote — voce C.I11.1, quote di fondi comuni di investimento - voce C.I11.2, obbligazioni
e altri titoli a reddito fisso - voce C.II11.3

Gli investimenti ad utilizzo durevole ammontano a 521.704 migliaia di euro (610.330 al
31.12.2009), pari at 28,28% a fronte del 40,78 % dell’esercizio precedente.

Per i titoli ad utilizzo non durevole si registrano complessivamente plusvalenze latenti per 36.564
migliaia di euro (plusvalenze per 36.680 migliaia di euro nel 2009).
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Tav. 10

Portafoglio a utilizzo Portafoglio a utilizzo non Totale
durevole durevole
Gestione Danni Val. di Val, corrente Val. di Val. corrente Val. di Val. corrente
Bilancio Bilancio Bilancio
2. Quote di fondi comuni di inv.lo 3.548 3.581 3.548 3.581
3. Obb.ni e altri titoli a reddito fisso 6.293 6.063 7.890 8.172 14.183 14235
al) titoli di Stato quotati 3.307 3.3%0 5.045 5.108 8.352 8.498
a2) altri titoli quotati 2986 2.673 2.845 3.064 5.831 5.737
Portaloglio a utilizzo Portefoglio a utilizzo non Totale
durevole durevole
Gestione Vita Val. di Val. correnle Val. di Val. correnle Val. di Val. correnle
Bilancio Bilancio Bilancio
2. Quote di fondi comuni di inv.to 1.353 893 199.801 209.825 201.194 210.718
3. Obb.ni e altri titoli a reddito fisso 514.019 521264 | 1.102.194 | 1.126.343 | 1.616213 | 1.647.607
al} titoli di Stato quotati 353.620 359.846 481.838 482.661 835.458 842.507
a2) altri Litoli quotati 160.399 161.418 620.356 643.682 780.755 805.100

2.3.2 — Variazioni nell’esercizio degli attivi ad utilizzo durevole compresi nelle voci di cui al

punto 2.3.1 (allegato 9)

Tav.1]
Quote di fondi comuni Obbligazoni e altri titoli
Di investimento a reddito fisso
CII.2 C.II1.3

Esistenze iniziali 1.303 608.937
Incrementi nell'esercizio: 26.296
per: acquisti 0 26.063

Scarti di emissione/negoziazione 0 0

Altre variazioni 0 233
Decrementi nell'esercizio: 114.921
per: vendite 0 3.335

rimborsi 0 110.000

Scarti di emissione/negoziazione 0 0

Alire variazioni 0 1.586
Valore di Bilancio 1.393 520.312
Valore corrente 893 527.327

Si segnala che i decrementi per vendita dell’esercizio, pari a 3.335 migliaia di euro, hanno generato
plusvalenze per 202 mila euro. Si ritiene di poter considerare tali operazioni eccezionali in
considerazione sia degli importi che dell’esiguita del loro numero rispetto al totale delle operazioni

di rimborso.
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2.3.2 a) - Variazioni nell’esercizio degli altri investimenti finanziari ad utilizzo non durevole

Tav.12

Azioni e quote

Quote di fondi comuni
di investimento

Obbligazioni e altri

a reddito fisso

C.IIL1 C.H1.2 C.IIL3

Esistenze iniziali - 147.695 729.528

Incrementi nell'esercizio:

Per: acquisti 0 117.692 803.449
riprese di valore 0 115 1.361
Scarj di emissione 0 0 867
Alire variazioni 0 0 0

Decrementi nell'esercizio:

Per: vendite e rimborsi 0 60.654 393.111
Svalutazioni 0 1498 0
Scarti di emissione 0 0 122
Altre variazioni 0 0 31.888

Valore di Bilancio 0 203.350 1.110.084

Valore corrente 0 213.406 1.134.516

2.3.3 - Variazioni nell’esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (allegato

10)

Non risultano in essere finanziamenti né depositi vincolati presso enti creditizi.

2.4 - Depositi presso imprese cedenti

Non risultano in essere depositi di riassicurazione presso imprese cedenti.

Sezione 3 — Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D)

L’ammontare degli investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di
mercato (voce “D.17) ¢ pari a 1.470.596 migliaia di euro (1.485.341 nel 2009), di essi 493.678 sono
relativi a contratti collegati al valore delle quote dei 34 fondi interni attualmente gestiti, 522.014
migliaia si riferiscono a contratti collegati al valore di quote di OICR , 454.904 migliaia si
riferiscono a contratti index linked collegati a indici azionari e altri titolj strutturati.

45




3.1 Prospetto delle attivita relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
investimento ed indici di mercato — voce D.I (allegato 11)

Tav.]3
Valore corrente Costo di acquisizione

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Quote di OICR 942,477 828654 892.284 819.823
Altri investimenti finanzari:
1. Azioni e quote 16 1.321 9 1.499
2. Obbligazioni strutturate 456.804 585.737 456.804 585.678
3. Obbligazioni 55.922 57.618 37.303 57.556
Derivati
Altre attivila 1.383 3.492 1.380 3.492
Disponibilita liquide 16.203 9.867 16.203 9.867
Altre passivila -2209 -1.349 -2.209 -1.350
Totale 1.470.596 1.485.340 1.401.774 1.476.565

In allegato alla Nota Integrativa & riportato il dettaglio per ciascun fondo interno.

Il valore delle quote di OICR, delle obbligazioni e delle azioni alla fine dell’esercizio coincide con
il valore di mercato, tutti i titoli di questa classe sono quotati in mercati regolamentati.

Nell’ambito delle obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso si segnalano obbligazioni strutturate
emesse da Banca CR Firenze per 110.514 migliaia di euro.

Le altre passivita sono rappresentate prevalentemente da passivitd relative a spese di
gestione/amministrazione maturate nel corso dell’esercizio e non ancora prelevate dai fondi interni.

3.2 Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi pensione - voce “D.II” (allegato
12)

Non risultano in essere investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione.
3.3 Trasferimenti di investimenti operati dalla classe “C” alla classe “D”

Non sono stati effettuati trasferimenti di investimenti dalla classe “C” alla classe “D” e viceversa.
Sezione 4 — Riserve tecniche a carico dei riassicuratori (voce “D bis”)

Le riserve tecniche a carico dei riassicuratori ammontano a 828 mila euro (775 nel 2009).
Al 31 dicembre 2010 sono cosi composte:
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Tav. 14

31/12/2010 31/12/2009 Variazione
I - Rami Danni
l. Riserva premi 699 557 142
2. Riserva sinistri 75 66 9
774 622 152
11 — Rami Vita

1. Riserve matematiche 54 148 -94

2. Riserva premi delle assicurazioni 0 4 -4
54 152 -98

Totale 828 775 53

Sezione S — Crediti (voce E)
I crediti ammontano a 75.892 mila euro (60.307 mila nel 2009), cosi composti:

Tav. 15

31/12/2010 31/12/2009 Variazione

I |- Crediti, derivanti da operazioni di ass.ne diretta, nei confronti di:

I. Assicurati per premi dell’esercizio 685 3.537 -2.852
2. Intermediari di assicurazione 1.997 1.868 129
3. Compagnie conli correnti 915

11 |- Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1.Compagnie di assicurazione e riassicurazione

(= A0 GUCa Ly 72.295 54.902 17.393
Totale 75.892 60.307 14.670

I crediti verso assicurati fanno principalmente riferimento ai premi emessi nell*ultima decade
dell’anno e sono relativi al ramo I, per i quali non & ancora avvenuto 1’incasso.

La voce “crediti verso intermediari”, alla data di chiusura dell’esercizio in corso ammonta a 1.997
mila euro, di cui 1.470 si riferiscono alla gestione danni, 527 alla gestione vita.

5.1 Svalutazioni operate nell’esercizio

Non sono state operate svalutazioni di crediti. In particolare si segnala che anche i crediti nei
confronti degli assicurati non sono stati oggetto di svalutazione.

3.2 Dettaglio degli altri crediti — voce E.III

Gh altri crediti ammontano a 72.295 mila euro (54.902 mila euro nel precedente esercizio), le cui
partite di maggior rilievo riguardano:

47



Tav. 16

31/12/2010 | 31/12/2009 | Variazione
- Crediti verso fondi intemi 2.824 1.350 1474
- Credito di imposta exL.265/2002 (imposta sostitutiva Ris. Vita) 57.824 49.265 8.559
- Crediti per ritenute 0 131 -331
- Crediti per acconto imposta sui premi ex D.L. 282/2004 723 619 104
- Crediti per ritenute su OICR dei fondi intemi 0 321 2321
- Imposte anticipate 3.141 1.412 1.729

L’incremento € riconducibile essenzialmente ai crediti relativi all’imposta sostitutiva sulle riserve
matematiche dei rami Vita.

I crediti verso fondi interni si riferiscono alle commissioni di gestione ed al recupero delle spese di
revisione contabile e di pubblicazione non ancora regolate alla chiusura dell’esercizio.

Il credito d’imposta ex L. 265/2002 & relativo al regime di tassazione sulle riserve matematiche dei
rami Vita, che ha determinato un sistema di anticipazione forfetaria delle ritenute e imposte
sostitutive che verranno applicate sui rendimenti al momento dell’erogazione delle prestazioni.
Detta imposta, che colpisce lo stock delle riserve matematiche iscritte nelle voci “C.I1.1" e “D.I”,
viene a costituire un credito d’imposta utilizzato in compensazione delle ritenute e imposte
sostitutive sulle prestazioni, erogate a partire dal 2005. L’accantonamento per I’esercizio in corso &
pari a 11.721 migliaia di euro.

Le imposte anticipate includono 1.800 migliaia di euro a fronte della parziale indeducibilita della
variazione delle riserve tecniche della classe C dei rami vita ai sensi del comma 1-bis dell’art. 111

del TUIR.

Sezione 6 — Altri elementi dell’attivo (voce F)

Gli altri elementi dell’attivo ammontano a 132.164 migliaia di euro (64.859 nel precedente
esercizio).

Gli attivi materiali e scorte ammontano a 698 mila di euro (702 nel 2009); al netto dei fondi
ammortamento risultano iscritti in Bilancio per 8¢ mila di euro (128 nel 2009).
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6.1 Variazioni nell’esercizio degli attivi ad utilizzo durevole compresi nella classe F.I

Tav.17
Immobilizzazioni materiali 31/12/2010 31/12/2009 Variazioni

Macchine ufficio 10 10 0
F.do Amm. -10 -10 0
Mobili ufficio 88 89 -1
F.do Amm. =77 -70 =7
Macchinaric informatico 422 426 -4
F.do Amm. -360 -328 =32
Impianti ed attrezzature 177 177 0
F.do Amm. -170 -166 -4
Totale 80 128 -48

I movimenti avvenuti nell’esercizio nelle immobilizzazioni materiali, nei relativi fondi
ammortamento e nei conseguenti valori netti contabili sono riportati nella tabella A allegata alla
presente Nota Integrativa.

Le disponibilitd liquide ammontano a 128.188 mila euro (60.253 mila euro nel precedente
esercizio); tra i depositi bancari sono compresi 13.423 migliaia di euro relativi a conti correnti in
essere con Intesa Sanpaolo, 21.458 migliaia di euro relativi a conti correnti aperti presso Banca CR
Firenze, 13.944 mila euro relativi a conti correnti aperti presso CR Pistoia, 4.449 mila euro relativi a
conti correntt aperti presso CR Civitavecchia, 67.243 su conti correnti aperti presso State Street e
7.671 mila euro relativi a conti correnti aperti presso altre Banche.

Le atlivitd diverse risultano pari a 3.896 migliaia di euro (4.479 nel precedente esercizio); si
riferiscono principalmente al conto di collegamento ramo vita e ramo danni.

Sezione 7 — Ratet e risconti (voce )
I ratei e risconti ammontano a 30.312 migliaia di euro (30.217 nel precedente esercizio) e si
riferiscono a ratei d’interessi maturati su titoli di Stato a reddito fisso ed altre obbligazioni per

30.280 migliaia di euro e a costi non di competenza per 32 mila euro. Non vi sono ratei e risconti
pluriennali.
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Stato Patrimoniale — Passivo

Sezione 8 — Patrimonio netto (voce A)

Il patrimonio netto ammonta a 87.525 mila euro (89.314 nel 2009).

Come richiesto dalla riforma del diritto societario, che ha apportato modifiche anche in tema di
contenuto della nota integrativa e ha previsto in particolare una maggiore informativa con
riferimento alle voci di patrimonio netto, si riporta di seguito un’analisi delle variazioni delle
diverse componenti del patrimonio netto nonché un’analisi della loro composizione, al fine di
evidenziarne, |’origine, le possibilita di utilizzo e di distribuzione, nonché I’eventuale utilizzazione

nei precedenti esercizi.

8.1 Variazioni avvenute nell’esercizio in merito alle componenti del patrimonio netto

Movimenti di Patrimonio Netto

Tav.18

Inizio esercizio precedente

Deslinazione del risultato dell'esercizio:
- Allribuzione di dividends
- Altre destinaziomi

Altre variaziom
- Riserva di capitale
- Versamento conto (uturo aumento capitale

Variazioni del capitale sociale
- Aumenlo

Rusultato dell'esercizio precedente

Chiusura esercizio precedente

Destinazione del nisultato dell'esercizio:
- Allribuzione di dividend:
- Altre destinazioni

Alire variaziom
- Riserva di capitale
- Versamento conto fulure aumenlo capiale

Variazioni del capitale sociale
- Aumenlo

Rusullato dell'esercizio corrente

Chiusura esercizio correnle

RISERVA
FUTURO
CAPITALE RISERVA RISERVA AUMENTO RISULTATO
SOCIALE  LEGALE STRAORDINARIA CAPITALE ESERCIZI0O TOTALE
38.000 4.231 4.057 14.000 -15.397 44.891
205 100 -305 0
15.000 15.000
14.000 -14.000 0
29424 29 424
52.000 4.436 4.157 15.000 13.722 89.315
-11 960 -11.960
1.471 289 -1.762 -2
10.000 10.000
0
171 171
52.000 5.907 4.446 25.000 171 87.524
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Utilizzo del Patrimonio Netto

Tav.19
RIEPILOGO DELLE
UTILIZZAZION! EFFETTUATE
NEI TRE PRECEDENT] ESERCIZ]
POSSIBILITA' QUOTA PER COPERTURA | PER ALTRE
NATURA IMPORTO | DIUTILIZZO | DISPONIBILE PERDITE RAGIONI
Capitale 52.000
Riserve di capitale:
Riserva per aumenti futuri 25.000 25.000
Riserve di utili:
Riserva legale 5.907 B
Riserva straordinaria 4,446 ABC 4.446
TOTALE 87.353 29.446 - -
Legenda:

A :per aumento di capilale
B : per copentura perdite

C : per distribuzione ai soci

8.2 Capitale sociale - voce A.l
1l capitale sociale ammonta a 52.000 milioni di euro, interamente versato, suddiviso in 52.000.000
di azioni dal valore di 1 Euro ciascuna. Esso & destinato per 48.400 migliaia di euro

all’adempimento delle obbligazioni relative ai rami Vita e 3.600 migliaia di euro all’adempimento
delle obbligazioni relative ai rami Infortuni e Malattia della gestione Danni.

8.3 Riserve di rivalutazione — voce A.III

La Compagnia non ha riserve di rivalutazione.

8.4 Dettaglio delle altre riserve — voce A, V11

Le altre riserve sono costituite dalla riserva straordinaria per 29.446 migliaia di euro cosi composta
- Versamento dei soci in conto futuro aumento di capitale per 25.000 migliaia di euro;

- Riserva straordinaria della gestione vita per 3.580 migliaia di euro;
- Riserva straordinaria della gestione danni per 866 mila euro.
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Sezione 9 — Passivita subordinate (voce B)

Complessivamente le passivita subordinate ammontano a 33.747 migliaia di euro, invariate rispetto
allo scorso esercizio e risultano cosi composte:

- Prestiti subordinati assegnati alla gestione vita per 32.747 migliaia di euro;

- Prestiti subordinati assegnati alla gestione danni per 1.000 migliaia di euro.

I prestiti subordinati in essere sono stati concessi da Banca CR Firenze per 17.211, da Cardif
Société Vie per 5.756 e 10.780 concessi da BNP Paribas Assurance.

I finanziamenti prevedono un tasso fisso per i primi 10 anni e variabile, indicizzato all’Euribor, per
gli anni successivi.

Le caratteristiche principali dei prestiti, che ne consentono I’inserimento a copertura del margine di

solvibilita ai sensi del D.Lgs 209 art. 44 e 45, sono le seguenti:

non prevedono una scadenza definitiva;

- il nmborso totale o parziale dovra essere richiesto con almeno 5 anni di preavviso;

- per derogare a tale termine di preavviso, la societd dovra chiedere preventiva autorizzazione
all’ISVAP;

- in caso di liquidazione della societa i prestiti verranno rimborsati solo previo pagamento di tutti
gli altni debiti in essere alla data di liquidazione.

[}

Sezione 10 - Riserve tecniche (voci C.I nei rami Danni e C.II nei rami Vita)

Le riserve tecniche della gestione Danni di cui alla voce C.I, sono composte dalla riserva premi che
ammonta a 4.457 mila euro (6.555 nel precedente esercizio), di cui 2.904 relativi al ramo infortuni e
1.553 relativi al ramo malattia, dalla riserva sinistri che ammonta a 2.744 mila euro (3.852
nell’esercizio precedente) dalla riserva per partecipazione agli utili e ristorni pari a 3.167 mila euro
(3.083 nel precedente esercizio) e dalla riserva di senescenza pari a 446 mila euro.

Le riserve tecniche della gestione Vita di cui alla voce C.II sono composte da riserve matematiche
pari a 1.880.580 mila euro (1.445.750 nell’esercizio precedente), da riserva premi delle
assicurazioni complementari pari a 11 mila euro (6 nel precedente esercizio), da riserve per somme
da pagare pari a 29.730 mila euro (18.539 nell’esercizio precedente), da riserva per partecipazione
agli utili e ristorni 4.739 pari a mila euro (4.617 nell’esercizio precedente) e da altre riserve tecniche
pari a 4.833 mila euro (3.432 nell’esercizio precedente).

Le riserve tecniche di classe “D.I” ammontano a }.469.275 mila euro (1.485.097 al 31.12.20089).
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10.1 Variazioni nell’esercizio delle componenti della riserva premi - voce C.I.1 - e delle
componenti della riserva sinistri - voce C.1.2 - dei rami danni (Allegato 13)

Tav 20
31/12/2010 | 31/12/2009 | Variazione
Riserva premt:

Riserva per frazioni di premi 4.457 6.555 -2.098
Riserva per rischi in corso 0 0 0
Valore di Bilancio 4.457 6.555 -2.098

Riserva sinistri: 0
Riserva per risarcimenti e spese dirette 1.356 1.680 -324
Riserva per spese dj liquidazione 130 119 11
Riserva per sinistri avvenuti e non denunciati 1.257 2.053 -796

Valore di Bilancio 2.743 3.852 -1.109

L’importo della riserva per frazioni di premio cosi ottenuto & stato confrontato con I’'importo dei
sinistri pagati sommato alle riserve sinistri di competenza dell’esercizio 2010 II monitoraggio
dell’andamento tecnico del portafoglio dei contratti viene fatto separatamente per ogni ramo
assicurativo, considerando [’impatto della riassicurazione sull’andamento tecnico stesso. 1.’analisi
della sinistrosita verificatasi sui contratti in vigore nel corso del 2010 € la previsione della
sinistrosita attesa per gli esercizi successivi, ha messo in evidenza come I’andamento tecnico del
portafoglio sia in linea con le ipotesi utilizzate in fase di quotazione e come la riserva per frazioni di
premi sia sufficiente a mantenere |’equilibrio tecnico anche negli esercizi futuri. Alla data di
Bilancio 1’andamento tecnico ¢ in linea con le ipotesi utilizzate per la costruzione dei prodotti, non
esistono in portafoglio dei contratti con un andamento tecnico anomalo o comungque tale da ritenere
necessario I'accantonamento della riserva rischi in corso per far fronte agli impegni assunti dalla
Compagnia.

10.2 Riserve per partecipazioni agli utili e ristorni — voce C.I.3

La Compagnia ha accantonato riserve per partecipazioni agli utili dei rami danni pari a 3.167
migliaia di euro.

10.3 Riserve di perequazione — voce C.1.5
La Compagnia non ha accantonato riserve di perequazione.

10.4 Variazioni nell’esercizio delle componenti delle riserve matematiche - voce C.I1.1 - ¢ della
riserva per partecipazioni agli utili e ristorni — voce C.I1.4 (Allegato 14)

Le riserve matematiche ammontano a 1.880.580 migliaia di euro (1.445.750 nel 2009), cosi
composte:
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Tav.2]

31/12/2010 31/12/2009 Variazione

Riserva matematica per premi puri 1.880.283 1.442.170 438.113
Riporto premi 298 3.580- 3.282
Riserva per rischio di mortalita

Riserve di integrazione
Valore di Bilancio 1.880.581 1.445.750 434.831

Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 4.739 4.617 122

10.5 Altre riserve tecniche dei rami Vita — voce C.IL5

Le altre riserve tecniche ammontano a 4.833 migliaia di euro (3.432 nel 2009) e sono costituite
principalmente da riserve spese del ramo 1.

Sezione 11 — Riserve tecniche allorché il rischio dell’investimento & sopportato
dagli assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D)

Le riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di investimento o indici di
mercato, iscritte nella voce D.I, ammontano a 1.469.275 migliaia di euro (1.485.097 nell’esercizio
precedente).

Tav.22

31/12/2010 | 31/12/2009 | Variazione

Contratti collegati al valore delle quote di OICR 521.452 483221 38231

492.986 419.076 73.910

454.837 582.800 -127.963
Totale 1.469.275 | 1.485.097 | -15.822

Contratti collegati al valore delle quote di fondi interni

Contratti collegati ad indici azionari o ad altri valori di riferimento

Sezione 12 — Fondi per rischi e oneri (voce E)

I fondi per rischi e oneri ammeontano a 3.222 migliaia di euro di cui 3.000, invariati rispetto
all’esercizio precedente, relativi all’ accantonamento effettuato al fine di fronteggiare gli oneri
relativi all’ “incentivo all’esodo” da riconoscere ai dipendenti che aderiranno volontariamente
all’iniziativa, nell’ambito del progetto di integrazione della Compagnia nel Gruppo Assicurativo di
Intesa Sanpaolo. La diminuzione di 17 mila euro & dovuta all’utilizzo per contenzioso di
portafoglio.
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12.1 Variazioni nell’esercizio dei fondi per rischi e oneri (allegato 15)

Tav.23

Fondi per imposte

Altri accantonamenti

Esistenze iniziali - 3.238
Accantonamenti dell'esercizio -

Utilizzazioni dellesercizio - -17
Valore di Bilancio - 3.221
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Sezione 13 — Debiti e altre passivita (voce G)

I debiti e le altre passivitd ammontano a 30.150 migliaia di euro (40.780 nel 2009), cosi composte:

Tav.24
31/12/201031/12/2009 | Variazione

1 - Debili, derivanti da operazioni di assicurazione diretla, nej confronti di:

1. Intermediari di assicurazione 7.780 5.155 2.625

2. Compagnie conli correnti 0 709 -709
II - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 102 392 <290
VII - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 283 301 -18
VIl - Altri debiti
) 1. Per imposlte a carico degli assicurati 64 o8 234

2. Per oneri tributari diversi 271 18.790 -18.519

3. Verso enti assistenziali e previdenziali 88 127 -39

4. Debii diversi 17.514 | 10.511 7.003
IX - Allre passivila

1. Conli transilori passivi di riassicurazione 0 0 0

2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 0 0 0

3, Passivita diverse 4.048 4.699 -651

Totale 30.150 40.780 -10.630

Nell’ambito dei debiti per oneri tributar] sono stati principalmente iscritti 1.548 migliaia di euro per

IRES e utilizzi per 1.905 migliaia di euro per IRAP.

I debiti derivanti da assicurazione diretta verso intermediari di assicurazione, iscritti nella voce
G.I1, sono relativi principalmente alle commissioni da riconoscere alle banche del Gruppo
maturate alla chiusura dell’esercizio e liquidate successivamente.

I debiti derivanti da operazioni di riassicurazione nei confronti di compagnie di assicurazione,
iscritti nella voce G.II, si riferiscono ai saldi dei conti correnti dei rapporti in essere con i

riassicuratori RGA,Swiss RE, Cardif, Damell e Scor.
13.1 Prestiti obbligazionari (voce G.III)

La Compagnia non ha prestiti obbligazionari in corso.

13.2 Dettaglio dei debiti verso banche e istituti finanziari (voce G.IV)

Non figurano debiti verso banche e istituti finanziari.
13.3 Dettaglio dei debiti con garanzia reale (voce G.V)

La Compagnia non ha debiti con garanzia reale.
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13.4 Dettaglio dei prestiti diversi e altri debiti finanziari
Non figurano prestiti in corso né altri debiti finanziari.

13.5 Variazione nell’esercizio del trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato — voce
G.VII (allegato 15)

II fondo per trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato ammonta a 283 mila euro (301 nel
2009); tale importo & stato determinato sulla base degli accantonamenti e delle utilizzazioni
dell’esercizio in corso.

Tav.25
Trattamento di fine rapporto d;
lavore subordinato

Esistenze ntzali 301
Accantonamenti dell'esercizio 114

Alfre variazioni in aumento -

Utilizzazioni dell'esercizio 132

Altre variazioni in diminuzione -

Valore di Bilancio 283

13.6 Dettaglio dei debiti diversi (voce G.VIIL4)

I debiti diversi ammontano 17.514 mila euro (10.511 nel 2009), le cui partite di maggior rilievo
sono illustrate nella tabella di seguito allegata.

Tav.26
31/12/2010 | 31/12/2009 | Variazione
VIII - Altri debiti

4. Debiti diversi
- Debiti verso fornitori 304 0 304
- Fatture da ricevere 2.598 6.253 -3.655
- Debiti per compensi Amministratori 172 305 -133
- Imposte differite 0 0 0
- Debiti verso fondi interni 0 912 912
- Debiti verso mtermediari 0 1.593 -1.593
- Debiti verso Societa del Gruppo BNP Paribas 0 427 -427
- Altri debiti 14.440 1.021 13.419

TOTALE 17.514 10.511 7.003

Tra gli altri debiti sono iscritti debiti per imposte sostitutive sulle riserve della gestione Vita per
11.721 migliaia di euro e debiti verso dipendenti per 404 mila euro che si riferiscono agli
accantonamenti di fine periodo.

Si precisa che nel corso del corrente esercizio i debiti per imposte sostitutive delle riserve della
gestione Vita, di cui sopra, sono stati riclassificati fra gli altri debiti mentre la corrispondente voce
dello scorso esercizio & stata contabilizzata nei debitj per oneri tributari diversi.
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13.7 Conti transitori passivi di riassicurazione (voce G.IX.1)

Non figurano conti transitori passivi di riassicurazione.

13.8 Dettaglio delle passivita diverse (voce G.IX.3)

Le passivita diverse ammontano a 4.048 migliaia di euro (4.699 nel 2009), di cui 3.896 relativi al

conto di collegamento con la gestione vita e danni. Le altre passivita per 152 mila euro sono relative
ad accantonamenti per il costo del personale.

Sezione 14 — Ratei e risconti (voce H)

14.1 Dettaglio dei ratei e risconti

I ratei passivi ammontano a 187 mila euro (247 nel 2009) e si riferiscono a ratei di interessi
maturati su prestito subordinato, iscritti nella voce H.1.

Non vi sono ratei e risconti pluriennali.

Sezione 15 — Attivith e passivita relative ad imprese del gruppo e altre

partecipate

Le attivita e le passivita relative ad imprese del Gruppo, sono in sintesi, riportate nei seguenti

prospetti.

15.1 Dettaglio delle attivita e passivita relative ad imprese del gruppo (allegato 16)

Tav.27a

Attivita Controllante | Consociate Altre Totale
Obbligazioni 6.977 2.621 0 0.598
Investimentirelativi a prestazioni connesse

con fondi di nvestimento e indici di mereato 1.097 107.892 0 108.989
Crediti derivanli da operazioni di ass.ne diretta 0 3.576 0 3.576
Depositi bancari e c/c postali 276.549 43.566 0 320.115
Totale 284.623 157.655 0 442.278
Tav.27b

Passivita Controllante | Consociate Altre Totale
Passivita subordinate 0 17.211 16.536 33.747
Debiti derivanti da operazioni diriassicurazione 0 0 102 102
Debiti derivanti da operazioni di ass.ne diretta 0 5.587 0 5.587
Debiti diversi 0 205 0 205
Debiti diversi 0 23.003 16.638 39.641

At sensi dell’an. 2427 del Codice Civile ed in ossequio alle disposizioni dell art.6 comma 6. leliera
e) del regolamento ISVAP 25/2008. si precisa che non ci sono in essere operazioni non regolate alle

normali condizioni di mercato.
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Sezione 16 — Crediti e debiti

16.1 Esigibilita dei crediti e debiti

Per i crediti iscritti nella voce E dell’attivo si segnala Viscrizione in Bilancio alla voce “Altri
Credit” del credito di imposta pari a 57.824 migliaia di euro (49.265 al 31.12.2009) derivante
dall’applicazione della normativa introdotta dalla Legge 265/2002 ed utilizzata a partire dal 1
gennaio 2006 per il versamento delle ritenute applicabili sui capitali corrisposti in dipendenza di
contratti di assicurazione sulla vita e per il versamento dell’imposta sostitutiva da applicare sui
redditi di cui all’art. 41, comma 1, lettere g-quater) e g-quinquies) del TUIR. Tale credito & pertanto
esigibile in un arco temporale superiore ad un anno. Gli altri crediti hanno durata inferiore ad un
anno.

Per quanto riguarda la suddivisione dei debiti iscritti nelle voci F e G del passivo, si segnala che
tutti i debiti hanno durata inferiore all’anno.

Sezione 17 — Garanzie, impegni e altri conti d’ordine

Non figurano paranzie, impegni e altri conti d’ordine.

Si segnalano comunque per quanto riguarda i titoli di proprieta, sia di classe C che di classe D,
costituiti in deposito a custodia presso istituti di credito, gli stessi risultano depositati per 2.417.117
mila euro presso State Street Bank S.p.A, per 180.420 mila euro presso State Street Bank
Luxenbourg S.A., per 8.228 mila euro presso BNP Paribas Securities Services e per 513.858 mila
euro presso All Founds Bank S.A. (con riferimento ai valori di carico di fine €SETCiZIo).

17.6 Operazioni su contratti derivati

Nel corso ¢i sono state movimentazioni relative a titoli strutturati nell’ambito degli attivi di classe C
eD.

Nell’ambito delle obbligazioni e degli altri titoli a reddito fisso detenute dalla Compagnia, i
seguenti attivi presentano clausole di subordinazione, ovvero in caso di liquidazione della societa
emittente, saranno rimborsati solo dopo che siano stati soddisfatti tutti gli altri creditori non
ugualmente subordinati:

Tav. 28

Ente emitiente Valore nominale Valuta Tipo tasso Data scadenz
(in migliaia di euro) interesse

Allianz 4.000 Eur Fisso 2022

Barclays 5.000 Eur Misto 2019

Hsbe 4.000 Eur Fisso 2012

Royal Bank of Scotland 3.800 Eur Fisso 2013
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CONTO ECONOMICO

Sezione 18 — Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami Danni (I)
18.1 Premi lordi contabilizzati

I premi lordi contabilizzati nei rami Danni ammontano a 16.114 migliaia di euro (22.978 nel 2009),
di cui 11.657 (15.070 nel 2009) relativi al ramo Infortuni e 4.457 (7.908 nel 2009) al ramo Malattia.

I premi ceduti in riassicurazione ammontano a 253 migliaia euro (1.136 nel 2009), di cui 234 mila
relativi al ramo Infortuni e 19 relativi al ramo Malattia

I premi sono tutti riferiti al lavoro diretto italiano.

18.2 Informazioni di sintesi sul conto tecnico dei rami danni (allegato 19)

Tav.29
Premi lordi Premi lordi Onere lordo Spese Saldo di
Assicurazioni dirette | contabilizzati | di competenza | dei sinistri di gestione  |Riassicurazione
Infornumni e Malattia 16.114 18.212 190 11.056 159

18.3 Specificazione delle ragioni del trasferimento di quote dell’utile degli investimenti dal
conto non tecnico ed indicazione delle base applicata per il calcolo (voce 1.2)

La quota degli utili trasferita dal conto non tecnico & pari a 230 mila euro (392 nel 2009) ed é stata
determinata seguendo le disposizioni emanate dall’articolo 22 del Regolamento ISVAP nr. 22 del
2008.

18.4 Altri proventi tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione (voce 1.3)

La voce ammonta a 262 mila euro e si riferisce interamente alle provvigioni di delega riconosciute
da Cardif S.p.A. a Centrovita Assicurazioni S.p.A. relativamente alla convenzione nr. 5506 di
Findomestic Banca S.p.A.

18.5 Oneri relativi ai sinistri al netto dei recuperi e delle cessioni in riassicurazione (voce 1.4)
Gli oneri relativi a sinistri ammontano a 94 mila euro (1.216 nel 2009) e si riferiscono a sinisiri
pagati per 1.299 mila euro e per 87 mila euro a sinistri pagati a carico dei riassicuratori.

La variazione della riserva sinistri & negativa per 1.108 mila euro, al netto della variazione della
riserva sinistri a carico dei riassicuratori di 9 mila euro.

18.6 Variazione delle altre riserve tecniche al netto delle cessioni in riassicurazione (voce 1.5)

Il conto accoglie la variazione della riserva dj senescenza, pari a 446 mila euro, accantonata in virtu
dei contratti contabilizzati nel ramo Malatiia,
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18.7 Ristorni e partecipazioni agli utili (voce 1.6)

Le partecipazioni agli utili ammontano a 155 migliaia di euro contro 15 riferiti all’esercizio
precedente; tali importi sono calcolati su polizze collettive e riconosciuti ai rispettivi contraenti.

18.8 Spese di gestione e provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori (voce

1.7)

Le spese di gestione, al netto delle provvigioni ricevute dai riassicuratori, ammontano a 10.954
migliaia di euro (16.204 nel 2009).

Le spese generali sono state attribuite per destinazione seguendo criteri di proporzionalita.

Tav.30

Spese di gestione 2010 2009 | Variazione | Variazione %
Provvigioni di acquisizione 9.716 14.713 -4.997 -33,96%
Altre spese di acquisizione 322 492 -170 -34,55%
Alire spese di amministrazione 1.018 1.554 -536 -34,49%
(-) Provvigioni ricevute dai rassicuratori -102 -555 453 -81,62%
Totale 10.954 16.204 -5.250 -32.40%

Le provvigioni di acquisizione ricevute dai riassicuratori ammontano a 102 mila euro (555 nel
2009) e si riferiscono al prodotto “Obiettivo protezione Persona” riassicurato con Damnell RE.

18.9 Altri oneri tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione (voce 1.8)
La voce ammonta a 4 mila euro e si riferisce a storni tecnici .
18.10 Variazione delle riserve di perequazione (voce 1.9)

Nel presente esercizio non si rilevano importi per variazione delle riserve di perequazione.

Sezione 19 — Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami Vita (II)

19.1 Informazioni di sintesi concernenti i rami Vita relative ai premi ed al saldo di
riassicurazione (allegato 20)

I premi lordi contabilizzati nei rami Vita ammontano a 732.805 migliaia di euro (757.199 nel 2009),
con una diminuzione del 3,22% e risultano cosi suddivisi:
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Tav.3]

sopportato dagli assicurati

2010 2009 Variazione %
Ramo I 557.127 624.320 -10,8%
Ramo III 174.441 131.384 32,8%
Ramo V 1.237 1.495 -17,3%
Premii lordi 2010 2009 Variazione %
per polizze individuali 703.954 722.136 -3%
per polizze collettive 28.851 35.063 -18%
premi periodici 432.978 27.760 1460%
premi unici 299.827 729.439 -59%
per contratti senza partecipazione agli utili 28.850 19.134 51%
per contratti con partecipazione agli utili 529.530 606.682 -13%
per contratti quando il rischio di investimento ¢ 174.425 131.383 33%

[ premi ceduti in riassicurazione ammontano a 150 mila euro (169 nel 2009) e si riferiscono per
15 mila euro al trattato di riassicurazione in quota e in eccedente, relativamente alla garanzia caso
morte, sui prodotti “Multihix” e “Scelta Esclusiva” di ramo III e per 135 mila euro al prodotto

“Soluzione Vita” di ramo 1. I premi sono tutti riferiti al lavoro diretto italiano.

19.2 Dettaglio dei proventi da investimenti — voce I1.2 (allegato 21)

I proventi da investimenti dei rami Vita ammontano a 78.766 migliaia di euro (88.749 nel 2009),

cosi composti:
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Tav.32

2010 2009 Variazione

Proventi derivanti da azioni e quote:

Dividendi e aliri proventi da azioni 0 0 0
Totale 0 0 0
Proventi derivanti da altri investimenti:

Proventisu obbligazioni di societa del gruppo e partecipate 461 0 461

Proventi derivanti da quote di fondi comuni dj investimento 1.650 266 684

Proventi su obbligazoni e altri titoli a reddito fisso 64.367 52.083 11.384

Proventi su investimenti finanzari diversi 24 0 24
Totale 66.502 53.949 12.068
Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativj a:

Altre obbligazioni 1.361 20.343 -18.982

Altri investimenti finanziari 116 0 116
Totale 1.477 20.343 -18.982
Profitti sul realizzo degli investimenti:

Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo e

partecipate 15 0 15

Profitti su altre obbligazioni 10.772 8.888 1.884

Profitti su altri investimenti finanziari 0 5.569 -5.569
Totale 10.787 14.457 -3.670
TOTALE GENERA LE 78.766 88.749 -10.584

19.3 Dettaglio dei proventi e plusvalenze non realizzate relative a investimenti a beneficio di
assicurati i quali ne sopportano il rischio — voce I1.3 (allegato 22)

I proventi da investimenti realizzati e latenti derivanti dagli investimenti relativi a prestazioni
connesse con fondi di investimento e indici di mercato ammontano a 96.265 migliaia di euro

(256.543 nel 2009), cosi composti:

Tav.33

2010 2009 Variazione
Proventi derivanti da :
Investimenti in imprese del gruppo e partecipate 1.951 0 1.951
Quote di fondi comuni di investimento 291 65 226
Altn investimenti finanzari 10.131 2.022 8.109
Altre attivita 951 210 741
Profitti sul realizzo degli investimenti:
Profitti su investimentiin imprese del gruppo e partecipate 2.771 0 2.771
Profitti su fondi comuni di investimento 7.277 142.176 -134.899
Profitti su altri investimenti finanziari 1.889 47.445 -45 556
Plusvalenze non realizate 71.004 64.626 6.378
Totale 96.265 256.543 -160.278
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19.4 Altri proventi tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione (voce I1.4)

Gli altri proventi tecnici ammontano a 16.602 migliaia di euro (7.460 nel 2009) e si riferiscono
principalmente alle commissioni di gestione e al recupero delle spese di revisione contabile e
pubblicazione relative ai contratti di ramo III.

19.5 Oneri relativi ai sinistri al netto dei recuperi e delle cessioni in riassicurazione (voce I1.5)
Gli oneri relativi a sinistri ammontano a 393.561 migliaia di euro (295.751 nel 2009) e si riferiscono
a prestazioni pagate per 382.305. Si registra inoltre una variazione positiva della riserva per somme
da pagare per 11.256.

19.6 Ristorni e partecipazioni agli utili (voce I1.7)

Le partecipazioni agli utili ammontano a 1.784 migliaia di euro contro 967 riferiti all’esercizio
precedente; tali importi sono calcolati su polizze collettive e riconosciuti ai rispettivi contraenti.

19.7 Spese di gestione e provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori (voce
11.8)

Le spesc di gestione, al netto delle provvigioni ricevute daj riassicuratori, ammontano a 52.901
migliaia di euro (55.430 nel 2009) e risultano cosi composte:

Tav.34
2010 2009 Variazione | Variazione %

Provvigioni di acquisizione 7.790 29.511 -21.721 -73,6%
Altre spese di acquisizione 1.889 2.773 -884 -31,9%
Provvigioni di incasso 35.316 13.662 21.654 158,5%
Altre spese di amministrazione 7.906 9.487 -1.581 -16,7%
(-) Provvigioni ricevute dai riassicuratori 0 -3 3 0,0%
Totale 52.90] 55.430 -2.529 -4,6%

Le spese generali sono state attribuite per destinazione seguendo criteri di proporzionalita.
19.8 Dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari — voce IL.9 (allegato 23)

Gli oneri patrimoniali e finanziari dei rami Vita ammontano a 40.311 miglaia di euro (4.970 nel
2009), suddivisi neile diverse componenti come da tabella allegata.
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Tav.35

2010 2009 Variazione

Oneridi gestione degli investimenti e altri onen

Oneri inerenti azioni e quote 0 0 0

Oneri inerenti obbligazioni 4.092 4.161 -69
Totale 4.092 4.161 -69
Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:

Azonij e quote di imprese del gruppo e partecipate 3 0 -3

Altre obbligazioni 31.816 585 31.231

Altri investimenti finanziari 1.493 0 1.493
Totale 33.312 585 32.727
Perdite sul realizzo degli investimenti

Perdite su azioni e quote 0 0 0

Perdite su obbligazioni 1.005 224 781

Perdite su altri investimenti finanzari 1.902 0 1.902
Totale 2.907 224 2.683
TOTALE GENERA LE 40.311 4.970 35.341

19.9 Dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relative a
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio — voce IL.10 (allegato 24)

Gli oneri realizzati e latenti derivanti dagli investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato ammontano a 18.464 migliaia di euro (108.000 nel 2009), cosi

composti:
Tav.36

2010 2009 Variazione
Oneri di gestione derivanti da :
Quote di fondi comuni di investimento 5 5.051 -5.046
Altri investimenti finanziari 38 94 -56
Altre attivita 11.042 0 11.042
Perdite sul realizzo degli investimenti:
Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate 362 0 362
Perdite su fondi comuni di investimento 4.101 08.762 -94.661
Perdite su altri investimenti finanziari 730 4.093 -3.363
Minusvalenze non realizzate 2.186 0 2.186
Totale 18.464 108.000 -89.536

Gli oneri di gestione si riferiscono prevalentemente alle commissioni di gestione sui fondi interni e
alle spese di pubblicazione e revisione contabile degli stessi e trovano contropartita negli altri

proventi tecnici.
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19.10 Altri oneri tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione (voce 11.11)

Gli altri oneri tecnici ammontano a 3.442 mila euro (814 net 2009) e si riferiscono prevalentemente
a rebates da retrocedere alla rete di vendita per 2.877 mila euro, per 533 mila euro ad oneri tecnici
diversi e precisamente a spese di gestione per prodotti di Ramo III.

19.11 Specificazione delle ragioni del trasferimento di quote dell’utile degli investimenti al
conto non tecnico ed indicazione delle base applicata per il calcolo (voce I1.12)

Nel corrente esercizio non si determina il trasferimento della quota degli utili al conto-non tecnico
cosi come da disposizioni emanate dall’articolo 25 del Regolamento ISVAP nr. 22 del 2008.

Sezione 20 — Sviluppo delle voei tecniche di ramo
20.1 Assicurazioni Danni

La Compagnia nell’ambito delle Assicurazioni Danni esercita il solo lavoro diretto nei rami
Infortuni e Malattia; 1’analisi delle riserve sinistri pur presentando uno smontamento positivo non
produce effetti significativi; il risultato tecnico dei rami Danni & pari a 7.012 migliaia di euro (5.641
nel 2009) ed & cosi composto:

20.1.1 Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo — portafoglio italiano (Allegato
25)

Tav.37

Infortuni Malattia
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione:
Premi contabilizzati 11.657 4.457
Variazione della riserva premi -1.324 -774
Oneri relativi ai sinistri -379 569
Variazione delle riserve tecniche diverse 0 446
Saido delle altre partite tecniche (compresa la partecipazione agli utili) -1.903 2.006
Spese di gestione 7.020 4.036
Saldo tecnico del lavoro diretto 4.437 2.186
Risultato della riassicurazione passiva 253 -94
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico 166 64
Risultato del conto tecnico 4.856 2.156

Si segnala che le poste comuni a pit rami sono state imputate al singolo ramo con criteri di
proporzionalita, come meglio specificato nella parte A della presente Nota Integrativa.
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20.1.2 Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami Danni — portafoglio

italiano (Allegato 26)

Tav.38
Rischi delle ass.ni dirette Netto
Rischi diretti{ Rischi ceduti
Premi contabilizzati 16.114 253 15.861
Variazione della riserva premi -2.098 214 -2.312
Oneri relativi ai sinistri 190 96 94
Variazione delle riserve tecniche diverse 446 0 446
Saldo delle altre partite tecniche (compresa la partecipazione agli wili) 103 G 103
Spese di gestione 11.056 102 10.954
Saldo tecnico 6.623 -159 6.782
Quota dellutile degli investimenti trasferita dal conto non
tecnico 230 0 230
Risultato del conto tecnico 6.853 -156 7.012

20.2 Assicurazioni Vita

Per quanto concerne le Assicurazioni Vita, la Societa esercita il solo lavoro diretto nei ramj L1le

V.
20.2.1 Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo — portafoglio italiano (Allegato
27)
Tav.39

Ramo 1 | Ramo II | Ramo V
Lavoro diretto al Jordo delle cessioni in riassicurazione:
Premi contabilizzati 357.127 | 174.44] 1.237
Oneri relativi ai sinistri 139.096 | 252.092 2.307
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse 437.632 | -16.261 -957
Saldo delle altre partite tecniche (compresa la partecipazione agli utili) -960 12.336
Spese di gestione 37.260 15.625 17
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferila al conto non lecnico 38.624 77.633 -1
Risultaio del lavoro diretto al lordo delle cessioni in Hassicurazione -19.197 12.954 -131
Risultato della riassicurazione passiva -233 -15 0
Risultalo del conto tecnico -19.430 12.939 -131

Si segnala che le poste comuni a pill rami sono state imputate al singolo ramo con criteri di
proporzionalita, come meglio specificato nella parte A della presente Nota Integrativa.
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20.2.2 Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami Vita — portafoglio

italiano (Allegato 28)

Tav.40

Rischi delle ass.ni dirette Netto

Rischi diretti | Rischi ceduti

Premi contabilizzati 732.805 150 732.655
Oneri relativi ai sinistri 393.495 -65 393.560
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche 420.414 -33 420.447
diverse
Saldo delle altre partite tecniche (compresa la partecipazione 11.376 11.376
agli utili)
Spese di gestione 52.902 52.902
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al 116.256 116.256
conto non tecnico
Risultato del conto tecnico -6.374 248 -6.622

20.3 Assicurazioni Danni e Vita

20.3.1 Prospetto di sintesi dei conti tecnici riepilogativi di tutti i rami Danni e Vita — lavoro
estero (Allegato 29)

La Compagnia non detiene portafoglio estero.

Sezione 21 — Informazioni concernenti il conto non tecnico (I11)
21.1 Dettaglio dei proventi da investimenti — voce I11.3 (allegato 21)

I proventi da investimenti dei rami Danni ammontano a 631 mila euro (752 nel 2009) e sono relativi
a proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso.

21.2 Dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari - voce IIL5 (allegato 23)

Gli oneri patrimoniali e finanziari ammontano a 139 mila euro (29 nel 2009), relativi a oneri su
obbligazioni e altri titoli a reddito fisso.

21.3 Altri proventi (voce IIL.7)

Gli altni proventi sono pari a 456 mila euro (1.793 nel 2009), principalmente riferibili a interessi
attivi su depositi bancari pari a 408 mila (1.058 nel 2009); tra gli interessi su depositi bancari sono
compresi 7 mila relativi a rapporti di conto corrente con Intesa San Paolo, 271 mila relativi a
rapporti di conto corrente con Banca CR Firenze (988 nel 2009), 25 mila euro relativi a rapporti di
conto corrente con Cassa di Risparmio della Spezia, 73 mila relativi a rapporti di conto corrente con
Cassa di Risparmio Pistoia e Pescia, 23 mila relativi a rapporti di conto corrente con Cassa di
Risparmio Civitavecchia. Nella voce in oggetto sono contabilizzati anche 17 mila euro derivanti
dall’utilizzo del fondo rischi ed oneri cosi come esposto alla sezione 12.
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21.4 Altri oneri (voce I11.8)

Gli altri oneri ammontano a 1.815 migliaia di euro (6.465 nel 2009) e sono principalmente composti
da interessi passivi per 12 mila (32 nel 2009), spese bancarie e imposte di bollo per 78 mila (323 nel
2009), ammortamenti su immobilizzazioni immateriali per 113 mila (997 nel 2009) e per 1.553 mila
da interessi su prestito subordinato (1.692 nel 2009), di cui 778 relativi a Banca CR Firenze, 291
relativi a Cardif Societa Vie e 484 relativi a Cardif S.A.,

Tra gli interessi passivi e spese bancarie sono principalmente compresi 53 mila relativi a rapporti di
conto corrente con Banca Intesa Sanpaolo.

21.5 Proventi straordinari (voce II1.10)

I proventi straordinari ammontano a 1.519 mila euro (896 nel 2009) e sono riconducibili per un
importo pari a 489 mila euro alla ripresa di un accantonamento effettuato alla fine dello scorso
esercizio per il riconoscimento di retrocessioni agli assicurati; sono ricompresi inoltre
sopravvenienze attive per 243 mila euro relative alla sistemazione del saldo patrimoniale dell’Irap
per il periodo d’imposta 2009, 219 mila euro a proventi relativi a precedenti accantonamenti non
utilizzati per il personale, 236 mila euro per eccedenza di accantonamenti stimati alla fine dello
scorso esercizio e 202 mila euro alla vendita di titoli immobilizzati riconducibili per 91 mila euro
alla gestione danni ¢ 111 alla gestione vita.

21.6 Oneri straordinari (voce IT11.11)

Gli oneri straordinari ammontano a 344 migliaia di euro (585 nel 2009) e sono riferiti
principalmente a sanzioni amministrative.

21.7 Imposte sul reddito d’esercizio (voce I1I1.14)

Le imposte sul reddito d’esercizio ammontano a 298 migliaia di euro (14.969 nel 2009), di cui 109
relativi a imposte anticipate utilizzate nell’esercizio, 1.837 riferite a imposte anticipate generate
nell’esercizio ed imposte correnti per 2.026; in sintesi le imposte correnti, anticipate e differite
ammontano a 298 migliaia di euro di cui 130 relative a IRES e 168 migliaia di euro relative a IRAP.

21.7.1 Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti

Come richiesto dalla normativa, a seguito delle modifiche introdotte con la riforma del diritto
societario, si allegano i prospetti indicanti la descrizione delle differenze temporanee che hanno
comportato la rilevazione di imposte anticipate e differite per 1’esercizio in corso e I’esercizio
precedente.

Si segnala che non vi sono differenze temporanee escluse dalla determinazione delle imposte
anticipate e differite.
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Tav.41

Salde al 31.12.2008 Movimentazione anno 2008 ;:l:;;(;g
Imposte anticipate Imponibile  Ires | Utilizzi/rientri  Ires  Generate  Ires | Imponibile  Ires
Compensi amministratori 73 20 73 20 244 67 244 67
Riserve Sx Deducibilita D.L. 209 360 99 22 6 - - 138 93
Fondo rischi ed oneri 423 116 185 51 3.000 825 3.238 890
Oneri deducibili in esercizi successivi 1.371 377 100 27 - - L.2n 350
Perdila di esercizio - effetlo imposte anticipate|  20.818  5.725 20.818 5.725 - - - -
Totale Imposte anticipate TRES (27,5%) 23.045 6337 21.198 5.82% 31244 832 5.091 1.400

Saldo al 31,12.2008 Movimentazione anno 2008 3?:';2"0’29
Imposte anticipate Imponibile  lrap | Utilizzifrientri  Irap Generate  Irap | Imponibile Irap
Compensi amministralori - - - - - - - -
Riserve Sx Deducibilita D.L. 209 360 14 105 2 - - 255 12
Oneri deducibili in esercizi suecessivi 116 4 108 3 - - g -
Totale Imposte anticipate IRAP (4,82%) 476 18 213 5 - - 263 12
Tav.42

3?;2?;09(:9 Movimentazione anno 2010 Sf.jlzt.’;oall{)
Imposte anticipate Imponibile  Ires Uliﬁ:uri Ires  Generate  lIres [lmponibile Ires
Compensi amministrat ori 244 67 244 67 82 23 82 23
Riserve Sx Deducibilita D.L. 209 338 93 22 6 316 87
Riserve Tecniche ramo vila 6.544  1.800 6.544 1.800
Spese di revisione 55 15 35 15
Fondo rischi ed oneri 3.238 8590 17 5 3.221 385
Oneri deducibili in esercizi successivi 1.271 350 100 28 1.171 322
Perdita di esercizio - effetto imposte anticipate - - - -
Totale Imposte anticipate IRES (27,5%) 5091  1.400 383 106 6.681 1.838 11.38%9 3.132
3?32;08‘::9 Movimentazione anno 2010 3?;12(?;0‘:]0

Imposte anticipate imponibile  Irap Uli:f::m Irap Generale  Irap |lmponibile Irap
Compensi amministratori - -
Riserve Sx Deducibilita D.L. 209 255 12 64 3 191 9
Oneri deducibili in esercizi successivi 8 - 5 -
Totale Imposte anticipate TRAP (4,82%) 263 12 69 3 - - 191 9
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21.7.2 Riconciliazione tra aliquota ordinaria e aliquota effettiva

Si allega altresi un prospetto di riconciliazione tra I’aliquota ordinaria e I’aliquota effettiva delle
imposte correnti, nonché tra il risultato prima delle imposte e il reddito imponibile; in
considerazione della sua particolare natura, non si ¢ presa in considerazione 'IRAP ai fini della
presente tabella, che & riferita alla sola IRES. Si evidenzia inoltre che ’effetto delle variazioni in
aumento/diminuzione rispetto all’aliquota ordinaria hanno natura permanente.
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Tav.43

IRES- riconciliazione onere fiscale teorico e onere fiscale da bilancio

Valore

Assoluto  Percentuale
Risultato prima delle imposte (Perdita) 469
Onere fiscale teorico IRES 27,5% 129 27,50%
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi
Compensi ad amministratori non corrisposti 82 17,48%
Variazione riserve Lecniche vita 6.544 1395,31%
Spese di revisione 55 11,73%
Rigiro delle differenze temporanee di esercizi precedenti
Fondi rischi liberati 2010 -17 -3,62%
Quota eserc. Annullameto premi (svalulaz. Crediti) -96 -2047%
Compensi CDA -244 -52,03%
Variazione riserva sinistri 222 -4,69%
Spese di rappresentanza es. prec. E quota es. corrente -5 -1,07%
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi
Sopravvenienze passive 337 71,86%
Interessi passivi indeducibili (3%) 63 13,43%
Altre dilferenze permanenti 37 7.89%
Differenze permanenti atijve
Sopravvenienze altive -243 -51,81%
Irap deducibile -190 -40,51%
Reddito Complessivo 6.770
Perdite fiscalmente riportabili
Imponibile Fiscale 6.770
Imposte correnti sul reddito dell'esercizio 1.862 396,96%

IRAP- riconciliazione onere fiscale teorico e onere fiscale da hilancio

Valore

Assoluto Percentuale
A. Conto tecnico Ramo vita e Danni 390
Costi del personale 3.060
Spese amministrative deducbili al 90% 586
Interessi passivi 63
Ammortamenti deducibili al 90% 16
B. Totale voci rilevanti
Totale base imponibile (A+B) 4.114
Onere Miscale teorico IRAP corrente 4,82% 198 4,82%
Differenze temporanee tassabili da es. preced. . 0 0,00%
Differenze temporanee deducibili da es. preced.
Variazione riserva sinisiri -64 -1,56%
Spese di rappresentanza -5 -0,12%
Cuneo fiscale -620 -15,07%
Totale reddito imponibile IRAP al netto effetto Cuneo Fiscale 3.425

Imposte [RAP corrente 4,82% 165 4,01%




Sezione 22 — Informazioni varie relative al Conto Economico

22.1 Prospetto relativo ai rapporti con le imprese del gruppo (allegato 30)

I rapporti economici con le imprese del Gruppo, descritti in precedenza, sono riassunti nel seguente
prospetto:

Tav.44

Proventi Controllanti | Consociate Altre Totale
Proventi su obbligazioni 440 21 461
Proventi e plusvalenze non realizzate su investimenti

a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il 102 17.141 17.243
rischio

Altri proventi 7 391 398
Totale generale 549 17.553 0 18.102
Oneri Controllanti | Consociate Altre Totale
Oneri di gestione degli investimenti e interessi

passivi 0
Oneri inerenti gli investimenti 0
Interessi su passivita subordinate 778 778
Interessisu depositi icevuti da riassicurator 0
Oneri diversi 52 20 72

Totale 52 798 0 850
Oneni e minusvalenze non realizzate su investimentia

beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio 43 671 714

Perdite su realizzo degli investimenti 51 17 68

Totale generale 146 1.486 0 1.632

Inoltre con le Banche Consociate si segnalano anche i seguenti rapporti relativi alla gestione
tecnica:

Tav.45

Controllanti Consociate
Gestione Danni
Premi 0 16.114
Partecipazioni agli utili pagate 0 155
Provvigioni di acquisizione 0 9.716
Gestione Vita
Premi 0 5.360
Partecipazioni agli utili pagate 0 1.784
Provvigioni di acquisizione 0 7.790
Provvigioni di incasso 0 19.602

Si evidenzia che la parte relativa ai premi si riferisce alle polizze collettive. dove le diverse banche
fungono da contraenu.
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22.2 Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto (allegato 31)

I premi contabilizzati del lavoro diretto ammontano a 748.919 migliaia di euro (780.177 nel 2009).

Tav.46
Gestione Danni Gestione Vita Totale
Stabilimento L.P.S. Stabilmento L.P.S. Stabilimento L.P.S.
Premi contabilizzati:
in Italia 16.114 0 732.104 701 748.218 701
Totale 16.114 0 732.104 701 748.218 701

22.3 Prospetto degli oneri relativi al personale, Amministratori e Sindaci (allegato 32)
22.3 a) Personale dipendente
Al 31 dicembre 2010 I’organico della Societa era costituito da 55 dipendenti (54 al 31.12.2009), di

cui 2 in congedo per maternita, oltre a 6 dipendenti (5 al 31.12.2009) assunti a tempo determinato e
2 distaccati dalle imprese socie, cosi suddiviso:

Tav.47

Inquadramento 31/12/2010 | 31/12/2009
Dirigenti 0 1
Funzionari 11 12
Impiegati 36 34
Personale a tempo determmato 6 5
Personale distaccato 2 2
Totale 55 54

Gli oneri relativi al personale, nonché il numero dei dipendenti, calcolato come media aritmetica
alla fine dell’esercizio in esame e di quello precedente, sono sintetizzati nel prospetto allegato:
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Tav.48

Gestione Danni | Gestione Vita Totale
Spese per prestazioni di lavoro subordinato:
Portafoglio italiano:
- Retribuzioni 240 1.729 1.969
- Contributi sociali 62 443 505
- Accantonamento al fondo T.F.R. e obblighi simili 14 100 114
- Spese varie inerenti al personale 17 125 142
Tolale 333 2.397 2.730
Spese per prestazioni di lavoro autonomo:
Tolale spese per prestazioni di lavoro 333 2.397 2.730
- Oneri di pestione degli investimenti 2 147 149
- Oneri relativi ai sinistri 54 518 372
- Alure spese di acquisizione 67 392 459
- Altre spese di amministrazione 211 1.341 1.552
Tolale 334 2,398 2.732
Tav. 49
H1: Consistenza media del personale nellesercizio
Numero
Dirigenti 0
Impiegati 53
Salariati
Altri 2
Totale 55
22.3 b) Compensi Amministratori e Sindaci
Nel corso dell’esercizio sono maturati i seguenti compenst:
Tav.50
Amministratori e Sindaci Numero Compensi
Ammmistratori 7 264
Smdaci 3 85

Tali compensi, ove previsto, sono comprensivi dell’V.A. e de]l C.P.A.

22.3 ¢) Compensi Revisori

Informazioni ai sensi dell'art.149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob

Il seguente prospetto, redatto ai sensi dell'art.149-duodecies del regolamento Emittenti Consob,
evidenzia i corrispettivi di competenza dell'esercizio 2010 per i servizi di revisione e per quelli
diversi dalla revisione resi dalla stessa Societa di revisione e da entita appartenenti alla sua rete.
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Tav.51

Soggetto che ha erogato il
servizio Destinatario

Corrispettivi &
competenza
dell'esercizio 2010

Revisione contabile
Serviz di attestazone (1)
Altri serviz (2)

Tolale

Reconta Emst & Young  Centrovita Assicurazioni S.p.A.
Reconta Emst & Young  Centrovita Assicurazioni S.p.A.

Reconta Emst & Young  Centrovita Assicurazioni S.p.A.

79

121

70

270

(1) Cormpensi delle Gestioni Separate e Unit
(2) Compensi relativi ai Reporting Packages e sottoscrizioni delle Dichiarazioni Fiscali
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PARTE C — Altre informazioni

I.. Margine di solvibilita da costituire € margine di solvibilita richiesto

1.1 Rami Danni

Il margine di solvibilita richiesto & di 3.557 migliaia di euro (4.829 al 31.12.2009); a fronte di
elementi costitutivi (margine di solvibilita disponibile) per 11.732 mighaia di euro, si rileva
un’eccedenza di 8.175 migliaia di euro (1.912 al 31.12.2009).

1.2 Rami Vita

Il margine di solvibilita richiesto & 96.078 di migliaia di euro (81.807 al 31.12.2009); a fronte di
elementi costitutivi (margine di solvibilita disponibile) per 109.256 migliaia, si rileva un’eccedenza
di 13.178 migliaia di euro (22.226 al 31.12.2009).

2. Riserve tecniche da coprire alla chiusura dell’esercizio e attivita
destinate a copertura delle stesse

Nei rami Danni le riserve tecniche ammontano a 10.813 mila euro; le attivita a copertura iscritte nel
Bilancio ammontano a 12.921 mila euro.

Nei Rami vita le riserve tecniche, da coprire con attivita, di cui all’art. 38 del D.Lgs.209 del 2005,
ammontano a 1.919.893 migliaia euro e le riserve tecniche relative alla classe “D.1” per i contratti
ex art. 41 del D.Lgs. 209 del 2005 sono pari a 1.469.275 migliaia di euro; le attivita a copertura
iscritte nel Bilancio ammontano rispettivamente a 1.920.845 mila euro e a 1.470.596 mila euro.
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3. Allegati alla Nota Integrativa

Tabella A — Movimentazione immobilizzazioni materiali e immaterial

Tabella B — Movimentazione Patrimonio Netto
Tabella C — Rendiconto Finanziario

Tabella D - Dati di sintesi della Capogruppo
Tabella E — Relazione Costi Regolamento 17
Allegati (da 1 a 32)

Milano, 24 febbraio 2011

11 Consiglio di Amministrazione

Il Presidente

Dott. Aureliano Benedetti

"~

—_—
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Capitale sociale sottoscrite E. 52.000.000 Versato E. 52.000.000

Sede in Firenze, Via Ricasoli 9

Tribunale Firenze

Allegati alla Nota integrativa

Esercizio 2010

(Valore in migliaia di Euro)



Societa CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO

Nota integrativa - Allegaio |

Valori dell'esercizio

A CREDIT] VERSO SOC! PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO

di cui capitale richiamato

B ATTIV] IMMATERIAL!

1. Provvigioni d acquisizione da ammontizzare

2. Alire spese di acquisizione

3. Costi di impianto ¢ di amphiamenio

4 Asviamenlo

5. Alin cosu pluriennali

C INVESTIMENTI!

I

1

- Terrem e [abbricau

1 1mmobili destinani all'esercizio dell'impresa
p

2 lmmobih ad vso i terzi
3 Al immobli

4. Al dintu real

5 Immobilizzazioni 1 corso e accontl

- Investimenti in imprese del gruppo ed n alire partecipate

I Aziom ¢ quote di imprese:

a) controllann
b) conirollate
c) consociale
d) collegate
e) altre

2 Obbhganom emesse da imprese
a) controllann

b) controltale
¢) consociale
d) collegaile
e) alire

3 Finanziament ad imprese
a} controllant

b) controllate
¢} consociale
d) collegate

e) alire

1
2
4
L]
7
]
9 12 10 12
11
12
n
14
15 16
7
1l
1%
)
21 n
L2
24
2%
P
A 2'
9
lJﬂ
Kl
.
z 20 =
dariportare] 2




Esercizio _ 2010

Pag. 1
Valori dell'esercizio precedente
m
182
1111
115
n?
11}
ng 15 190 15
191
192
193 19
197
19
199
200
201 . 0
203
104
05
206
a7 208
209
210
211
n2
213 21 213
da riportare 15




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
Valori dell'esercizio
ripario 12
C. INVESTIMENTI (segue)
I - Alninvesument {inanzian
1. Aziom ¢ quote
a) Azioni quolate 36
b} Aziom non quotaie 37
¢) Quole n EL)
2 Quote di fondi comuni di investimento a0 3548
3 Obbligazioni ¢ altri titoli a reddito fisso
a) quotati 4 14183
b) non quotaly a2
c) abbligazion: conventibili a3 . 14 183
4 Finanziamenli
a) preshili con garanzia reale 45
b) prestiti su polizze 4
c) aliri prestiti o I
5. Quote in inveslimentll comuni 49
6. Depositl presso ent eredilizi 50
7. Investiment; finanzian diversi 51 51 17731
1V - Deposii presso imprese cedent 5 54 17731
D bis RISERVE TECNICHE A CARICO DE) RIASSICURATORI
1 - RAMI DANNI
1 Ruserva premi 58 699
2. Ruserva simsin 49 75
3 Riserva per parlecipazione agli utih ¢ rstormi 40
4. Alire nserve tecniche 6l 62 774
da riportare 18517




Valort dell'esercizio precedente

Pap 2

riporio 15
216
217
218 219
220
221 13129
222
223 124 13129
224
226
217 m
229
230
21 132 13129
213 234 13129
231 485
239 63
240 71
211 242 621
da riportare




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANN]I

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporio 18517
E CREDIT]
1 - Credw, derivant da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1 Assicurati
a} per prem dell'esercizio 7 519
k) per premi deghi es precedenti n 7 519
2. Intermedian di assicurazione 74 1 470
3 Compagnie conti correnti 75
4 Assicurall e lerzi per somme da recuperare 7 77 1.98%
11 - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1 Compagnic di assicurazione e riassicurazione n
2 Intennedian dv nassicurazione ™ |se
1 - Al crediti In 409 2398
F ALTRIELEMENTIDELL'ATTIVO
] - Ativi malenah ¢ scorte
I Mobih, macchine d'ufficio ¢ mezzi di trasporio intemo 3
2 Beni mobili iscritu in pubblici regisin 4 e
3 Impiani ¢ atirezzanire | 5]
4 Scorie e bem diversi 1 17
1 - Disponimlia hiquide
| Deposni bancan ¢ c/c postal un 965
2 Assegni e consisienza di cassa L 90 £.965
Il - Azieni o quole proprie 91
IV - Alre aimvina
1 Conu transiton attivi di nassicurazione 92
2. Auivia diverse 93 94 95 8965
di cui Conto di collegamento con la gestione vila 901
G RATEIE RISCONTI
1 Per interess 9 271
2 Per canom di Jocazione 97
3 Al ratel e nsconh 9L 99 271
TOTALE ATTIVO 100 30151




Valori dell'esercizio precedente

Pag 3

251

252

ripono 13.765
257
254 1.018
288
256 257 1018
P11}
259 260
K 1f2e2 1019
263
264
265
764 267
268 11725
269 270 13725
171
272
M 4479274 4479215 18.204
90 4479
276 348
177
27 279 348
200 33338




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

PATRIMONIO NETTO

I

It
n
v
v
Vi
vi
Vi

IX

- Capilale sociale sonoscritto o fondo equivalente
- Riserva da sovrapprezzo di emissione

- Riserve di nvalutazione

- Riserva legale

- Risenve statulane

- Raserve per azioni propne ¢ della controllante

- Alire riserve

- Utili {perdile) poriati a nuovo

- Vhile {perdita) dell'esercizio

. PASSIVITA’ SUBORDINATE

RISERVE TECNICHE

- RAMI DANRNI

1. Riserva premi

2. Riserva sinistr

3 Riserva per partecipazione agh utih e nstorm
4. Altre nserve 1ecmche

5 Riserve di perequazione

101 3.600
102
101
104 1287
108
108
107 866
10
109 4991 e 10.744
m 1,000
12 4457
13 2.744
14 3167
13 446
e 17 10814
da riporiare 22.558




Valori dell'esercizio precedente

Pag 4

201 3.600
22
203
284 1085
265
6
hik) B36
ux 3798
ne 4 040|290 13 359
291 1.009
292 6555
9 1.852
294 3.083
295
9% 297 13 490
da niportare 27 849




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTOQ

Valori dell'esercizio

riparto 2
FONDI PER RISCHI E ONER]
1. Fondi per ratamenti di gquiescenza ed obblighi simili 128
2. Fondi per imposte 129
3. Aliri accantonamenti 138 11
DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATOR] m
. DEBITI E ALTRE PASSIVITA
1 - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretiz, nei confronti di:
1. Inlermediari di assicurazionc 11 1567
2. Compagnie conti correnli 134
3 Assicurati per depositi cauzionali e premi 133
4 Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 117 1567
n - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronts di-
1 Compagnie di assicurazione e riassicurazione 131
2 Intermedsari di riassicurazione 139 140
n - Prestiti obblipazionari 141
1v - Debiti verso banche e istinni {inanziart 143
v - Debini con garanzia reale 147
vi - Presuin diversi ¢ altri debiti finanzian 14
vit - Trattamento di fine rappono di lavoro subordinalo 143
vin - Ahn debin
I Per imposte a canco degli assicurati 146
2. Per onen tributary diversi 14y 2.113
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 14
4 Debiu diversi 149 8liso 2121
X - Altre passivila
1 Conui transitors passivi di riassicurazione 151
2 Provvigiom per premiin corso di riscossione 152
3 Passivita diverse 151 3 896{15s . 3agoiss 7584
dh cur Comto di collepamento con la gesuone vila %01 3896
da riponiare 30142




Valori dell'esercizio precedente

Peg. 5

riporto 27.849
304
e
3lo 311
112
113 2.129
k1L 4.'1'7
s
3k k1)) 3206
i 160
319 320 360
321
121
13
I
325
326
7 1921
17
329 10 1921
a3
N
333 34 KEL] 5487
S04
da riponare 33336




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

H RATE]IERISCONTI

1 Perinteressi
2 Per canoni di locazione

3 Alin ratei ¢ risconti

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

riporio

30.142

157

151

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

GARANLZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

Valori delY'esercizio

GARANZIE. MPEGNI E ALTR]I CONTI D'ORDINE

VIl

Vil

- Garanzic prestaie
1 Fidejussiom
2 Avalh
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie real)
- Garanzie ricevule
i. Fidejussiom
2 Avalh
3 Alire garanzie personah
4 Garanzie reali
- Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa
- Impegni
- Benu ds terzr
- Trioh depositati presso terz

- Altnr conuy d'ordine

154

162

163

165

167

161

169

1710

171

173

14.326

174




Valori dell'esercizio precedente

Pag. 6

riporto 33336
118
337
KELS 339
140 33336

Valori dell'esercizio precedente

141

342

143

344

LH]

M

347

14k

349

3M

151

153

334




Societd CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A,
STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO

Nota integrativa - Allegato 2

Valori delfesercizio

A CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO

di cui capitale nchiamalo

B. ATTIVI IMMATERIALL
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare

2. Alre spese di acquisizione

3 Costi di impianio ¢ di ampliamento

4. Avviamenio

5 Alui costi pluriennal

C. INVESTIMENTI]

!

- Terreni e fabbricali

1. Immaobili destinali all’esercizio dell'impresa

2. Immobli ad uso di 1erzi
3 Al immobili

4. Al diritti reali su immobili

5 Immobilizzazioni in corso ¢ acconti

I Azioni ¢ guote di imprese:
a) controllanti
b) controllate
c) consociale
d) collegate

e) alire

2 Obbhigaziom emesse da imprese

a) controllant

b} controllate

¢) consociale
d} collegare

e}altre

3 Finanziamenn ad imprese

a) controllanti
b) controllate
¢) consociale
d} collegale

e} altre

- Investimenti in imprese del gruppo ed in alire partecipate

10

E

2

27]

271

22

2] 6977

M

25 1621

n

9 598

9 598

da riportare




Esercizio 2010

Pag. 1
Valon dell'esercizio precedente
nl
12
133
116
n?
11
1% 314 150 314
191
192
193
194
195 196
197
198
199
200
201 w2
WM
204
206
207 201 BE74
210
HI
212
213 114 HH 88T
da riponare 314




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporo 271
C INVESTIMENTI (segue)
M - Ahninvestimenti finanzian
1 Azion ¢ guolc
a) Azioni quotate 1)
b} Azioni non guotate 37
c) Quote n L
2 Quaote di fondi comuni di investimento an 200.194
3 Obbligazioni ¢ altri titoli a reddito fisso:
a) quotat a 1.616213
B} non quotati a2
c) obbligazioni convertibili 43 4 1616213
4. Finanziamenti
a) presliti con garanzia reale 45
b) prestiti su polizze a6
c) alri presiiti a7 4
5. Quote in investimentl comuni 1]
6 Depositi presso enti creditizi 50
7 Investimentt finanzian divers) 51 1 1 817 407
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 54 1 827 005
L INYEDIMENIIA BENEFILIU 1) ADSICUKA 11 DEL RAMI VITA | QUALI NE SUPPUK 1ANU
IL KISCHIU E UERIVANT] DALLA UES HIUNE DRI FUNLD) FENSIUNE
I - Investiment relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento ¢ indicr di mercagss 1.470 596
] - Investiments derivanti dalla gestione dei fondi pensione 56 37 1 470596
D bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATOR]
1l - RAMI VITA
1 Riserve matemaliche 63 34
2 Raiserva prenn delle assicurazioni complementari v
3 Ruserva per somme da papare 6%
4 Riserva per partecipazione agli utili e ristorni &b
5 Alire niserve tecniche &7
& Riserve lecniche allorché 1l rischio dell'investimento
s SOPPOHMD aagil Bssicurail e riserve aeryvani aalla
EESUIONE del 1onal pensione ] 9 44
da riportare 31297 926




Valon deli'esercizio precedente

Pag. 2

riporto 34
H
117
Hi] 9
20 149 037
221 1325338
117
221 24 1.325 338
115
226
117 m
229
m 237 1474425
m 214 1.483.299
233 1 4B5.341
236 217 1485341
243 83
44 4
s 65
146
247
241 149 133
da riportare 2969 107




STATO PATRIMCNIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 3297926
E CREDIT]
1 - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione direria, nei confronti di:
1 Assicurati
a) per preme dell'esercizio 7 166
b) per premi degli es. precedenti 72 n 166
2 Intermedian di assicurazione M 527
3 Compagnie conll correnti ” 915
4 Assicurali ¢ lerZi per somme da recuperare k0 i 1608
I} - Credini, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1 Compagnic di assicurazione e riassicurazione n
2 Intermediari di riassicurazione b "0
1 - Aln crediy 1 71.8862 73.494
F ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
1 - Atvi mateniah e scorte.
I Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto inlemo 1 13
2 Beni mobili iscritti in pubblic regisin 1
3 Impiann e altrezzaiure ¥ 7
4 Scorte ¢ bent diversi N 17 80
1 - Dispomibilna liquide
1 Deposih bancari e ¢/c postali 1] 119.224
2 Assepn ¢ consisienza di cassa " % 119.224
11 - Aziom o quole propric 91
IV - Alue attivina
1 Conti transiton attivi d1 niassicurazione 9
2 Amvna diverse 9 3 B96[0e 3 89693 123200
di o Conto di collegamento con la gestione danm 201 3 8%
G RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 36 30.008
2 Per canoni di locazione 7
3 Alnratei e risconh K] 32| 30.040
TOTALE ATTIVO 100 3524 660




Valori dellesercizio precedente

Pag. 1

riporto 2.969.107
281 31536
231 257 3536
254 B51
258
156 237 4387
b2l
258 260
261 54.902 261 59.289
63 17
264
163 11
266 267 128
26l 46.526
769 I|ame 46 527
271
72
273 274 275 46 655
%03
276 29 B5R
7
271 Wjam 25 B59)
110 3 104,920




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
Valori dell'esercizio
PATRIMONIO NETTO
1 - Capntale sociale sotioscrilto o fondo equivalente 101 4B.400
] - Riserva da sovrapprezzo di emissione 102
m - Riserve di nivalulazione 103
3% - Riserva Jegale 104 4620
v - Riserve statutarie 105
v - Riserve per aziom proprie ¢ della controllante 106
vil - Alure riserve 107 28 580
vir - Utili {perdite) ponali a nuovo 101
X - Unle (perdila) dell'esercizio 109 -4.820]110 76780
PASSIVITA' SUBORDINATE 11 32 747
RISERVE TECNICHE
] - RAM] VITA
1 Riserve malemaltiche m 1.880.580
2 Riserva premi delle assicurazioni complementari 1 10
3 Riserva per somme da pagare 120 29.730
4 Riserva per pariecipazione agl atili e ristorni [H] 4739
5. Altre riserve teeniche 127 41833 123 1.919 892
KISEKVE JECNILHE ALLUKUHE IL RIMCHIO DELLINYES TIMEN U B SUPPUR 1A LU
LAGLLT ASDILUKA T E KISEK VE UEKIVAN 1| ALLA UES1IUNE DEL FUNLI PENSIUNE
] - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
IN¥ESUMENID € INAIC1 O MErcalo 123 1.46Y 273
I} - Riserve derivanty dalla gestione dei fondi pensione 124 127 1 469 275
da riporiare 3498 694




Valon dellesercizio precedente

Pag. 4

111 48 400
2
LLE]
204 3.351
15
248
217 181322
213 -19.502
119 25.384 |50 73555
291 32 747
91 1445 750
299 6
00 B 53%
k1] 4617
30 3.432 303 1.472.343
0% 1485 17
106 307 1.485.097
da riportare 3 066.142




STATO PATRIMONIALE - GESTICNE VITA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTC

Valon dell'esercizio

L.
2.
3.

Vi

1X

riporto 3.498 694
FONDI PER RISCHI E ONERI
Fond per rattamenti di quiescenza ed obblighi simili 128
Fondi per imposte 129
Altri accantonamenti 130 3.222|131 3222
DEFPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATOR] 172
DEBITL E ALTRE PASSIVITA"
- Debiti, denivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di;
1 Inlermedian di assicurazione 113 6213
2 Compagnie conli correnti 14
3} Assicurati per deposili cavzionali € premi 135
4 Fondi di paranzia a favore degli assicuran 136 137 6213
- Debiti. derivanti da operazioni di riassicurazone, nei confront di°
I Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138 101
2 Intermediari di riassicurazione 139 140 101
- Presuni gbbligazionari Ml
- Debiu verso banche e istituti finanziari 142
- Debiti con garanzia reale 143
- Presti diverss e altri debiti linanziari 144
- Trattamente di fine rapporio di lavoro subordinalo 143 283
- Alri debiu
1 Per imposte a canico degh assicurat 146 64
2 Per oneni tributari diversi 7 -] B42
3 Verso enli assistenzialy e previdenzial 14t 28
4 Debati divers: 143 17.506| 150 15 B16
- Alire passivila
I Conti ransiton passivi di riassicurazione 1%1
2 Provvigion: per premi i corso di Fiscossione 132
3 Passivita diverse 3 152{154 152]184 22 565
di cui Conto di collegamento con la gestione danm W]
da riportare 3 524 481




Valori dell'esercizio precedente

Pag. 5

riporio 3.066.142
KL
EL;)
310 323830 3.238
111
3 2425
14 232
115
116 317 2557
11 2
1% 120 12
321
111
113
124
12% 301
326 98
317 16 868
3 127
329 1051130 27 604
EE]
332
m 469901 4 699|215 35293
s 4479
da riporiare 3104 673




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dellesercizio

H RATEI E RISCONTI

1 Per interessi
2 Per canom di locazione

3 Altri ralei ¢ risconti

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

riporto

116

179

3 524.481

137

1]

15% 179

150 3524 660

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
GARANZIE, IMPEGN] E ALTRI CONTI D'ORDINE

Valori dell'esereino

GARANZIE, IMPEGNI E ALTR] CONTI D'ORDINE

! - Garanzie prestate

1. Fiudejussioni

2. Avalli

3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
n - Garanzie ricevule

1 Fidejussion)

2. Avalh

3 Alre garanzie personali

4 Garanzic reall

m - Garanzic presiate da terzi nell'interesse deli'ympresa

v - Impegni

v - Beni diterz1

vl - Aftivita di pertinenza dei fondi pensione gesliti in nome ¢ per conto di terzi

v

vin - Altn conti d'ordine

- Tnol: deposital presso terzi

18)

L1

161

[L.L]

163

167

161

16%

170

17

173 3105297

114




Valori dell'esercizio precedente

Prg 6

riporto

3104 673
136 247
137
331 139 247
340 3104 920

Valon dell'esercizio precedente

Jal

kLY

343

344

2816780




Nota inlegrativa - Allegato 3
Societa CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A. Esercizio_ 2010

Prospetto relativo alla ripantizione del risullato di esercizio tra rami danni ¢ rami vita

Gestione danni Geshione vila Totale

Risulinio del conlo teenice ] 70121 -6622| a1 190
Proventi da investmenn L S +|a 631 a 631
Onen patnmeniali e finanzoan -1 139 2 139
Quote dell'utile degli invesumennt trasfente

dal conto 1ecmco des ramr vita + 24 a“

Quote dell'utile degh investiment trasfente

al conto Lecnico de) ram) danm . P Y 230 43 230
Risuliato intermedio di gestione . 7274 |2 -6622] 652
Almproventr. ... + 1 4227 414] a7 456,
Althonen .. ... ... - . -1 65|20 1749] 4 1314
Provent straordinari - +] s 111 |29 1408] 49 151%
Oneri straordinari ] e -l e K 344 so 344
Risuliato prima delle imposie 1" 73620 -6893] 31 469
Imposte sul reddito dell'esercizio - <[z 2370} -2072| 1 298
Risultato di esercizio |5 45921 4821] 13 17




Nota integrativa - Allegato 4

Esercizio 2010
Societa CENTROVITA ASSICURAZION] Sp.A.
Attivo - Variazioni nellesercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei lerreni e
fabbricali (voce C.1)
Ativi immateriali Terreni e fabbricati
B ClI

Esistenze inizialilorde ...+ 4.718| 11
Incrementi nell'esercizio ... ... oo J+]2 67 32
Per: Gcquisli 0 AUMENN ... ..oooooes eoveiie s T 1 67] 31

npresedivalore ... ... ... e 4 34

FIVAIUIAZIONT oot e s e 5 s

altre variazioni .. b 36
Decrementi nell'esercizio R 1|22
per. vendile 0 diMINUZIONI ........... «.oocooooioiicie e, 1 I ED

svalutaziom duratire ... e 9 39

allre variazioni ... 1o a0
Esistenze finali lorde (2) ....... 1 4.784{ 0
Ammortamenti
Esistenze mziali . .............. = | (I T 4380| 42
Incrementi nell'esercizio ... ..., ... ... ... + 1 112} 43
per: quota di ammoniamento dell'esercizio . ... e 14 112] 41

alre variaziom ... ... ... =100 ot ot SRR 15 43
Decrementi nell'esercizio ... s - 46
per: riduzioni per alienazioni ........ ... ... e —— 17 41

altre variazioni ........ .. ... —— 1 . B n 4
Esistenze finali ammoriamenti (b) (*) 19 4501] a5
Valore di bilancio (a - b) . 10 283] 50
Valore corrente .. ... S P 5
Rivalmazions totalt ... ... ... 22 52
Svalutazionitotah ... ... ... e 2 53




Nota integraliva - Allegalo 5

Societd CFNTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A. Esercizio 2010

Attivo - Varuzioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in alire partecipate: azioni e
quote fvoce C.11.1), obbligazioni (voce C.11.2) e finanziamenti (voce C.J1.3)

Azioni ¢ quole Obbligazioni Finanziamenli
Cl.l (ol | i Cl3

Esistenze mizial [SUSOVTSTRR VR UROTUIRIURTUSOPORUTSY NE N I | 71 3 874) 41
Increment nell'esercizio . e o L2 pi] 12.134]42
per. acquiste SOHOSCHZION] O CTOEAZION ..o cte e e, 3 n 12.110| a3

niprese di valore ... 1 M “

rivalutazion S 5

allre variaziom .. . . 3 2 24| a
Decremenu nell'esercizio SRSV I I 17 17.410] 42
per. vendite u THDDOS .. oo e e i n 11.407) 41

svalutazioni S oA o A e e 9 29 3|4

altre v anaziom B T 10 0 50
Valore di bilancie 1 31 9.598] 51
Valore correme . .. 12 kr) 9.684| 52
Rivalutazionitodalr .o L IE]
Svalmaznionmimall . L. TN 14 34 54

Lavoce O 11 2 comprende

Obbhigasons quotate M- [SOURSRTRRRR Y 1| 9 598

Obbligazion non quotste . x e | e iU e RN &= JEUC UMMM, 1§

VHOFE 01 BHANCIO oo et ceectrsirnissensnesassnransssnsasessessensssssansasanebssnrarssrsrassrsnsansnssansenssnbs soind 63 9 598

di cus obbhigaziom convertibili .. ... . . . SN A J— b4
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Nola intlegrativa - Allegalo 13

Societd CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A. Esercizio 2010
Passivo - Variasioni nell‘esercizio delle componenli della riserva premi (voce C..1) e della riserva sinistri
(voce C17) der rarm danni
Tipologia Esercizio Esercizio precedenle Variazione

Riserva premi:

Riserva per frazioni dipremi .. ... 4.457|n 6.555] 21 -2.098

Riserva per nischn n corso 12 22
Valore di bilancin ... cinininisnmessnarers 4.457) 13 6.555) 23 -2.098
Riserva sinistri:

Riserva per nsarcrmenn e spese direne ... . 1.356] 14 1 680] 24 -324

Riserva per spesy dv hywdazione . 130113 119] 25 1

Riserva per simsin avvenun € non denunciati .......... 1257[ 16 2.053 2 796
Valore di bilancio ............. 2.743] 17 3.852) 7 -1.109




Nola integrativa - Allegato 14

Societd CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A. Esercizio 2010
Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.11.1) e della riserva per

partecipazione agli utili e ristorni {(voce C.11.4)

Tpologia Esercizio Esercizio precedente Variazione

Riserva matematica per premipuri ... ... ... 1.880 283|n Jaa1mofy 438113
Riporta premi ... ...l 2981z 3.580|2 -3 282
Riserva per rischiodimonalita ... ... ... . n 2 e
Riserve di integrazione .......... ... .. ... ... 14 24
Valore di Billancio ... enssersresessnens 1 BRO.581 )15 14459500 434 831
Riserva per partecipazione agli unidi e ristorn1 .. ... ... 4739015 46170 122
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Nola integrativa - Allegato 20

Societda CENTROVITA ASSICURAZIONI 5.p.A. Esercizio 2010
Informazioni di sinlesi concementi i rami vita relative ai premi ed al saldo di riassicurazione
Lavoro diretio Lavoro indiretio Totale
Premi lordr 732 805| 11 11 732805
a) 1 per pohzze individuali ... r03954fn2 s 2 703 954
2. per polizze collettive ... 2885113 2 28.85]
b) 1. premi periodici ...l e, 432978} 14 u 432.978
2 premiumici ..o e, 299.827| 15 B 299.827
c) 1 per conlratli senza pariecipazione agli utili ...... 28 250] 16 2% 78850
2 per contratli con partecipazione agli utli . ... 529.530( 17 27 529 530
3. per contranti quando il rischio di
inveslimenlo & sopportalo dagh assicurat e
per fondi pensione ... oo 174.425| ] 174.425|
Saldo della nassicurazione .. ... . 249} 19 1% 249




Nota mitegrativa - Allegato 21

Societh CENTROVITA ASSICURAZION] SpA. Eser_ “30]_0“_
Provenli da investimenti {voce 11.2 e 111.3)
Gestione danni Gestione vita Tolale
Proventi derivanti da azioni e quote:
Dividendi e altri provenh da azioni ¢ qume dii 1mpr=se
de! gruppo e pariecipaie .. e g al u
Dividendi c aliri proventi da azioni e quole dj altre societd ........[2 42 ”
Totale ... k] 41 3
Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati .t 4 7
Proventi derivanti da altri investimenti:
Proventi su obbllgnzmm di sociela det gmppo e
pariecipate .. 3 a8 461 15 161
Interessi su finanziamenli a imprese del gruppo ¢
a pariecipalc e 1] 4 1.650] s 1.651
Praventi derivanti da quote di fondi comuni di inveslimento .....{7 587|a7 64.367| w 64.954
Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso .................|s a 1
Interessi su finanzismenli ................. 1]
Proventi su guole di investimenti COMUNI ..........ccocverirecemncnn |10 50
Interessi su depositi presso enti eredilizi ... cvercrcrneen {11 51 9
Proventi su investimenti finanziari diversi ..........cccovvececnn iz 3 24| 22 24
Interessi su depositi presso imprese cedentl .........oooveeinncene. 13 5 2]
Tolale 14 58B| 34 66 502| 4 67 090
Riprese di rettifiche di valore supli investimenti relativi a:
Terreni e fabbricatt ...t i e 15 35 95
Azioni ¢ quole di imprese del gruppo e pariecipate................... 16 56 %
Obbligazioni emesse da lmpn:sc del g,ruppo ¢
PAMECIPAIL .o i e PO 17 51 57
Altre aziomI € QUOIE ... oo o e " 1] 55
Altre obbhgaziom ... 19 59 1.361] 136)
Altri investimenti TINANZIAN ..o 20 & 116] 100 6
W05 voooeooomorrrorerr oo oo H [l 1477] 1m 1477
Profitli sul realizzo degli investimenti:
Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ... .12 3] w2
Profitti su azioni e quotc di lmprcse del gruppo e
panecipaie .. S ; o3 63 w o
Profitti su obbhigazioni emesse da i lmprese del gruppo c
pariecipate ....... a—oae o R b2 B4 15]104 15
Profitn su alire azioni e quote . ... P 63 fros
Profini su alire obbhgazioni ... ... 1 42| a6 10 772|108 16814
Profim su alin investimenti finanziari ... ... ... 27 &7 107
TOMAIE corveicrrercrririmrercemrn s s et bbn bt s st bens 21 41 s 10 767102 10 829
TOTALE GENERALE 29 60| &9 78 766|109 79 396




Societa CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

Proventj e plusvalenze non realizzale relativi ad investimenli a beneficio d
ne sopportano il rischic e ad investimenti derivanti dalla gestione dei jondi

(voce [1.3)

Nota

Eserc

integrativa - Allegato 22
izio 2010

i assicurati i quali
pensione

I. Investimenti relalivi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercalo

Importi

Proventi derivanti da:

Terreni € JaDBIICAI . .c.oooevco oot e l

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate ... ... | 2 195]

Quote di fondi comuni di investimenlo ...................ooooveovoo 3 291

Altn inveslimenti finanziari ................. 4 10.131

- di cur proventi da obbligazioni ... 3 10.124

Allre alUIVIA e e L s 951
Totale 1 13 324
Profitti sul realizzo degli investimenti

Plusvalenze derivanij dall'alienazione di terveni e fabbricati......................| 3

Profitt su nvestimenti in imprese del gruppo e partecipate ....................1s 271

FProfini su fondi comuni di investimento ... b 7.277

Profitti su altiri inveslimenti fnanziari ............. 1 1 889

- di cui obbligazioni .............. ... ... 1 1883

Allnproventi ... . 13
TOMle e s 7] 11.937
Plusvalenze non realizzate 13 71.004]
TOTALE GENERALE 18 96265
11 Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Importi

Proventi derivanti da:

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate................... ... L]

Aliri investiments finanziar: e ———

- di cui proventi da obblipazions .. . ... b ]

Alweativita ... ... .. . e ]
Totale ..o 2 ——
Profitti sul realizzo degli investimenti

Profiti su mvestimenti in imprese del gruppo € pantecipate . ... ..o . ..o | 26 e

Profitn su alri vestimenti fmanziari .. ... ... 7

- di cui obbligazions . . ... ... T

Aln proventi ... ... T e S %9
Totale ..............., 30
Plusvalenze non realizzate ............... £
TOTALE GENERALE N




Nola integrativa - Allegato 23

Societd (_‘I‘NTROV_]_'_TA'_ASS]CURAZION] S.p.A. Esercizio 2010
Oneri patnimoniali e [inanziari (voci 11.9 ¢ 111.5)
Geslione danni Gestione vita Tolale

Oneri di pestone depli investimenti e altri oneri

Onert merentl AZioT € QUOLE ... ) 1 &1

Onen inerenu gli investimenti in terreni e fabbricati .............| 2 n 61

Onert merenti obbRAZIONT ..o D 24| 1 4.092) &3 4116

COneri merent quote di fondi comuni di investimento ............] 4 7] o

fmert merentn quote N INVEStmMENtl ComMUN .oovvvrieecceend 3 33 63

Oners ielatvi agh investimenti finanziari diversi & 35 6

Tmeresst su depositi ncevull da NAassICUraton ... | 7 37 67
Totale ... ... ] 2411 4.0921 61 1116
Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:

Tetren: e fabbricat 9 39 8

Asomt ¢ quote di imprese del gruppo ¢ partecipale ................| 10 a0 70

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo ¢ pariecipate .....| i1 43 AN 3

AlIFE aZ10R1 € QUOIE . ..ot ecsrsnenad] M2 a1 n

Alire obbligaziont ... .. 1 72{43 31 818| 3].888

Alninvesbmenti finanziari 14 6] 44 1493|214 1.4%9
Touale 15 TAf 48 33312} 78 33.390
Perdite snl realizzo degli investimenti

My alenze denvanti dall'alienazione di terreni

v labhneat 16 a5 7

Ierdite U AZ1I0M € QUOIE ... .o ssseasnsnsnan | 17 a1 17

VYerdiie su obbhigazioni . " 37] 43 1.005| 1 1.042

I'vrdite su altn snvestiment: finanziar .................... 19 5 1.902] 79 1 902
Totale .... 20 37| 50 2.907] 10 2.944
TOTALF CENFRALE . ] 139] 51 40.311] 31 40450




Societd CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A,

Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzale relativi ad investimenti
a beneiicio di assicurati i quali ne sopportano it rischio e ad investimenti derivanti

dalla gestione dei 1ondi pensione {voce 11.10)

Nota integrativa - Allegato 24

Esercizio

2010

1. Investimenti relalivi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

Importi

Oneri di gestione derivanti da:

Termeni e fabbricati ....................ooo oot oo 1

Investimenti in imprese del gruppo € panecipate ..............o...oooeovvvvorreeenn, 2

Quoie di fondi comuni di investimento ... Ly 5

Aliri investimenti finanziari ... 4 38

Allre ativita . ..., 5 11042
Totale & 11.085
Perdite sul realizzo degli investimenti

Minusvatenze derivanii dall'alienazione di terreni e Tabbricati ... T e

Perdite su invesiimenti in imprese del gruppo e pantecipale ............................ J ] 362

Perdile su fondi comuni di investimento ...................cccooo oo b e 4.101

Perdite su altri investimenti Tnanziari ... ............c.cooovreoeeoe 00 730

ANNVONEI Lo i e e eeesvrre et 1
Totale ....... 1z 5.193
Minusvalenze non realizzale ..... 1] 2.186
TOTALE GENERALE 14 18.464

+
11 Investimeni derivanli dalla gestione dei fondi pensione
Imporni

Oneri di gestione derivanti da:

Investiment in imprese del gruppo e partecipale ... .. ... ... 21

Altri mvestimenti linanziari .. . .. .. 12

Allre aluvild .................. T NS T TR | 1 : ___________________________________________
T01ale i i
Perdite sul realizzo degli investimenti

Perdite su investimenl in imprese del pruppo e partecipate . R

Perdite su altri investimenn finanziary ... ... ... ... 26

Alivionen .. L. L 7
TOMALE st nesise st s b b e r s e a e bt s e srenenrsemss st e meesessememn L
Minusvalenze non realiZZale ....oooieeeeeececreerserisreessiee e 29

TOTALE GENERALE
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Nota integrativa - Allegato 32

Societa CENTROVITA ASSICURAZIONI SpA. Esercizio 2010
Prospetio degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci
I: Spese per il personale
Gestione danni Gestione vita Totale
Spese per prestazioni di lavoroe subordinalo:
Portaloglio iahano
- Retrtbuzion: 1 240|351 1.729s1 1 969
- Contnibul) sociali . P 6232 44362 505
- Accanlonamento al fondo di trattamento di fine rapporto
€ obblighi simily - o . 3 14]1 100{a 114
- Spesc vanie inerenti al personale u 1714 125{e4 142
Totale 5 kkk] E] 2.397)es 2730
Ponafoghio estero
- Retribuzioni & 36 66
« Conribuvy secrad 7 37 57
- Spese vanie Inerent al personale O n o2
Totale o 3% 69
Tolale complessivo 10 ERE] ) 2.397|7 2730
Spese per presiazioni di lavoro aulonomo:
Ponafoglio italiano 1 41 ul
Portafoghoestero . . 12 43
Tolale 13 43
Totale spese per prestazioni di lavoro 1 33| 2.397|1 2730
Il: Descrizione deile voci di imputazione
Gestione danni Gestione vila Totale
Onen di gesuione degh invesirmenu 13 2]us _147)ss
Onen relativi ai simastr) 1% 54)us 518 |76
Alre spese di acquisizione 17 677 392(73
Alire spese di amministrazione ] 210ln \d0pm 1550
Oneri ammimistralivi & spese per conto 1erz1 19 45 o
10 30 EQ
Fotale 11 33351 2397
1I: Consistenza media del personale neli'esercizio
Numero
Dhrigents 21
Impicgat: 92 53
Salaniau 93
Alin 9 2
Tolale 3¢ 55
V: Amministratori e sindaci
Numero Compensi spettanti
tmrmmstratori %% Tlos 264
indaci 97 3i99 35




CENIRUVIIA ASDICURAZIDNID P A,

Il satioscritto dichiara che 1] presente bilancie & conforme alla verita ed aile scntiure

| appresentanti legeli della Societd ( *)
Benedetti Dotl. Aureliano - I Presidente {(**)
{(**)
(**)

1 Sindaci

De Pace Dr. Giorgio - Sindaco Effettivo

Mancini Dr. Francesco - Sindaco Effettivo

Spazio riservato alla attestazione dell'Uificio del registro

delle imprese circa lavvenuto deposilo.

( * ) Per le societd estere 1a firma deve essere apposia dal rappresentanie generale per halis
{ ** ) Indicare la carica rivestita da chi linna
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TABELLA C

Rendiconto finanziario

in mighiaia di euro

Fonii

Utile dell'esercizio

Altre variazioni di patrimonio netlo

Prestiti subordinati

Incremento delle riserve tecniche netie di cessione

Incremento (decremento) dei fondi a destinazione specifica
Incremento (decremento) dei depositi di riassicurazione
Incremento (decremento) del fondo trattamento dj fine rapporto

Incremento (decremento) dei crediti/debilj e
atlivitd/passivita diverse

Totale (A)

Impieghi

Distribuzione agli azienisti
Totale (B)

Fondi disponibili (A-B)

Incremento (decremento) degli investimenti e
fondi liquidi

Titoli a reddito fisso
Azioni

Quote di fondi comuni
Disponibilita liquide
Investimenti di classe "D"

Totale C = (A-B)

jLazao

171

10.000

428.998

-17

17

-25.675

413.459

11.960

11.960

401.499

292.654

55.655

67.936

-14.745

401.499

31.12.09

29.424

15.000

553.988

2.668

54

-355

600.779

600.779

491.876

74.846

-40.461

74.518

600.779



TABELLA D

Stato Patrimoniale di INTESA SANPAOLO

Voci dell'attivo

10

20.

3¢

40

70

80

130

140

Cassa 8 disporubiliad liquide

Attvita fingnziane detenute per la negoziaziona
Allivila finanziane valulate al fair valua

Altivila finanziarie disporubil per 1a vendila
Atlivils linanziane delenuta sino alla scadenza
Credil verso banche

Credil verso clienlels

Denvati di coperiura

Adeguamenta di valore delle altivila linanziana oggelio
o COPETILTE Jenerica {+/-)

Partecspazion

Allrvild matanali

Astrvild immalenah
.18
- Bvviamento
Allviid fiscal
a} corrant
b anlicipate

AlliviLa non correntt a gruppr di BiivIES in via di dismassione

Allre attivild

Tolale dall'ativo

31.12.2009

5.973 052 069
29.653 170 242
332517 404
11.994 639 162
1.304.875 729
116 0BE 729 844
178.550 192 260

5488 654 971

67 D58 731
42 327 452 269
2 407 481.813

9239.162 746

6 160.361 491

4 132 496 486
1417 216.211
2715280 275

6 450 200 183

7 659 400 578

421.647.144.517

31.12.2008

5000.033 408
22 664 007 376
252 902 081

7 360 425 362
2096 596 209
114 878 587 955
207 451 248 416

4274 %00 112

64 669.485
41 057 322 763
2 566 904.458

10422 031.522

G B59 648 856

4 192 386 097
1883 201 063
2309 185 034

352 668 725

6 582 116 015

429.326.798 984




TABELLA D

Stato Patrimoniale di INTESA SANPAOLO

Voci del passivo e del patnmonio nello

20

49

7o

100
110

120

160
1710

1680

200

Debib varso banche

Debxtr varso chanisia

Tiob m circelazions

Pasamla finanzisne di negoziaziona
Passrvia inanziane velutale el far vale
Oenvati di coperiure

Adeguamenio i valore defe pasemvla Bnanziana
ogpetio  coperlura genarica [+/.)

Passrvila fiacal
8) cofranu
b) diffenia

Passrtd nasociale ad atiwith in via d) dismissions
Alire passivild
Tratlamento di fine rapporia del pemonsle

Fondl par nschr ed cnen
R) quisscenza e obbbghr simi
b) alin tondi

Riserve da valutazione
Aoy nmborasbil
Sirument c cupulale
Riserve

Sovrapprezz di emissione
Capiiate

Azion propie [-)

LMde {pardia) d'esercize

Tolale del passivo e del palrimonio netto

31.12.200%9

83 158 858 515
112 843 100 875
137 512.063 451

10 463 135,188

2.127 1880289

1 165 816.528

707 047 463
271.188 767
435 858 696

5.720.883 267
7725 507.890
601613 88

1.735.122 846
284 164 302
1470920 344

886 225 503

5038.338 335
32270641 555
6 646.547 822
-175 451

16843432 11

421.847 144 517

31.12.2008

87 668 810.307
130 351 226 601
130 497 062 749

15913 260 643

2535916 7863

1 057 BO4.026

2.078 968 216
1130 740 284
848 227 832

206 640 051
9.935.842 888
BA1 477.843

2 381 245.3585
205 985 512
2085249873

640 466 859

4.063 418 439
33 270 841 555

6 648 547 623

1 DBA §50 742

429,326.798 084



TABELLA D

Voo

a
20

M
40
50
B0
T
B0,
9
100

110

120
130

140
150

290

Conto Economico di INTESA SANPAOLO

Intermes #ivi & provent wasimilal)
IMeress: passry) & onar asarmlall

Marging O mierasse
Commsssen atvve
Commssion paisive

Commissionl nate

Dhwidendi & provant saul

Risulisto netic delatirvdik o) negoziaznn
Rusuliato nefio doiTanivha di coperura

L pardita ds a a qf dl

u) credi

b} stiwiid finanziart dispanibii per La vendile

) atiivild finanziaria detenuie aing alls scadenza
d) passwvHi finsnzisds

Risultsle neflo defla attrvdd o passvita manzierte
vatuiaie wl lar vaive

Margine t intermediazione

RetlifichaRipse o valons netls per deiadorsmando o
n) credil

b) mtirvitd finsnriade dsponbib per I vandia

) attvidd M sino s0a

o) aitre operszioni finanzisde

Risuhato netto della pasione finanxiara

Spasa smminisiraiive

u) spess per § parsonaia

b) sAre spese mmminisirauve

Accarionamant netl ai lorkl per rischi o onerd

. Remfiche/Ripross th valare netis su mfitvad malenal

Reftifiche Riprwse i valorn nefle su stivild Immaterish
Allrl pnerifproventi di pestion:

Cosh operativi

Uhds (Perdile) delle parleciariani

Rusulisto nafa dels valulazions sl (air vslue delle stuvitd materiall & arwmsierieh

Retificha di valors defay
Uuh {Perdile) da eassione di investimenti

Uide (Paruiia) dells opersiivitk correnia al lordo delle \mposie

Imposie wi reddu deMasercuzio deiloperstivid comente

Uilo (Perdda) della oparativith cormenta of nefio della mposte
Uhids (Perdia) dai grupgs di stirvit in vis d) dismessiona al netio delie mmpasis

Uulef {perdila) d'asercizio

31122009

10 BOF 340.590
-7 134,870 5040
3471 070 000
2 4D8 201.428
- 280,819,287
2110.484 120
1378771 645
180.980 315
20.400 827
49720011

3 800 727
34.091.734

10 gl mn

40.570 659

7 270.092 408
+1.313 223 843
-1 206 8168 79
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CENTROVIT,

Centrovita Assicurazioni SpA
GESTIONE DISTINTA DANNI/VITA
CRITERI ADOTTATI NELLA RIPARTIZIONE DEGLI ELEMENTI COMUNI ALLE DUE GESTIONI
(Art. 348, comma 2, lettera b, D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209)
(Art. 4, Regolamento Isvap 11 marzo 2008, n. 17)

Bilancio 31.12.2010

In ottemperanza al D. Lgs 209 e al Regolamento Isvap n.17, di seguito si illustrano i criteri
adottati nella allocazione delle attivita e delle passivita alle gestioni Vita e Danni nonché i
parametri e le modalita di calcolo adottati nella ripartizione dei costi e dei ricavi comuni alle due
gestioni.

Gli investimenti, i crediti e i debiti, il capitale e le riserve di patrimonio netto e in generale tutte
le attivita e le passivita attinenti sia alla gestione vita che alla gestione danni sono rilevate in
forma distinta con scritture contabili separate per ciascuna gestione. Dove non e stato possibile
adottare tale criterio si sono effettuate le contabilizzazioni nella gestione Vita e
successivamente, mediante utilizzo del conto di collegamento, si & imputata la parte di
competenza alla gestione Danni.

Tutte le partite tecniche (sinistri, riscatti, scadenze, provvigioni ecc..) sia del lavoro diretto

che della riassicurazione, sono gestite e rilevate separatamente sin dalla loro origine e sono

contabilizzate rispettivamente nella gestione Vita e nella gestione Danni; i relativi pagamenti
vengono effettuati attingendo ai fondi di competenza delle due gestioni.

Lo stesso criterio & adottato per gli oneri e i ricavi relativi alle poste dell’attivo e del passivo
patrimoniale della gestione Vita e della gestione Danni.

I costi diretti sopportati dalla Compagnia, gia suddivisi per centro di costo, sono allocati, sulla
base proporzionale del tempo speso, tra |'attivita del Ramo Vita e I'attivita dei Rami Danni.
In sede di chiusura di bilancio I'allocazione & stata fatta per rami e tipologia di attivita.

Le categorie di costi comuni alle due gestioni, nel corso deli’esercizio vengono contabilizzati
nella gestione Vita, procedendo al semestre e a fine esercizio all'imputazione alla gestione
Danni utilizzando il conto di collegamento delle due gestioni e sulla base della ripartizione dei
costi diretti.

La regolazione del conto di collegamento, viene fatta entro un mese dalla fine del4r mestre, ed
é effettuata in base alla liquidita disponibile e/o mediante attribuzione di titoli atfa destione
creditrice.

Centrovita Assictta

LTy
L'Amministratord ‘&7

72k Centrovlta Assleurazloni S.p.4. - Sede Legale: Via Ricasoli, 9 - 50122 Firenze - Capitale Sociale Fero' 800 - Registro delle Imprese di Firenze, Codice fiscale e
{ } Pariita |V.A. 04713350488 - N. Iscr. Albo Hmprese di Assicurazione e Riassicurazione 1.00128 - Autorizza%s all'esercizio delle assicurazioni con Prowedimento ISVAP
del 20/01/97 (Gazzetta Utficiale n® 20 del 25/01,/97) - Socio Unico, Direzione e Coordinamento Inlesa Sanpaolo S.p.A.

Soueta ael graopo | NTESA SANPAOLO




Prospetti dimostrativi delle attivita
assegnate alla copertura delle riserve tecniche

Rami Danni
Rami Vita- modello 1
Rami Vita- modello 2




MODELLO 4

Societd CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

PROSPETTO ANNUALE DELLE ATTIVITA' ASSEGNATE
ALLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE DI CUI ALL'ART. 37 DEL D. LGS. 209/05

Esercizio 2010
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Allegato A

Distinta, per valuta, degli impegni e delle attivitd a copertura

{valori in eurs)

YALUTA

TASSO DI
CAMBIO (1)

RISERVE TECNICHE

ATTIVITA'
A COPERTURA

Spazio Economico Europeg

EURO

Corona danese
Corona svedese
Lira sterlina
Sterline cipriota
Corone ceca
Corona estone
Fiorino ungherese
Lilas lituano

Lats letione

Lira maltese
Zloty polacco
Corona slovacca
Corona norvegese
Corona islandese
Franco svizzero
Dollaro USA
Dollaro canadese

Stati Terzi

Dollaro australiano
Dollaro neozelandese
Yen giapponese
Riyel arabo

Lira turca

TOTALE (2)

10.813.128

11.732.123

. 10.813.128

11.732.123

(1). Gli importi delle riserve tecniche ¢ delle attivitd a copertura sono conventiti

(2

—

al tasso di cambio alia chiusyra dell'esercizio di riferimento

rispetto elle valuta con cui & effettuata la comunicazione,

comprese le eftivitd acquisite successivemente a tale data.

Il totale delle riserve tecniche corrisponde allimporto della voce 5 del prospetto

ennuele delle atlivitd assegnate alla copertura delle riserve tecniche.
11 1otale delle attivitd corrisponde alle voce 177 del medesimo prospetto,



I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto & conforme alla verita ed alle scritture,
I rappresentanti legali della Societa (*)

Fabrizio Falsetti - Amministratorgz elegao//

e )

**)

**)

I Sindacij
Maragotto Rag. Renzo
De Pace Dr. Giorgio

Mancini Dr, Francesco

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del Registro delle
Imprese circa 'avvenuto deposito.

(*) Per le societd estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'talia
(**) Indicare Ia carica rivestita da chi firma

g



MODELLO 1

Societh CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

PROSPETTO ANNUALE DELLE ATTIVITA' ASSEGNATE ALLA COPERTURA

DELLE RISERVE TECNICHE DI CUI AGLI ARTT. 36 E 41, COMMA 4, DEL D. LGS. 20%/05

Esercizio 2010
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le 1mprese cedents, debitaments documentan, fino |]|
90" del loro anuvamtare, |
13 [FH] i |m
1B Jt Credity nes confront d1 assicursts, sl nexto delle partie [} F,DB‘. ' Oi 0,00
debitone, denvanit da operamom di assicurnzione:
diretsn, nella musurn m cw mang efle ‘
esigibih da meno di 3 mes;,
iz Iy 17 1
1512 Credis net confrons di intesmedian, al notio delle o 0,00 T 0.00)
parute  debitone, derivanti ds  operanor  di |
asucurazone direnia e di nassscurazione, nella rusur ‘
1 cw Sitne effetovaments esigibil da mena di 3 mes), ;
L il!l s m ‘In
a5 I e
B4 Antcipanon su polizze, { 'm 0im ﬂmlus 0 o.ogi
65 Crediu dimposta, definilrvaments. accertali o per 1 T o om0 o T 2,00
quah  sia imscorso 1] teTune  presenna pﬂ'l 3% l I
| Taccertamento i 42' . |m ok
B & Credin verso fond di glnnnl al netto delle plml: . ! 0, 0,00 0 0,00
Aahy 5% 141 H 11 ‘m
B7  Credin denvann da operaniom & gestone eccenirata 0 0,00 0 “0.00
dells tesorens di gruppo vantah ner confronn dells’ o ' i
socicu incancain delln gesnone sessa l
3 Jar 0 1493 i ]
TOTALE Bi us 1™ 0,00%147 |:||m 0,00
C ALTR[A'ITI\ﬂ r |
Cl I mmotnl 1 I all Q 0,00, Oi 0,00)
dellvmpiesa, diverse du terfers e dm fabbncan, nd‘ ’ I
limute del 30 per cento del valore di bulencio, X
‘ Jm 13 51 n
3 = T $= 5 T —— 2 5
ﬂlesemm de!l'u-npru.l. thverse dio terem e dar
fabb nel e del 10|
per canto ded valore di bilancio. v i il ] %
Sub-totale C.14C.1, 59 T3y 0jus U.Dolm 01w 0,00
C1 Proviigioni di acquinizaane da smmarozzare net fimh| r 0 000 o T 0,00}
del 90 per eento de! lore ammanure, | '
:Ii] 161 1] L]
C.4 Ruies arov per cancru @ bocanone nel Limite del 30| : - _F_ 0,00 o W
pet caito del loro ammoniare, i 1163 = — (] |
<3 Interzsy reversibali, T s e D1 0,00)im 0lim 0.
L= — 4 , LS -
TOTALEC| | oim 00017 o 0,00
TOTALEB+C-C3|  35n, 17 Oim 0,007 e o.ou]
D Depositi bancan, depout presso slm enn credinz o 65 000 000 339 11 750 000] 0.80]
qualsiagt altro sututo suionzzato dalla competente !
wutori di vigilanza w ncevere deposin, al neno delle 15%
parute debiione,
m n ‘ll! (L1}
E Alire categone di stivo autonzzate lNSVAF u b [ 0,00 Q 0,001
senst dellart 38, comma 4, del digs 209405, !
[t - w w0
TOTALE GENERALE " 1.922.011.824 I 100,11 , 1.472.965.771 N 100,04
ATTIVITA' A COPERTURA | . "
Sub-tolale AT Ib+AT2b+A 11+ ATIb+AS2a+AS2b W% M 0f1we [XTER 0is 0.00]




Allegato A al Modelle 1

Distinta, per valuta, degli impegni e delle attivita a copertura

fvalori in euro)

Corona danese
Corona svedesc
Lira sterlina
Sterlina ctpriota
{Corona ceca
Corona estone
Fionino ungherese
Litas lituano

Lalts lettone

ILira maltese
Zloty polacco
Corena slovacca
Carona norvegese
Corona islandese
Franco svizzero
Dollaro USA
Dallaro canadese

Stati Terz:

Dollaro australtano
Dollaro neozelandese
Yen giapponese
Riyel arabo

Lira turca

TOTALE (2)

TASSO D1 ATTIVITA®
VALUTA RISER
CAMBIO (1) VTSN 1815 A COPERTURA
Spezio Econgmicg Europeo
EURO 1,000 1.919.892.788 1.922.013.824

1.919.892.788

1.922.013.824

(1). Gli importi delle riserve tecniche e delle ettiviti a copertura sono convertiti

al tasso di cambio alla chiusura dell'ssercizio di riferimento

rispetio alla valuta con cui ¢ cffettuata la comunicazione,

comprese le attivitd acquisite successivamenie a tale data.

(2). Il totale delle riserve tecniche corrisponde all'importo della voce 9 del prospetio

annuale delle attivit destinate alla copertura delle riserve tecniche,
Il 1otale delle attivita corrisponde alla voce 189 del medesimo prospetio.




11 sottoscritto dichiara che il presente prospetto & conforme alla verita ed alle seritture.

Il rappresentante della Societa (*)

**

Il sottoscritto attuario incaricato ai sensi dell'art. 20 bis d.lgs. 174/95 dichiara che le riserve
tecniche indicate nel presente prospetto risultano determinate conformemente alla vigente normativa.

Prof. Paolo De Angeli
/““‘"‘\ I'

x
S & RS f‘ >
_c~_’0‘_\\3 ‘O
* 3 ~
o)

Sty

. I Sindaci
J - ;

’

Maragotto Rag. Renzo

De Pace Dr. Giorgio

Mancini Dr. Francesco

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del
Registro delle Imprese circa I'avvenuto deposito.

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma



MODELLO 2

Societdk CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

PROSPETTO ANNUALE DELLE ATTIVITA' DESTINATE
A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE RELATIVE Al
CONTRATTI DI CUI ALL'ART. 41, COMMI 1 E 2, DEL D. LGS. 209/05

Esercizio 2010



SEZIONE I - Contratti collegati al valore delle quote di un QICR

(valori in euro)

Alla chiusura dell'esercizio 2010

Alla chivsura dell'ssercizio precedents

N_° Denominazione OICR di niferimento . Strumenti {inanziari a copertura . . Strumenti finanziari a copertura
ordine Ruserve tecniche Riserve tecniche
n quote valore n. quote valore
possedule passedute
7|PARVEST EQUITY USA 781.756 15421 781.756 948 040 19.556 948.460
9|PARVEST EQUITY JAPAN 140 084 6021 163.322 172.588 7783 172.722
[0|JPARVEST BOND EURCPE 1.217.422 4 040 1.216 905 908 270 3lls 909229
| 1{PARVEST EQUITY EURD 374 764 8152 374 764 847 088 7290 848.289
14|PARVEST US DOLLAR BD-CLASC C 14.973 48 14.986 13411 51 11.982
16|PARVEST SWITZERLAND-CLASSC C 2.101 20 9.108 19.748 54 19,767
1B|PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 10.102 24 10.174 23,173 63 23.188
21|PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 0 0 0 4.502 42 4599
23(PARVEST BOND EURO 556.26% 10.120 556.269 547.854 3.153 548.185
24|PARVEST BOND WORLD 3.858 115 3.864 5.683 196 5.761
25|PARVEST SHORT TERM EURO - C 3.161.042 42.389 3161.042 4.764 173 23.059 4.768.998
26|PARVEST EQUITY FRANCE 14 895 39 14.907 26.859 71 26.984
2B|PARVEST SHORT TERM USD 1 190.359 16.090 1.190.359 1.336 910 9.4E7 1.338.164,
29|PARVEST DIVERSIFIED DINAMIC 16.73% 133 16.739 15.952 91 16.543
30[PARVEST BOND EURC MEDIUM TERM 53B 488 4216 538488 B07.025 5.158 807.551
32|PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE 100.771 2474 100.771 96.020 710 97.041
52|PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP 17.537 570 17.548 13.643 586 13.877
55|PARVEST CONVERTIBLE BOND EURQPE - 179.331 1.272 179.701 286.498 2213 287192
62|PARVEST SHORT TERM CHF 74.952 308 75.048 64.122 313 64 971
75|PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 2,006 303 2.006 17.583 256 17915
78{PARVEST SHORT TERM GBP 386.202 1.701 3B86.886 513.875 2795 514.739
79|PARVEST UK-CLASSIC C 3.091 21 3.093 2751 23 25946
83|FPARVEST EQUITY WORLD 17.831 186 17.846 25.988 320 26.219
93|PARVEST EQUITY LATIN AMERICA 3.785.531 62.056 3.785.531 3309 449 5.775 3313450
98|PARVEST EQUITY AUSTRALIA 82,924 163 83.006 93.219 217 94.155
101|PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES 2.100.175 10.916 2.105.029 2.279.571 14,158 2.28) 867
107|PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH 79.755 403 79.851 68.345 413 69.223
115{JF MORGAN PACIFIC EQUITY (CL. A) 564,613 11.243 566.189 414.002 10.393 413976
119|PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP §792 43 8.900 7.501 45 7.882
120|PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE 84,657 1.256 84.729 94.5%0 1473 95.196
130|EURO AVENIR GARANTIE 2006 0 0 0 10.437.509 9953 10.449.395
132|PARVEST EQUITY USA SMALL CAP 53.211 151 53.264 33,510 126 34 070
134|PARVEST EQUITY ASIA EX - JAPAN 58715 236 58.771 50.765 248 51.076
136|FIDELITY EUROPEAN GROWTH FUND (CL A} 1.515.145 147.995 1519.912 1 729.745 194.149 1723 851
e e e 20211 341 28241 14.125 27 14.442
145(JPMORGAN US VALUE A § 133.223 12.723 133.495 152,902 17.858] 153 958
146| EMF EURO CASH 4.555.358 37.996 4.565.995 7.791.061 65.141 7.833.151
148|PARVEST STEP 90 EURC-CLS C 17,203,893 13.689 17.293.201 22.363.735 17.113 22 3B9.B41
151|PARITALIA ORCHESTRA 6516278 51.035 6.569.083 9.271.763 128.981 0.410.449
152|PARVEST CONVERTIBLE BOND EURCPE - C 757.140 6.192 802.856 965.273 8.052 966.265
TOTALE 46,339,194 510.098 46.576.635 70.639.221 560.777 70 879.569
1 4 3 L]




SEZIONE [ - Contraiti collegati al valore delle quote di un OICR

fvalori in euro)

Alla chiusura dell'esercizio 2010

Alla chiusurs dell'esercizio precedente

N_° Denominazione OICR di riferimento ) Strumenti finanziari a copertura _ Slrumenti finanziari & copertura
ordine Riserve tecniche Riserve tecmiche
n. quote n quote
R valore T valore

154 JPMORGAN F-EURGPE DYNAMC-A€ 11.737 1017 11.737 10.387 1.009 10.768)
156|PARVEST EQUITY CHINA 5241 23 5.245 22530 104 22 588
163|FIDELITY EUROPEAN AGGRESSIVE 0 0 0 0 0 1
[64|PARVEST BOND EURO GOVERNMENT 56.887 189 56.94% 57185 194 57.903
166|MS_EUROPEAN_PROPERTY 401332 20314 402.021 439.309 24.948 439 840
168 ﬂ%lélsl?rll'lgé PER PREMI INCASSATI DA o . 0 w.» " N
175|IPMORGAN F-JAPAN EQTY JF-A$ 357.631 42.683 357.631 362 267 28 650 363.7149
178|OPTIMIZ PREMIUM 920.709 17.986 922,506 867.106 19 142 868.103
184|PARVEST TAR RET PL EURO-CC 349.423 3.122 349.955 500.822 4498 501.376
187|CARMIGNAC PATRIMOINE 393,86).050 481.888 393.861.050 314.961.037 64.035 315.292.050
188| VONTOBEL-US DOLLAR BOND-8 04 416 3.640 707.503 §78.719 5.081 §79.548
189|FIDELITY FNDS-PACIFIC FND-AS 1.525.994 92,768 1.540.585 1.287.247 109 144 1.2BE.727
190|JPMF EURQPE EQUITY CLA 780.994 23925 787.853 769.538 26476 770.196
191|ABERDEEN GLOBAL WORLD RESOURCES "B” 0 i] 0 620.333 327 621.396
192|IPMF EURCPE BONLD A ACC EUR 1.903.773 13.574 1.907 028 2.364.133 17.553 1.366.522
[93|UBS LUK EQ SICAV-USA VALUE-P 230.014 1.726 230384 226,948 2004 227164
|94|FIDELITY AMERICA GROWTH FUND (CL. A) 15.279 853 15.305 11.310 &0B 11.795
195/UJBS LUIX EQTY-JAPAN-P 71.736 1.745 78.966 75.766 2073 76.094
197|SH EURO GOVERNMENT BOND 1.042.979 122.179 1.044.629 1.553.117 185.469 1.554.230
198|SISF EURQOPEAN SMALLER CO A CAP EUR 470,130 21.588 471.060 510419 29.738 510.894
199{SH_US SMALLER COS 385223 6.609 385.847 355,356 7.856 357.074
200(JPMORGAN FF-EURC STRAT VL-A 1.571.213 141319 1.575.703 1.882.639 173.818 1.884.192
201|UBS LUX KEY-US EQUITIES-§P-A 7.084 660 7.096) 8.24% 930 8.604
202|EMF DYNAMIC 4,743,214 46.132 4.743.214 6.553.002 59.913 6.568.878
203|SCHRODER INTL EURC LIQU-A ACC 11.867.736 0% 600 11.965.155 20.089.455 166 005 20.103.149
205|BGF EMG EUROPE FUND A EUR 1.587.645 19046 1,587,645 1.414.164 17 567 1.415.567
207|WORLD INVEST-ABSOLUTE RETURN 7.852.406 36111 7.963.136 10.257.676 50.84B 10.268.665
208|FIDELITY FNDS-EURQ BALANCE-A 4.473.883 357.598 4.502.154 5.716.728 482285 5.700.604
209 JPMORGAN F-INDIA FUND-A$ 11.529.886 214,456 11.529.886 9.417.791 196 074 9.428.063
210{JPMORGAN F-EURQPE TECHNO-AE 125.115 13.152 125.336 134.641 18.428 135 447
211|BGF-WORLD FINANCIAL FUND-SA2 15.065 1.232 15.095 19.927 1.861 20.542
212|BNFP L1-EQUITY EUROPE HEALTH CARE 546.535 5.101 547.488 513.831 6.107 614.4%0
213|SCHRODER [NT-GREAT CHINA-AAC 9.572.969 338.640 9.572.969 8.590.234 347712 §.599.865
217|PARVEST SHORT TERM EURO -1 3.283.935 47 3.293.7%0 3.350.711 a6 2511472
218|PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 205.439 1918 205.676 321.346 1.241 322.052
223(SAINT-HONORE CONVERTIBLES-A 2.017.118 4.179] 2.020.877 2.456.666 5321 2 469.454
224 MORGAN ST GLOBAL BRANDS FUND USD 226.619 4945 226 BOT 277.244 7.318 278.570
225 ;N;ES"T[]:XLN?'EQU”Y REmIrs 112.393 941 116.298 129 534 1.368 129.643
226|PICTET LUX-EURQP SUSTAIN -PC 184.224 1.253 184.602 230.145 1727 229.846
229|MORGAN ST- US ARBITRAGE FUND 22.320 981 22360 19322 1047 20.57%
231]MORGAN ST-EMER MARK DEBT-AHE 787 418 23.578 787418 568.172 12 748 568.79%
463.826.765 2 165.818 464.128.96% 400.538.139 2.086.413 400 101.132

TOTALE




SEZIONE I - Contratti collegati al valore delle quote di un OICR

(valoriin eure)

Alle chiusura dell'esereizio 2010

Alla chiusura dell'esercizio precedente

Ne Denomnazione OICR di nferimento . Struments finanziari a copertura | Strumenti finanzian 8 copertura
ordine Ruserve tecniche Riserve tecuche
n. quole e H quole valore
possedule possedule
234| AMUND] FUNDS ARBITRAGE VAR 2 683.620 5856 684 777 753396 6,522 754.052
235|AMUNDI-DYNARB VAR 4 EUR-SC 195,250 1.747 195.632 246 999 2.242 248.162
236/ AMUNDI FUNDS DYNARBITRAGE FOREX 178 492 1.626 [76.790 [17.122 1.095 117.685
237{MORGAN-AL PL RC FX 200 €-A€ 0 0 0 598.657 23.199 599 223
255|CARMIGNAC PROFIL REACTIF 100 1.717.094 59037 1.717.094 638 876 4 468 640.363
258|BNPP L1 FUND-OBAM EQ WRLD 0 0 0 11232 97 11.388]
259|MORGAN STANL. JAPAN EE ADV IN YEN 0 0 0 26.634 1.946 26.044
260|EURIZON MULTIASSET CHALLENGER 616.696 6.434 617 681 830.473 9.232 B32.248
261|EURIZON EASY FUND EQUITY EURQ 0 0 0 0 4 355
262|EURIZON EASY FUND EQUITY ITALY 0 0 0 18.697 249 18 876
263|EURIZON EASYFUND-EQ NO AMR-R 0 0 0 0 2 107
264|EURIZON EASY FUND ABS PRUDENTE 543.364 5072 544.345 568.009 5291 571179
265|EURIZON EASY FUND CASH EUR clA 6.269.685 56.498 6.281.412 B615.612 78.130 8.663.831
273| ABERDEEN GL-WORLD RES-52 556.316 60.791 556.316 0 0 0
2T4|IN_JAPANESE EQUITY ADVANTAGE FUND 74 397 4.544 75.279 0 0 0
275|MSS ABSOLUTE RETURN CURRENCY “A"™ ACC 450.934 17.697 457116 0 0 0
TOTALE 11 2B5.888 219.302 11.308.442 12425.707 132477 12.483.513
13 14 15 16 17 18
521 451 847 2.895.218 522.014.046 483 603.067 2.779.667 483 464.214

TOTALE SEZIONE

20

21

2%

4




SEZIONE Il - Contratti collegati al valore delle quote di fondi interni

(valori in euro)

. Alla chivsure dell'esercizio 2010 Alla chiusura dell'esercizio precedente
or:nc Denominazione Fondo Interno Riserve tecmche Strumenti finanzian & Riserve tecche Strumenti finanziar a
copertura (1) coperture (1)
I4|CENTROVTITA AZIONARIO 97 896 975 97.901 124 §8.340.695 88.290.461
I5|CENTRQVITA OBBLIGAZIONARIO 42 568.918 42 570.098 43.752.952 43 738.647
36|{CENTROVITA BILANCIATO 49.645.696 49.555.432 47.676.560 47.620.336
37|{CENTROVITA AZIONARIO PLUS 6.454.903 6,454,948 7 B06.419 7.797.536
38|CENTROVITA OBBLIG PLUS 12.716 585 12 718.608 16.935 470 16.930.441
39|CENTROVITA BILANCIATO PLUS 6.405 394 6.405.571 7.373.931 7 367.947
41|{CENTROVITA ANNI 40 585152 585.166 753.764 754.025
42|CENTROVITA ANNI 50 2.946.252 2.946,304 2.890 096 2.890.906
43|CENTROVITA ANNI 60 5.385.241 5.385.346 5.166.555 5.164.199
44| CENTROVITA ANNI 70 5438.621 5.438.721 5.057.543 5.056.049
45|CENTROVITA ANNI B0 412.199 412.209 362.564 351.783
B7|CENTROVITA AZIONARICO GREEN 3.178.966 3.179.585 3.559.199 3.607.642
8B|CENTROVITA AZIONARIO BLUE 484.763 484.766 611.556 612,195
89|CENTROVITA OBBLIG. BLUE 1.185.470 1.185.475 1.160.491 1.162.07,
233|FONDO ANTONIETTA 2.507.716 2.507.7116 2.488.289 2.488.340
239|FONDO MASTER 1 632,554 1.633.002 1.622 954 1623036
240|FONDC BRUNELLO 3.940.123 3.940.134 3.207_889 3 207.850
24]1|FONDQO BARBARA 2.507.114 2,507.316 1.684 401 1 684.345
245|FONDO BASTIGLIAGEFA 2149.792 2.150.272 2.631.860 263207
246|FONDQ FOURTEN 22.232.763 22232767 22.361.570 22.361.155
247|FONDQ TITO 15.996.438 15.996.460 15.813.992 15.812.936
248{FONDO SPOT INVESMENTS 10.344.450 10.344 450 10.162.962 10.162.782
249|FONDO PONTI 3.962.006 3,962,017 3916440 3916.755
250|LY PROSPETTIVA CONSERVYATIVA 116.074.930 116.074.930 74.370.829 74 374 330
251|LV PROSPETTIVA MODERATA 26.996.696 27.007.667 10.972.090 10972.045
252|LV PROSPETTIVA DINAMICA 6.033.966 6.036.870 4.299.345 4.299.557
253|LY PROSPETTIVA PROTETTA 25.525.883 25535243 27.201 897 27 202.656
257|FONDO BIAT] 7.037.201 7.037.201 6.993.522 5.991.263
266|LV Prospettiva Protetta 2010 889.699 889.864 0 0
268|LV CAPITALE ATTIVO BASE 5.179.248 5.179.248 0 0
269|LV CAPITALE ATTIVO BASE REDDITO [.532.673 1.533.377 0 0
270|LV CAPITALE ATTIVQO STANDARD 2.208.757 2.359.754 1] _0]
271|LV CAPITALE ATTIVO STANDARD REDDITQ 169.000 319 514 0 0
272|LV CAPITALE ATTIVO PLUS 759.048 1 106.845 0 ]
TOTALE 492 985 632 493 .678.000 419.175 B35 419 076ﬂ
28 b3 27 n
TOTALE SEZIONE Il 492.985 632 493.678.000 419.175.835 419 076 358
29 0 i) 32




SEZIONE 111 - Contratti collegati ad indici azionari e sltri valori di riferimento

flort in eurcy)
Alla chiusurs dell'esercizio 2010 Alla chiusura dell'eserciziv precedents
N° .
Denomimazione Fondg Interno . Strumenti finanzian s . . Strumenti finanziar s
4
ordine Ruserve tecniche copertura (1) Riserve teeniche copertura (1)
177 NDEX LUX 19 AGOSTC 2004 0 o 1740 545 | 178 34
186|IMDEX 12 MAGGIO 2005 0 0 47,855,785 47.891 278
204[INDEX LINKED 24 NOVEMBRE 2003 0 0 56.699.581 56124814
214[INDEX LINKED GILIGNO 2006 57 674 493 57674493 62.017.741 62.199.373
220|INDEX LINKED NOVEMBRE 2006 43.583.211 43583211 42 581983 42 620 98
221{INDEX LINKED DICEMERE 2005 50.362.739) 30425959 54.579.152 54.584.112
222 INDEX LINKED APRILE 2007 51.854.729) 51.854.729 67.335.147 67.387 264
242] INDEX LINKED LINEA VERDE LUGLIO 2007 73.181.237 73.181 237 69 761.589 69.813.087
244 INDEX LINKED LINEA YERDE NOVEMBRE 2007 102.112.251 102.112.25) 106.947.68) 107 012480
254|INDEX LINKED LINEA YERDE MAGGIO 2008 74 068438 74.071.950 73349 878 73188381
TOTALE 454,837 098 454.903 830 582.318.082 582.800 321
12 34 33 16
TOTALE SEZIONE 111 |” 454.337.09:‘“ asa.mssolu 582318 nszL‘ 582 800.321'
TOTALE GENERALE (2) LL |.469.274517L' I.470.59$.8?6lu 1485 056 934L 1.485.340 895|

(1) Va indicxta I'smmontare complessive degli sttt present nella cotrispogdente gestione
(2} Il oinle generale & dato dalla somma dei valon tetali indicatr nelledfe sgeioni
’

¢ r

//
11 sottoxcritto dichiara che il presente prnspetto é confty{nc alla verild ed alle scritture.
II rappresentante della Societh s f

Fabrizia Falsett: - Ammmnumre/D%
AL L
")

I

L
11 spttoscritto attuang;éncaw agens4l. 20 bis del d.igs. 174/95 dichiara che le riserve

teeniche indienle ael presente prospeto risultano delerminsle conformente alla vigenle normaliva

T Sindagi

Maragotio Rag. Renzo

De Pace Dr., Giorgio

Mancini Dr, Francesco

Spazw riservato alln attestazione dellUicio del
Registro delle Imprese circa Mavvenuto deposite




Prospetti dimostrativi del margine di solvibilita

Rami Danni
Rami Vita




Allegato I

Societa CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A,

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA’
(Art. 28 comma 1 del Regolamento)

Esercizio 2010

{valori In migliala di eurs)

Rami per i quali é stato determinato it margine di solvibilita

- Le assicurazioni sulla durata della vita umana ....................

~ Le assicurnziom di nuzialitd, le assicurazioni di natalii .

- Le assicurazioni di cui ai punti 1 I connesse con fondi di investimento .....................

28"

- Lassicurazione molattia di cui altan. I, numero 1, leu. d), della diretiiva
CEE n. 79267 de] 5 marzo 1979 .ouvvviveeeeecee e oo

=

Le: operazioni di caputalizzazione di cui all’art. 2 comma | punto V del codice delle assicurazion

V1 - Le operazioni di gesuone di fondi collettivi costituli per l'erogazione di prestazions in
vaso di morte, in caso di vitn o in caso di cessazione o nduzione dellaiivit Tavorativa .

Assicurazioni complementari (hischi di danni alla persona)

4



Yol dello siato ppirimoniple - gestlone vila

[{3] Credito v/ soci per capitale sociale sottoscritio non versato .

(uguale voce ) ..........

2y Prowigioni di ocquisizione da ammoriizzare
(3 Alln attivi wali

{d) Aziani o guole delle ;mprese conollanti ... e, (aguale voce 17) ..........
T fuguale voce 91)

(5)  Azioni o quote proprie .

7 Riserva da spvrapprezzo di ermssione

(uguale voce 1) ...onncnee

(uguale voci 6, 2, Re 0 .,

6)  Capilale sociale sowoscritio o fando equivalente ..........ovv v s (uguale voce 101) ............
ceeeeeennn (gudle voce 102) ...,

[{uguale voce 108) .

(15)  Llili porati a nuovo
[$1)] Ulile dellesencizio .
(7)) Azion preferenziali cumlative: (2)..........oocviviimeeeeeenin,,

(18) Passivith SUDORHNAIE: (3] 1.rvviiese s eeestsses s b s seressenen

(19) Utile realizzate BEITANMO N2 () e rrrimrississsie e cteteeessseesosssss seeeseseessees seeeseees sstststsettamemsss seeeeeesenns
(2ih Utile realizzato NeIFAnmo N o 13 {d). it e besssoesses sersesssessasessoeeeseeesseeseeeses evasesssns e on
2n Utile realizzato nell'anno N - 2: (4) U

22) Utile realizzato nell'anno N - 3: (4)

23) Uiile realizzato nell'anno N - 4 (4),

(24) UtHle annuo SHIMAIO: (5).. ... oss e et e e e e e e e e

(25 Durata media residua dei contratti alla fine dell'anno N
(26)  Risorvp matemmtica determingla in base ai prem puni .

(27y  Riserva rmiermalico determinata in basc ai premi puri relativa o rischi cedut .

(28) Riserva malemalica determinala in base a1 preri puri maggiorati della mta di ammonamento
della spesa di scquisto contenuta nei premi di tariffa

(29) Riserva majemalica come al punto (28) relativa alle cessioni in fassicurazione

() Ruserve di TivalulaZIONE ........ivvvsicouniiunrsenmrcesus asseremsesssenesssseses e ssnees (comprese nella voce 1) s

(9 RiSEVAIERAIE ..o cccrverssrmses st s s s vessaes - fuguale voce 1M4) . (oo ereronD
(o Riserve sinrutarie . ceoe (UEUAJE VOCE TO5Y oo s s
(11} Ruserve per azioni propne c della controll fuguale voee 1) oo e e e e
(12) ALTE FISEIVE 1 (1) 1evriviaiireeeeeeeeceeeeereeeeereseeses seovsesmsessssmsses seeeerasmeenses S
(13) PErdile POTIALE @ NUOVD ...cocvivenisenssonsonscres e cenesssnsomsesessns siosasssmssesessseeeses sevesnssns (ugoale voce [DE (%) T ——
(14)  Perdua dell'esercizio ... - (ugnale voce 109+ )

Nel caso diuubizzo

o fini del margmne
disolvibilta, u sens
del ant 23, comma 1. lewt. a},

del Regolamenio

Nel caso di utibzzo
& fini del margine

@ salvibiltd, s sens
del art. 23, comme |1, ken. b),

el Regol

(30)  Somma delle differenze tra capitali "Vita® ¢ le riscrve matemtiche per witi i comreatt
per i quali non sia cessato il ) prenti

(A1) Plusvalenze latenti nsulianti dalla valutazione di witi gli investimenti dell'impresa, purché non ahbiano

caraliere eccezionake ...................

132 Minusvalenze risultanti dalla valutazione di i gli investimenti dellimpresa
(3 Impegni prevedibili nei confronti degli assicurati (6. ...

Nel caso di utihzzo

ai fini de) marmme

du solvibibed, o sepsy

del ant. 23, comma 1, Jen. ¢),

de! Regolamento

271

48.4001

4.620

28,580

4.820

32.747

AVYERTENZA GENERALE tute le vocn relative a rappormn Jdi

[RESELVE AR CRATY

gl smpxart 2 Carwo Jella CONSAP per cevion legalt

{1) bwermre ke abre nserve di cw i voce 107 ad caslesions. per 1l primo inenmo. del fondu costitunin & frome delle spese di pam ipwanks smd it andons: i 22paio ) detago

121 bnvemure e szom prefereraali cumuluive. t cu allan 44, comm 3, keit. 8) ¢ by del codie dellie RusxumBOa specificande
anon preferetanh comubtive di cu pll'an 44, comma 3. ket a)

azioy prefencreah cumubsuve di cusadlan 44, comma 3, ket b)

(3 Inservre ke passivali rubordimie specificando
presitr d scaderud fisse

prestu per s Guali on & fisxla seoderizn

Gk 2 duraia ed alin hi

(4 Indhweare gh i realezal negh ulimi cinque e3eraa nelle Ritvata i curmr e L LR e [V nporrei alfan 2 comma 1 e elle psicuramns vomplenenian i e allat 2 comm 2 &

wlerza Uel penos tramnan

(5% Indwcare il valore npOrAK? nelta relanaic apposuamenie redaits dalls1ueno sicancsio, emdo conto tebls ponsailua dt uliliens & @k voce Tno olls

16} Riportare il vohare sndwpio pells rel
* indicaire P'imparto o valore sasokro

dall'amuanc pxancato .

OP{ICBURMERE |




segug ;I - BASI Df CALCOLO DEL MARGINE DN SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIQ N DESUNTE DAI BILANC]

1ALl - Assl zionl s elln v na, di nuzialit lith,
(3 Riserve matematiche relative alle operazioni direue I 1.866.777|
(35) Riserve malematiche relauve alle accetiazion: in massicurazions
136)  Riserve malematiche relative alle cessioni in nossicurazione 52
(37 Capitali sotlo nischio non negatvi presi a carico dallimpresa ., 3.834.752
(38)  Capuali sotto rischio non negativi nmasti a canco dell'impresa dopo la cessione e la retrocessione .......... 3.729.858
(39)  Capitah sotto nschio non negauv presi a carica dall'impresa per Je assicurazioni lemporanee caso morte
aventi una durild MASSITE i I8 RONE -.....covvrrverinierrisresess eess coresssetsssossens e sressee s cesrenn 459.424
[E10}} Capitali sotto nschio non nepatvi presi a carico dallimpresa per le assicurazioni lemporanee caso morte
aventi una durata supenore a tre anni ma inferiore o parni a cinque . ettt s 403.347
Asslcuraxioni complemenia - Rischi di denn] alla persona.
(A1) PO OTOL COMABHMIZZALT .....cosecesoercrcneeeceee e ses s eecasesseas ot s ekt e eemse oo e oot ot eeeeeseererce s e 8880t e ee e oo es oo eoeeemns 61
42)  Swmistn pagau nell'esercizio N: imponto lordo N .
(%) Swistri pagati nell'esercizia N: quote a carico dei niassicuratori
(ad)  Yanazione della nserva sinistri nell'esereizio N: importo lordo (uguale voce 16 dell:
5 Vanazione delln riserva sanistri nell'esercizio N: quote 3 carico dei HASSICURIION . ...c.cvveereeeeesses oo
t46)  Sumstn pagan nellesercizio N - 1: importo lordo T M —
t47)  Sinistn pagati nellesercizio N - 1: quote a carico dei MasSICUTAION <. ...o......vuvesuuseene e e eeseeeecnsenenen
(48) Variazione della riserva sinistn nellesercizio N - 1: umponto lordo (uguale voce 17 dell'allegata n 13 oo eeeeereseoeeeseeoeoeoeos o, 9
49) Vanazione della riserva sinistri nell'esencizio N - 1: quote a canto dei FRSSICURION «..........ovurerermmeeeeereeeeeceressssses s e 1
(50y  Sinistn pagati nell'esercizio N - 2: importo 1000 ....c.coomernrevcvorsienee v e e et
(51)  Snistri pagati netlesercizio N - 2: quole a carice dei i Ao ...
(52)  Variazione della nserva sinistri nell'esercizio N - 2: importo lordo (uguale voce 18 dell'sllegaton. 1) -32)
(53)  Variazione della riserva simsun nell'esercazio N - 2: quole a carico dei fassicuratori ........... R P — 16]
IV - Asslcurnzion| malaitle
(34) Riserve matermnatiche relative alle OPerAzioni QiMBIIE ........c..ovvvoevvrceeesemsssreseeresensssessssrosseessssessmees sessesesesmans
(55)  Riserve matermuche relative alle aCCRUAZIONT IV ASSICUIBZIONE ..ocvuv..vvvveeeoeeeesesseieseeesssresss s eseesossseeeeessesesse s sesseesmsmssssseese e sese et
(36)  Risgrve matemaniche relative alle Cessioni in FASSICUTEZIONE ...........ccevvroeeeceoesreesess eresess e seass sesmsssesseessssseseeseeeeeessseeesseeeees
157) Premi lordi contabilizzan T R AL a8 r SRR SRR TR 1SR 8 £h e SR b nanp e ener e et
(38) Simistri pagali nell'esercizio N: impono lordo
{59)  Swnistri pagati nell'esercizio N quote a canco dei riassi t] comrmrr T e e e
(50 Variazione della nserva sinistri nellesercizio N; impono lordo (uguale voce 16 dellallegato n. 2) oo
(61)  Varazione della nsenva sinistr nellesercazio N: qUote 2 canico den HassicUrRHIE ... .v. s cerceesremeesssssseses e eoesesesereesrorsss s
(62)  Simsid pagati neli'esercizio N - 1: impornio lordo
(63)  Swmsiri pagati nell'esercizio N - 1: quote a carico dei nassi e M
(t4) Vartazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1- impono lordo (uguale voce 17 dell'aliegato n. 2). .o oo
(65)  Variazione della nserva sinistri nell'esercizio N - 1: quote a carico de riassicuraton .
66)  Swnistri pagati nell'esercizio N - 2: importo lordo .
167)  Simstr pagati nell'escrcizio N « 2: quole a carivo dei fassicuron .............
(68)  Variazione della riserva sinistni nell'esercizio N - 2- importo lordo (uguale voce 18 dellallegato n. 2)..
(69 Vanazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2. quoie a carico dei riassi
V - L¢ operazionl dJ capitalizzazione. .
(7T Raserve natemmtiche relative alle of T e e 13.506]
(71 Ruserve matenatiche relative alle ac0e(10zioni in AassiCUrAZIONE ...............ccovvvovvsn oo —
(73) Riserve mtematiche relative alle cessioni in riassi IONE ..o crcene
IV« Ass Zion| Conness 1dI inv: i} zlo on on nslon
Con assunzione del rischio d investimemio:
(73)  Riserve relative alle operazioni direlte FE T ETRUTTUUUON 929
(74 Riserve relative alle accenazioni in nassicurazione ...,
(75) Riserve relative alle cession in rassi BOE oottt bt e oo oo SRS AE 440 e s et me e sesae s e e
Senza assunzione del rischio dr invesumento ed il contraite deterntuni Pammontare deile spese di geshone per
un perioda superiore a cingue an.
76) Riserve relative alle operazioni diretie 1.014.373
(7N Atlwvildy perlinenti ai fondi pensione gestili in nome e per como di tere e e R ——
Senza assunzione del nischio di investimenio ed il coniratta determini l'ommomtare delle spese di gestione per
wn periode non superiere o cingue ann;
(78)  Spese di amminisirazione nette dell'ultimo esercizio (relativamenie alle assicurazioni connesse con fondi di investimenta). (%) 753
(79)  Spese di amminisirazione nene dellultimn esercizio (relativamente atle operazioni di gestione di fondi pensione).. (9)
Can assunzione del rischio di moratita:
(80 Capitali solta rischio non negalivi presi a carico dallimpresa 281,913
(81)  Capinali sotto rischio non negalivi nmasti a carico dell'impresa dopo la cessione ¢ |a retrocessione ______28_1_913'

() Riporare 'mnpono indweaco nella riga ¢) del prosy 2 dli cui alfalkepate 3 al pros; dimosirativo del margine di salvibilita
relarvamente ol famo HI

%) Riporiare Tanporto imdicato nella tga c) del prospetto 2 dicui allallegmo 3 ol prosperto domostratve del margine ds sohihilita
rebinamente al mmo VI



I - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA DISPONIRILE

Elemen(l A}
B2 =(6)-1h) Caputale sociale versato o fondo equivalemte vErsaio ... oo seesene ey 48,400,
Riserve non destinate a copertura di specifici impegni 0 a rettifica di voci dell'aitivo:
B31=(N FESETVA JEBAIE ..o emees et crras s sttt 01 s e bbb b st et a2 ss b nes et anea st et enrmrbaes 4.620
(R4) risenve libere et h e e AR R4t b4 bt eean e e r e e epananee s nnren 28.580
Ripono di wiih:
185 utili portati 2 MUovD NOM dISITNILT  [*) oot et st e et o eeeereas s saases seesse e esssssss s seseeeas sereses sesrone
86) uule dell'esarcizio non disiibuite )
(87) Tolale azioni prefernziali cumulanve e passivith subardinate nei limiti di e allan. 44, comma 3,
del codice delle assicurazioni 32.747
di cui-
(8R) prestiti subordinat a scadenza fissa o azoni preferenziali cumulative a
duraia delerminala (per un ammonlare non eccedente it 23% del minore
fra 'mporto di ¢ al Ago 169 e guello indicato al ngo 168)..............co0e
1B9) prestiti per 1 quali non & fissata scadenza.....  ...o.eeiieeeeeecniiinnn.... 32.747
50 titoli a durata indeterminata ¢ altn strumenti linanziari, comprese le
ariont preferenziali cumulalive diverse da quelle menzionate all'an. 44,
comma 3, leliera a) del Codice delle assicumzioni. ...
(90hs) Elementi delle imprese controllate/panecipate..
(90 ten) AR lemENTi oo
90 Torale da (821 a { Wkis ) e (90 ter). 114,347
90y Provagioni di acquisizione da ammortizzare, di cui all'art, 12, comm 2, del Regolamento .........
“ON= Alri atlivi i 1ali ....... T L e UMD U — 271
94y =)+ (5) Azioni o quote proprie e di societd controllanu bt et eseerm bt enn s emere na e
@5 =t b+ (14 Perdita dell esercizio e degl eserrizi precedenti POMEIE 3 IWUOVD . ..o.opeooee oo s reressrs s st ssestee et cess et et imeraeeneseeeeseeen e 3.820)
(95 his) AJre GedUZIONE......eeo e pancaanoaacancoal Lcananncas
196) Tolale da (92) a (95 bis) 5.091
9N Totale elementi A) = (93« (96D ..o e 109,256
Elementi B)
(98) SO deghi utili FUTUM oo et era e ettt e ety et s
(%9 Dhlferenza tra 'imporio della riserva matematica determinata in
base ai premi pun risulianie dal bilancio dimnwita dellimporno
della stessa riserva relativa ai nsehi ceduli ... i e e
¢ l'importo della comrispondente nserva matematica determinata
in hase ai premi puri maggiomti dalla raa di amonamento della
spesa di acquisio conlenuta nei premi di tariffa
(nes b di oon arl. 23 commi 1. Jeiters b). del Repolamento
100y Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze e degli impegni
prevedibili nei conlronti degh assicuran, nsultanti dalla valutazione
di tutti gli investamenti dellimpresa. ..o P TP Y -~ U
(a1 Meta dell'sliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente
sollosenuo, sempre che sia stao versato almeno il 50% dellintero capinale
o fondo S0L10SETIUG ......c.cvrrere T PP DT T a0
(102) Totale elementl B} = (981 (Y1100 00 ).c.cvce e
(103) Ammontare del margne di sotvibilita drsponiiuie
(di cui element B ..........., %) Totale elementi A) ¢ B) = (97} + (102) .................. SO 109.256
(*) Devoon evurre indicnil | soll Imparti che, Io baye alla defibern del) e del socl, nd ogrl efrtlo nel patrimonio deD'mpresa

(B (Tp+ 18y + 110 11 1= (12

187) = (kR K9~ U a comdiaone che (KT) <m DS = [rmnore s (6% e (169)]

1SS | i IAKC CORMTE A1 - £ - 41 - 0 DENATKEM0 A

(9232 (2) - [ (260 - (275 - (20pe 429) ] pusct <1 posiliva

(9K 05 % [(24)° (28]« [(F103200G3)] L 8 condiaend che (98) < =123 2 [(rwnore [ra (1681 € 169) £ che (24) < @ ¢ IO 2D 2315, molire (25) < 6
9w | (26 - 127)- (280 (290 ] - (D) mcondimane wbe s puritiva e che 1(26) - (273 - (28)+ (29)) 2 [35/100) 23

00 [(ATHA2HA3)] 8 conduene che [(3THIZHAT)] < = 0,10 = [mnu Im (1683 ¢ (168))

0L =332 (1) s (B2) >a (62 8 contimone che (1013 <= 0,5 * |minore [ { 16H) ¢ (169)], (101) o0 g (H2) < (647



I - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

A) Assicuraziond sullp dursty della vite umane, di nuzlaliti, dl patalic.

(1) 97100 rserve matematiche relative al lavoro darelto ed alle 3CCETAZIONT iN NASSICULAZIONE .....ov.voeeven... 74,671
(105)  mpporto di consernazione relativo a dette fserve (MNIMD U,%5) oo, 1,000
(106) (LY % (105) ... 74,671

Contranti i cui capitali sotto hschio non sono negativi (escluse le emparance caso
morte di cui ar puni sucgessivt

(107 0.3/100 del capitale SOUO FSCHIO ...vvvverree e B.796|
Contratua i cur capitali soito rischio non Sono negauvt (LEMporance caso morle con
durata massima tre anni):

(108) 0,17100 del capatale sotlo nschio ... eceeece. 499

Conirarti i cui capitali $0110 nsctun non sona negaliv (lemporanes ¢as0 TOME con
durata supenore a tre anni ma Nfefiore o pan a cingue anni):

(109) 0, 157100 del copitale SOUO ASCHIN .c.u ettt e st secsemessseas esaseneres 605

i Totale (107) + (T08) = 109) oo 9.900

(111 mppono di consenazsone dei capicali soto nsetuo (murmmo 050 ... 0,873

2 (L = (111) ... 9.633

1113 Murgine dl solvibilita richlesio A): (106) + (112)....... : 84,304
zionl co schl dl dannl all n mma 2 del Cod 55| rioni)

b1} Caleolo in rapporto all'ammontare annuo dei prem e dey contribuii

{114y =31y Importo der premi Jordi contabilhizean 61
da ripantire:
(115) quota infenore o uguale a 57.500.000 EULRO= 61 x0J8= 11
(116) quota eccedente 1 57.500.000 EURO = . xlib6=
(117 Totale {1151 + (116) .o 11
(i) Grado di consenvazione in relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della
societd a seguito delie cessioni in riassicurazione (minimo (.50) ............. o \739
(119) Margine di solvilalita richiesto bl, (117) x(118) ...... 19
b2i Calvolo wn rapporte all'onere medio der sinisir negh wlimi 3 esercizi
(120) Sinistri pagan nel periedo di nferimento: importo lordo ...
(21 Variazione della riserva sinisiri el periodo di riferimento: imporio lordo ..., N -23
1122y Onere dei SIS oo b e s -23
(123) Media annuale: 173 di (122) -8
da ripartire:
(124) quota inferiore 0 vguale a 40.300.000 EURO = -8 x0.26= -2
(125) quota eceedenie 1 4,300,000 EURO = x 023 =
(126) Totale (129) 4 (F25) oo -2
un Muargine di solvigilind nchiesto b2, (126) x (118} ...... -3
(128) Margine di solvibilid nchiesto B): risuliata pidt elevato fra (119 e (127) ........ 19
(129) Margine di solvibilita richiesio B) EserazmoN-1 ... 12
(13) Margine di solviblllta richlesto B) ._.............. 19

C) Assicurazion| malatlis,

(1in 47100 riserve moiematiche relative al lavoro dirctio ed alle accettazionn i nassicurzione ...

(132)  rapporio di conservanone telativo o detle niserve (mioimo 0,B5) .oveeeeeennee.. - 0,850 _
(133 1= (132) ...

of ) Caleolo tn rapparto ol ammontare aunuo dei prems e der conrmbuti
PP

(134} = (87)  Impono dei premi lordi contabilizzati .............. U
da ripantire:
1135) quoita inferiore o uguale a 57.500.000 EURD = 2 (0,183 =....
(136) quota eccedente 1 §7.500.000 EURO = s 0163 = ...
t137) Tertale (135) + (1367 v
(138) Grado di conservazione 1n relozione ai sinistri di competenza rimast a carico delia
sovietd a seguito delle cessioni in rassicurazione (mimimo 0,50) ., . 0,500
(1in Margine di solvibilug richiesto o, (137) xt138) ........
¢2) Caleolo in rapporte all'onere media der sinistry regh wlieen 3 eservizi
(140) Sinustri pagan nel periodo di riferimento: impono lordo
(4n Vanazione detla riserva sinisin nel periodo di rifenmento: impono lomdo .
(142) Onere dei sinistn e .
(141) Media annuale: 173 di (142} ., R
da nipartire:
144y quoia inferiore o uguale 3 40.300.000 EURO = x(026y3=.
145y quota eccedente 1 40.300,000 EURO = x (0,223 =,
{146) Totale ( 144) + (145) .

(147) Margine di solvibilug nchtesto 2, (146) 1(138)
(145) Risultare prix elevaro fra (139 e (3492) oo
(149) Margine di solvibiliti richiesto Esercizio N-1 .....coeoe.e..
(150) Margine di solvibilitd nchaesto Esercizio N ..............

(s Margine dl solvibllita richlesio C) (1A+(150)............




egue: JIf - INTAR N \Z

H

D) Le operazionj di capliplizzazione.

(152)  4/100 riserve matemmtiche relative al lavoro diretio ed alle accettazioni in nassicurzione ... 540
(153)  rapponio di conservazione relatvo a detie riserve (manimo 0,85} 0., 1,000
154y Marglne di solvibllli richlesto D ¢152) x (153) ........... 540
|E} Assleurnzioni connesse con fondl di investimento ¢ operazionl di geslione dei fond| penslone,
Con ussunziane di ur rischio d investimenio
(155) 47100 riserve relative al lavoro diretto ed alle 80061 [02i0N) iB AASSICURAZIONE .vveoooveeeereeere e 37
(1568)  mppono di conserazione relative a detie riserve tmanamo UESY ., 1,000
(5 (155 5 ¢156) ........ 37
Senza assunzione di un rischio di mivestimento sempre che | conteatti defermimng
timparta delle spese di gestione per un perodo superiore a cingue annt
(158) 17100 nserve lorde del Javoro diretio S — 10.144
Senza assunzrone di un nschio di investimento sempre che 1 contraiy determnine
limporio delle spese di gestione per un periodo non supertore o cingue anni
(159 2S/100 delle spesc amministrative nette dellullimo eserazio. ... oo.coveeeeeeeeeeeriennnn, 188
Caon assunzione di ur rischio di morning
160y 0.3100 dei capitali 50010 NSCHIG NOM MERIIVE ceovcevcveceeeeeres vt eens ceesssmseeeessoseatssstes st sreseseene 846
161y rappono di consenvazions dei capitali sotonschio (minimo 0,5 1,000
(e2) 60 % 1161 ... B46
1163) Marglne di solvIblll richiesto E): (157) + (158) + (159) + (162) ............. 11.215
Situazio olvibjlli | ola di |
(16d) Margine di solvilxlng richiesia complessiva (113) & (130) + (151) + (154) + (163)..........., 96.078
(164fns ) Requisiti patrimoniab nchiesti delle imprese controllate/parteciy
(16der) Impono del margine di solvibilita richi 96.078
165 Quota di garanazsa: 1/3 di ¢ 164d1er) 32.026
1166) Quota munitma di paranzia ai sensi dell'art. 44, comma 3, del Codice delle assicurziom
(167) Quota di garanzia [importo pit elevato tm (165) e (166)] .............. 32.026
(168) Ammoniare del margine di solvibilita richiesio
[il nsulto pit elevalo tr {U640er ) € LIB7)] oo oo
(169) = (103 Ammomtare del margine di solvibilita disponibile
(170) = (169} - (1681 Eccedenza (deflcil) .........

(IMya 47 100 x T (M (35))

HUS af )« 35 -4361) / [ (M +35)]

QO m U2 HNIT 2] (AT - (9 - qdh ]

108y @ [0/ 100] = ¢ 19y

(1093w [(h15 7 1K) & (KD

11y = {38/ (371

AR 0 T A AT S T e (48 D bl S 1) L 21 046 b 3 4 g B3]
11200 = 442y« 1) + (150)

(121 = [ HAK(521)

U2 =20 + 121

W e e (12R) < (129) alkora {130) = (1 91T Riservo amstn N tvoce (21 - Allegato 1)/ [Rrerva smsm N - | (vave (22 - Aliegaio 1)) deio mpporio non pud essere > i 1, s [25>e 120 allara | b= |24

(131 = (47 100] 2 | (54 (55)]

(AR w5y + 551 (536) | 7 [ (S (A%]

SIED 2 [ BRI (S LT Pttt 4205 b0 11| SR 4 G Bl +53)]
(180) = (AKPH D ri6h)

(1417 = [cblarHd i68)]

1142y @ (140 + (1413

(149) = (15 de] prospetia margme 3. N-1

(1M0) = s (148) o (149) altare (150) = (148;

st (LAR) < (L4%) allora (150) o (149 [Reserva swmsn Nvace 2) - Alkgata 2)] / [Roweeva sgwsirn N - T tvie (25 - Alkegalo 21 delio mpparie non e essere > di 1 En o caus (151 > = (14K

1182w [47100) k [T+ (711 ]

A5 m [(H0r- 171 0I20] 7 [ (M) = 7))
(IS5 m{d/ 100) 2 | (TR + (4] ]

A = (T3 s (M) aTH] 7 [1TH (T
A = [1/ K] & [ 6+ (7T )
159 @ (25000 ® [ 8) - 19)]

(16 = [/ 1] 1 4By
(161) m {81}/ (RO

U641 = 1otk colinm g dellallegaio 4
(0o ) ¢ 16) + ¢ 1Endbye )



Allegato ol prospetto dimostrative del margine di selvibilita - assicurazioni complementari (rischi di danni alla persona)

Allegato n. 1 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28, comma 1, del regolamento

Societa CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

Esercizio 2010

(valori in migliaia di euro)

Esercizi
N N-1 N-2
(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
(compresa nella voce 48 del Conto Economico) ....o.ovveeeeeeeeee..., [\ 9 -32
(2) Riserva Sinistri al netto delle cessioni in riassicurazione 0 8 16
Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e
degli esercizi precedenti *;
- costi
(3) - per rischi delle assicurazioni diretie ..........ccocoovvvevveesveeerarsennns 0 0 0
(4} - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .................... .. 0 0 0
(5) - per rischi assunti in Hassicurazione ...........ooueeveeeievereoeeoeeeenny o 0 0 0
(6) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione ..................... 0 0 0
- ricavi
(7) - per rischi delle assicurazioni dirette ...oovvercee e 0 0 0
(8) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette ..........oonn..... 0 0 0
(9) - per rischi assunti in riassicurazicne ................... 0 0 0
(10) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione ..................... 0 0 0
Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
(11} -costi .... 0 0 f
(12} “TICAVE cevveerire i s b b st reaes 0 0 0
- per rischi assunti in riassicurazione:
{13} 2CO0SH crearirrererenieeresr s st et eeee s s e aeassmensseee e et enasssasenessenesssesanns 0 0 0
(14) -ricavi ............ 0 0 0
{15) torale variazioni per differenze cambi (12 + 14-11-13) ... 0 0 0]
Variazione delia riserva sinistri: imporio lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilita richiesto:
Corrispondenza con
le voci del prospelto
Importo dimostralivo del
margine di solvibiliti
(16) €5ercizio N ..ccviveiineeeceeermniiserserssiessesneens (1 4749415) 0| voce 44 sex |
(17) esercizio N-1 .cvvcvveenecnecccernsnen e {1 -3-54 7494 15) 9 voce 48 sez. |
(18) esercizio N-2 ...t see e ( 1=3-5) -32 voce 52 sez. |
) Tcosti ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relaivi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indican senza operare alcuna compensazione

tra gl stessi e, quindi, senza effenuare il saldo ra mtin e gessioni.
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I setroscritti dicharano che il presente pruspetta € conforme alla venitd edalle seniure.
1 rappresentanti legali della societd (*) s /-
e,

Fabnzio Falsetti - Amministrtore Delegata — 7 / =*)

/\_‘:':/J/ 7
P A
/ /‘////\7-7—* (=*)

==

1 Sindac

Marapotio Rog Renzo - Presidente

De Pace Dr_Giorgio - Sindaco Elfenive

Mancitn Dr. Francescoe - Sindaca Effettiva

11 sotieseniio attuario, incaricato delie venfiche di cui allan. 31 del codice delle assicurazions dichiara che le basi
di caleolo e I'ammontare del margine di solvibilitd da costituire nsultano determinati conformementeal medesimo codice

ed alle disposizioni regolameniari di attwazione

L'Awuanio

P'rofl. Paolo De Angelis

(™) Per le societi estere [4Tinma deve essere appusia dal 1appresentanie penerale per Ialia
(=) Indicare [a canca nvestita da chi firma



Allegato I1

Societh CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA’
(Art, 28, comma 2, del Regolamento)

Esercizio 2010

(valor! In miglale dl curo)

Rami esercitati

R.C avtovewcolr tenestn. aeromwbils, munttim, lacustr e Quviali. penerale. credito, cavzione

Infortun, malattia, corps du vewoh lerrestn, ferroviar, aerer, panmm. lacustn e Nuviale,
merci trasporate, meendiv ed element naturall. perdie pecuniare Ji vare genere. asusienza

Al dannt a bem, tatela pudiziana



L- B4SI D CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTQ PER L'ESERCIZIO N DESUNTE D4l BILANCI

Yoel delln stato patrdmonlale - gestlanc dannl

3 o¢d del conto economico dell*esercizie

Iy Credie s socnper capuale seciale solosgonte nun versalo tugmale sece 1y
2 Provigont dr acquivzone da ammartzzare ed altce spese du acquiszone fuguale vuard o 6 )
) Alm sty mmmatenal fuguale viwn 7. Ke )
[C3] Aztom e guote daimprese controllani {uguale voce 17)
(R AZ1omt v quuie proprie taguale voce Y1
(6 Camiale wwenale suttoscraito o Tondo vquisalente toguale vace 101)
(kd} Ruenva da sovrapprezzo di emmwone ... fuguale vice 102)
(L] Riene di inalutezone fuguale voee 103)
(£]] Rrwerva legale tugrale vece [y
([ Rrwrve statutane . (uguale suee 105)
1y Risenve per aziom propoe v Jella controllante tuguale viwe 10060
t12) Altre tserve i
(1) Perdite ponate a nuove toguale voce [OR ™)
14 Perdna dell'eseraizio (uguale vove 104 ey
115y Uil portatn a nuove tuguale voce 104 )
tlt Unle dell'esercez (uguale voce 109 )
1531 Aziom preferensalc comulame (h
(14} Passnvna subordmate ih teomprese nella voce 111} )
(14 Plusvalenze latenu suleant dalla salutazione Jdo tetl gh o nvestments dellimpresa, purché non abbiano R
caratlere eccezionale b ar
(20} Minusalenze nsuliant dalla valutasione éi tutte gl invesumenty dell mpresa B

2h Premu Jurds contabalizzat tuguale vuce 1)
n Prenm lords contahihzzatcder ran 11, 12 ¢ 12 (veds allegato 2t
(i) Sinnin pagan mporte lorde 2 . tuguale wie Ky
(24) Sintn pagan der rane 11,12 ¢ 13 unpore lordo {vedu allegato 2}
(25 Sunistm pagabe quote 3 caereo des nasscaralen tuguale woce 9)
26) Stnxste pagatt der ram 11, [2 ¢ 13 quote a cance det nassseuratorr ... (veds allegto 2.
2N Vanwswne de recupen impoento lordo fugaale swwee 11 ..
(281 Varawne der recupen desrama 11, 12 ¢ 13 mpona lordo ovedi allegato 27
129) Varsazione der recupen quote a catico Jet russicuralen tuguale e 12) L
00 Narwzione des recupen desrama 11, 12 ¢ 13 quote a canwe det nasseuraton tvedi allegato 2t
(N Marwnone della isena smstor naparte fonde {da allegatn 1)
(2 Vamaneoe della tnena sinmirr detami 11, 12 ¢ 13 imporeto lordo tvedy allegate 2)
[KED] Yarapwne della nserva vinstin quote a canco de rasieuraton {uguale voce [5)
134 Varsine della nserva smparn des ramu 1. 12 ¢ 173 quate o cance den iasskcutaton tvedi allegzato 23

(D bramre Je atise rnaemve @ vun plle swng T07 ud ew Juspone per 1 peme Tnommn del iomde wostifulto 3 (o delic s dh on e mpante aindicandone di segunie o deftagis

21 benin e azione reterenrial coimmlats e, o all art 33 conna b L e brdel codi dolle avacuranem st ank

Ao preforarial anulats e cnallan 44 comme * kit )

sz et sl comulaing docoosllart &4 cannu 3 Lan by

11 brerire [ e sta sUbrerdusate spwo ity ammbe

Pl a wakonra e
ot AT 1 auals men ¢ it wshTird

= ttoh g durala isdacmInGU ¢ altn TP eansian

t*) Iedicare |'tmporio dells perdlds in valare assolutn




5
130}
N
%)
£29)
{41
1)
42y
44
(44
4%
46
<7
[EL]
44y
50
5N
(52)

53
154y
155)
(R1.0]
(571
(R3]
(59
160)

on (1] o degll ¢seyeld precedenti o N

Sionto pagat nell'esercine N 1 myporto lorde tuguale suee X)
Sontrr pagaty derram 11, £2 ¢ 13 nellesereizo N 1 aponto Jordo s allegto 1)
Sinnin pagat nell'esercize N - 1 quule a cango e erassicueawan trpuale vece 9.
Vanazone det recuperns nell'esereizie N [ impurto londe L. P {uguale voce 11)
Varaazione dec recupers desrami L1, [2 ¢ 13 pellesercizwe N 1 amporte herde a allegato 2).
Varzwne dei recupent nell'eseraizio N - 1 guote J carwo des nassicwgatorr ... .. .. tugarale wce 12+
Varazwne della riserva anistr pellesercine N §omportoe lerde (da allegato 1
Varzwne della rsena simasten des ramw 11, 12 ¢ [ pelleseroizie M- 1 omporte lorde . (da allegato 2
Martazwne della isena sinisttr nelleserewzio N - 1 quate a catwo den rasscuratoer tupuale e 15)
Sipstrt pagaty nelllesercino N - 2 woporto lorde SN tuguale yoce §)
Simustn pagats desranic 71 12 € 13 pell'esercizie N - 2 amporte lorde tda allego 2}
Siminin pagal nell'eserczm N - 2 quote a carico den tasscorator (uguale vove Y)
Varazwne det recupen nellesercizio N - 2 wmparto lorde {uguale voee 113
Variazwne der recapen devrame 11, 12 ¢ 13 pellesercizm N - 2 amporto lordo o 1da allegato 2)

A ariarwne derrecupen nell'esercizio N - 2 quate g carko der nassicuratar tuguale voce 123
haraswne della yeserva simsin nell'esercum N - 2 mmparto forde tda allegato 11
Vanazione della rsena smsen derrami 11,12 ¢ 13 nelleservize N - 2 mpontoe lorde . (da allegato 2y
Varuazone della rsena snintn nelleserorre N - 2 gaute 3 cance den passkuratorr tuguale wice 15)

Vocl do compllorsi solo dolle Imprese che esereltano escluslyamente o prevalentemente "rischl particolari® (**):

“wcnsin pagat nell'esercizie N - 3 miporto londo tuguale voce K)
Varazwne della nserva sinisim nell'ssereinie N 3 mponio lorde tda allegato 1)
Seanston pagati nell'esereizin N - 4 imparte lorde e (UgRAle vovE )
Varaziene della nserea sistia nellesercze N -4 importo lordo o L 0 (da allegato 1)
Sintrt pagan nell’esercizio N - 5 amporto lordo R — {upgale wice )
Vanazione dells rserva siaston nell'esercizis N - 8 noporte ordo (da allegato 1y . .. ..
Sinstn pagat nell'eserezms N - 6 importo lorde tuguale woce 3}
Vatianwne della nsena sionsteenell'esercizio N - & importn lorde tda allegzto 1. ...

(**) Per “richl psriicolant” ol injegdoon i risshd credlio, (empests, pradio: ¢ geb

i - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA DISPONIBILE

Element A)
toly - -4 Capiale sagiale versate o findo equinalente wersato ..
Rienve nen destinate a copertura di specdicn impegm o a retifica di vocr detl'ane
B2 (9 mservalegale . . . .
o3y nsene libere . .
Riporio diulih
104} utike portats a nuove nen disinbuig ]
(6%) utile dell'eserazio nont dstnbuxe (aee) v
(b)) Totale azwmi preferenziah cumulative e passisita subordinate nes limin di<uy all'are 44, conaena 3.
del Codice delle asswuraziom
dieny
prestnn suburdmat 3 wadenza lissa o axom preferenzial cumulative a durata
detenmmata {per un ammwntare non eccedenie o) 2 €% del punore fra Nimpeno
167y di gy al mgo (10%) ¢ quello indicato al nigs (1040 r
16X prestiu pes 1 qualinon e fissata scadenza .
ol a durata wdeternunata e altrt strument finanziar, comprese le azin
preferensah cumulative diverse da quelle menzionate allart. 4. comma 1,
(6Y) lettera a) del cadice delle assicurazivm o
(69,4 ) E lermgntn delle umprese contrellate partecipate
(69 ter) Al elenenu
7y bartal ke th o e6Yhy g e 000 1er !
7 Provvipent di acquisizione da ammonuzzare ed alire spese dr acquisizone
72) (3 Alin attiv: immatenah 7
(73 () - (5 Azwne o quoete propoe ¢ dnimprese controllann e —
My (13- (14) Perdita dell'esercizio ¢ perdiie poniate a nuomvo
(74 baw) Alere dedusiom
7% Totale e ¢71ra 174k
(7 Totole clementi A) =(70) - (75%)
Elcmenil B)
177 Plusvalenze latenn, ol netto delle unussalenze tsoliant dalla valutazwne di it gh
myvestimentr dell'mpress
{78} Metd dell'aliyuota non versata del capatale sogiale o diel londo equivalente
SOIOSCTIT0, Sempre ¢he sk s1ate versato almena 1 30°. delTintera capitale
u fonde settoseritin e
(79 Totaie clementi By ={77)+{78)
(8 {mnsannpe del nup gore disolvibilviu doporbile

i an elemens B "w Tolale clementh A} ¢ B) = (76) + {79}

. 1:287

. 8991

3.600

866

1.000

[LATLENRNLIRNILEEND ) RN} )

[N

CURY ot ene i (86 U T [nowors Ira (102 1T40)

b g polal, colone i oa - b deld allogato 1

IR
e
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N
S 2] acondizine che (19120201 = 002000 [imner D4 dod )
Wit [UR I I TR EPRY TR NS L1X NY SRR WU TRSCTLY BTV I

FU e ane v mahiedtt sl paporin e i i alla delibora el acwmbhea de s pesimarsons sl o ot il i anemo nette el auprea



1 - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

(4} Calcolo in rapporie all'ammontare annuo dei premi o contributi

[L1N] Importo der preow lords contabilizzat dellultme esercens oy

da tipartire
(LM guota mlenore o upuale a 57 St O FURS) - 16,113 <18 R A L
1%x3) yuota gecedente o ST S0 i EURO) w16 ||
(x4) Totate as €521 - e53; e e, = 200
(x50 Grado di comenaziene (g) i relazwne arsiantrn di competenza rimast

a caria dells sireta a wguate delle cession in mussicurasivoe

Connimie 0,5400) 1.032

t%h) Margore dr sofvibidita rechaevto @ vga, thdy L tkS)

t8) Caivolo in rapporto all'oncre medio dei siniviri negli ultini 3 evercizi o negll wltimi ™ evercizi
por fe imprase vhie ésercitano exclusivamente o prevaleatemente "rischi pariicolari”

(87 Sinedi pagatt nel penodo di nfernmento importo lerdo I 4 66l
(8% Varmazione della rverva smstnn nel perwodo di nienmento impuorto lordo s -Laey
(K9 Vanarwne dei recupen durante o pernsde i nlenimento importo Jordo — ) i |
(915 {Unere der sinaston 22
[SA B Mediaannuale 1 301 72 dioiy * 297
T e el
192y quota mlenore v uguale a 40 300 (KK EUROD ®97 v 0,26 » 23
1931 quota eccedente s 400200 () EUROY 0.2 =
94 Tatuslv B). (921 - 193 SRS 213
(95) Uy de sohubilita raduesto bayrr (947 1088 - P21
Sityarion e solvib] apapzin
U6 (Kb Lirpore del margane di solvibilita nehigste in rapporte all'anunontare annae
de1 premn o contribuls ——
47 (4% Impure del margne di solvibilita nehesto m rapperto all'onere medwr det siantn
9% Resultto pove elevato fra 196; ¢ (971
(YR ) Requisiit patrumwniah nchiesty delle mprese controllate partecipate
(9811 ) Imporne del margne di solvibilita rchyeste
(93 {Jueta do garanznia 1 3 di (9%aer ) g R -
¢ 140)) Cueta minuma di garanzid asenst dell’art 46 comma 3 del codice delle asacurazwonn .o E— ]
(L1 Quuta ds guranzag {smpar o pric clevinte Tea (99 e clinif 998
(102 Ammeintare ded i gane desofvibiig richeesto pee Pesercicao %

{resudraro pre viovate sra 19Arery ¢ 0 IO}

H103) Ammcurtare el margane di sofvibdite vicliesto delfeserazio v - 1 A 826

b 1O ) ey ded morgene da selsshalitd vechesto L ‘3‘15_5_7
(105) - (80) Amprontars dot margore ot solvrbrinia despomiede B "_____1_ 1732
(106) * (LuSy - (tod) Eecedenza tdeficss 8.175

[EINI  FLN (TR e |
(LT (Rl R R NN T B (PR T TR N R (R RN S AR R R A TN (R TN AT NC E NI I (R L TR | el TR
IRTEOIh AR ) ST [ O - d%) per b ningeese e ow et st Pt e somimare am b o Remming (S3hs (95) £ (€71 4 4y
R PED) e 0) T[2s d 1AT] P b MR e ey itan TFoahs Partiolah” sinimare et be s eimim 400 (S0 - TR (8
L RN RN R LY RN TR RN TR (P TR RNE L |
R T Mk
A= tetaley olenna kel aliggate 3
AR LR UL L]
- el =l allors iy 102
T2 ) e (IO allora (D) TS [ 802 (39 allggatis L mueta snbegrativa] [£297 02790 @ allegatis | b ot iofiegmatina] dettis rapporme mon pue e supore a | nogn
wawr Iy (10D

AP e mprew in et its da mene d Yo7 ame e maha deve evere calunlata o hase agh amn g8 In o cwerard
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Allepato n. 4 al provvedimento ISVAP n.2322 del 6 dicembre 2004

Societa: CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

Escrcizio 2010

PROSPETTO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
DELLE TMPRESE CHE ESERCITANO CONGIUNTAMENTE
LE ASSICURAZIONI SULLA VITA E CONTRO 1 DANNI
{arl. 61. secondo comma, del d.lgs. 17 marzo 1995, n. 174;
art. 72, secondo comma. del d.lgs. 17 marzo 1995, n. 175)

{valori in migliaia di euro)

Voci di riferimento dei modelli del margine di solvibilita Assicurazioni Assicurazioni Totale
Hami vita ¢ rami danni vita danni

Ammontare del margine di solvibilita richiesto:
rami vita { 168 }: rami danni { 104) (a) 96.078]n 3.557|» 99.635

Elementi costitutivi del margine di solvibilitd dispombile
109.256
totale elementi B): rami vita (102); rami danni (79) 1 E 1 1

109.256] 11.732| 120.988

2 11.732] 2 120.988

totale elementi A): rami vita (97); rami danni (76) (b}

re

Totale elementi costitutivi del margine di selvibilita disponibile (b c}

s

Eccedenza/insufficienza degh elementi costitutivi del margine di
solvibilitd disponibile rispetto all'ammmontare del margine di
solvibilitd da costituire d=[(btc)-a]

-

13.178()s 8.175]z 21.353

Uilizzazione ai sensi dell'ant, 21, comma 3. del decreto legislativo
17 marze 1995, n. 174, degli elementi cspliciti del margine di
solvibilith ancora disponibili di cui agli arit. 33. comma 2, leit. a),
del d.lgs. 174/95 ¢ 33, comma 2, del d.lgs. 175795 )| 16 0

...,
[
=
)
~3

13.178] 1 8.175] 21.353

N.B. (e)sempre < (d)
(e} sempre < (b)

[ Sindaci

Maragotio Ray. Renzo - Presidente

De Pace Dr. Giorgio - Sindaco Effettivo

Mancini Dr. Francesco - Sindaco Effettivo

{*) Per e societd estere la firma deve essere appoesta dal rappresentante generale per ['Tralia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma



Relazione della Societa di Revisione

al bilancio chiuso al

31 Dicembre 2010




1[(““HHJ(WHMHH““”““’“'”""".-mf\fg; -

Centrovita Assicurazioni S.p.A.
Bllanclo d'esercizio al 31 dicembre 2010
Relazlone della socleta di revisione

al sensi degl) artt. 14 e 16 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39
e dell'art. 102 del D.Lgs. 7.9.2005, n. 209



20123 Milana

Tel. (#39) D2 722121
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Relazione della socleta di revisione
al sens| degll artt. 14 e 16 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39
e dell'art. 102 del D.Lgs. 7.9.2005, n. 209

All'Azionista di
Centrovita Assicurazioni S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio di Centrovita Assicurazioni
S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2010. La responsabilita della redazione dei bilancio in
conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli
amministratori di Centrovita Assicurazioni S.p.A.. E' nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. in conformita ai predetti principi e criteri, [a revisione &
stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il
bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori, Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio
professionale.

Secondo guanto previsto dail'art. 102 del D.Lgs. n. 209/2005 e dail'art. 24 del
Regolamento ISVAP n. 22/2008, nell’espletamento del nostro incarico ¢i siamo avvalsi
dell'attuario revisore che si & espresso sulla sufficienza delle riserve tecniche iscritte nel
passivo dello Stato Patrimoniale di Centrovita Assicurazioni S.p.A. tramite le relazioni
qui allegate.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da
noi emessa in data 15 marzo 2010.

3. Anostro giudizio, il bilancio d'esercizio di Centrovita Assicurazioni S.p.A. al 31 dicembre
2010 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto &
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto Ia situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico di Centrovita Assicurazioni S.p.A..

Reconta Ernsl & foung S n.e

Sede Legate. 02198 Rome - Via P, 32

vep e Sctisle £ 1.402.900 00 v

britaala 5.0 del Registio devie imprese preiso 1 CC 1LA.A. ¢ Roma
Codice Tiscale ¢ numero dhiscr:zipne 057 340005 84
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4. Laresponsabilita della redazione della refazione sulla gestione, in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti, compete agli amministratori di
Centrovita Assicurazioni S.p.A.. E' di nostra competenza I'espressione del giudizio sulla
coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal
fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione 001 emanato dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato
dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio
d'esercizio di Centrovita Assicurazioni S.p.A. al 31 dicembre 2010,

Milano, 14 marzo 2011

Reconta Ernst & Young S.p.A.

S

Paolo Ancona
{Socio)



CONSULENZA E REVISIONE ATTUARIALE - G. OTTAVIANI E PARTNERS

Via Andrea Appiani 2, 20121 Milano Tel. 02.6551615 - 02.29010150 Fax 02.6551557
Sede secondaria: via Olmetto 8, 20123 Milano Tel. 02.45489866,/90 Fax 0292878950

Gianfuca Ottaviani
Michele Folli
Silvia Benuccy
Marcello La Marca
Pretro Ortavians

RELAZIONE DELL’ATTUARIO

Al sensi degli art. 102 e 103 del Decreto Legislativo 7 settembre 2005,
n°209: “Codice delle assicurazioni private”.

Alla Spett.le Soc. di Revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

OGGETTO: “Centrovita Assicurazioni S.p.A.”
- Bilancio dell’esercizio 2010 —

GIUDIZIO Al SENSI DELL'ARTICOLO 24, DEL REGOLAMENTO ISVAP N. 22
DEL 4 APRILE 2008.

In esecuzione dell’incarico conferitomi ho sottoposto a revisione attuariale le
voci relative alle riserve tecniche dei rami vita, iscritte nel passivo dello stato
patrimoniale del bilancio di esercizio di Centrovita Assicurazioni S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2010.

A mio giudizio nel loro complesso le suddette riserve tecniche, iscritte nel
passivo dello stato patrimoniale, sono sufficienti in conformita alle vigenti
disposizioni di legge e regolamentari e a corrette tecniche attuariali, nel
rispetto dei principi di cui all’articolo 26, comma 1, del Regolamento ISVAP
n. 22 del 4 aprile 2008.

T ) L’ Attuario
s 2 i . . .
R XY u‘:) Gianluca Ottaviani
ey

Milano, 11 marzo 2011
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CENTROVITA ASSICURAZIONI S.p.A.

Sede: Via Ricasoli, 9- Firenze
Capitale sociale Euro 52.000.000
Iscritta al Registro delle imprese di Firenze

Codice Fiscale e Partita IVA 04713350448

e o o A A

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI Al

SENSI DELL’ART. 2429, COMMA 2, C.C.

All’Assemblea dei Soci di Centrovita Assicurazioni S.p.A.

Nel corso dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2010 la nostra attivita & stata ispirata alle
Norme di Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Del nostro operato, diamo atto di quanto segue:

¢ Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;
¢ Abbiamo ottenuto dagli Amministratori, con periodicitd trimestrale secondo quanto
stabilito dallo Statuto, informazioni sull’attivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale, effettuate dalla Compagnia; in particolare, abbiamo
ottenuto informazioni sulle operazioni nelle quali uno o pid componenti del Consiglio
abbiano un interesse per conto proprio o di terzi. Possiamo ragionevolmente assicurare che

le azioni poste in essere, sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono




manifestamente imprudenti, azzardate o in contrasto con le delibere assunte dall’assemblea
dei soci o tali da compromettere |’integrita del patrimonio sociale.

e Abbiamo tenuto n. 4 riunioni con il soggetto incaricato della revisione legale dei conti ai
sensi dell’art. 2409 septies del Codice Civile e non sono emersi dati ed informazioni
rilevanti che debbano essere evidenziati nella presente relazione.

+ Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo
della Compagnia, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni e
a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

e Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile
nonché sull’affidabilitd di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione,
mediante ’ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni, dal soggetto
incaricato del controllo legale ai sensi dell’art. 13 del D.Lgs n. 39 del 27 gennaio 2010, e
I’esame campionario dei documenti aziendali e a tale riguardo non abbiamo osservazioni
particolari da riferire;

¢ Abbiamo vigilato, ai sensi dell’articolo 19, comma 1, lett. a), b}, c) e d) del citato D.Lgs.
n. 39 del 2010, in qualitd di Comitato per il controllo e la revisione contabile, su a) il
processo di informativa finanziaria, b) |’efficacia dei sistemi di controllo interno, di
revisione interna e di gestione del rischio ¢} ’attivita di revisione legale dei conti annuali,
d) nonché sull’indipendenza della societa di revisione legale, in particolare per quanto
concerne la prestazione di servizi diversi da quelli di revisione legale dei conti.

In proposito sono state discusse le misure adottate dalla stessa Societd di revisione per
limitare i relativi rischi di indipendenza. Non abbiamo in merito particolari osservazioni.

La Societa di revisione ha inoltre fornito al Comitato per il controtlo interno:



a) una relazione sulle questioni fondamentali emerse in sede di revisione legale, ed in
particolare sulle carenze significative rilevate nel sistema di controllo interno in
relazione al processo di informativa finanziaria (ai sensi dell’articolo 19, comma 3,
del citato D.Lgs. n. 39 del 2010, al Comitato di Controllo Interno);

b) una relazione con la quale ha confermato la propria indipendenza ed ha comunicato
al medesimo Comitato i servizi non di revisione forniti alla Compagnia, anche dalla
propria rete di appartenenza (ai sensi dell’articolo 17, comma 9, lett. a) del D.Lgs. n.
39 del 2010).

o I rapporti intercorsi con le societd del gruppo sono stati illustrati nella Relazione al
bilancio;

¢ Non sono pervenute denunce ex art. 2408 del Codice Civile;

* Nel corso dell’esercizio non sono state espresse dal Collegio Sindacale pareri ovvero
Proposte motivate previste dalla legge.

* Nel corso dell’attivita di vigilanza sin qui descritta, non sono emersi ulteriori fatti
significativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione.

e L’attivita di vigilanza sopra descritta ¢ stata svolta in numero 4 riunioni del Collegio a
norma dell’art. 2404 del Codice Civile, assistendo a numero 6 adunanze del Consiglio di
Amministrazione a norma dell’art. 2405 del Codice Civile, nonché nell’ambito di incontri
con i responsabili di varie funzione societarie.

* Abbiamo esaminato il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2010, in merito al quale
riferiamo quanto segue.

e Non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto del bilancio,

abbiamo vigilato sull’impostazione generale data allo stesso, sulla sua genefyle conformita



alla vigente legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non
abbiamo osservazioni particolari da riferire.

¢ Abbiamo verificato I’osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della
relazione sulla gestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

* Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non
hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma quattro, del Codice
Civile.

e La Compagnia non ha esercitato la facolta prevista dall’art. 15, commi 13, 14 e 15 del
D.L. n. 185 del 29 novembre 2008, convertito nella Legge n. 2 deil 28 gennato 2009 e dal
Regolamento ISVAP n. 28 del 17 febbraio 2009 (che consente di valutare i titoli non
durevoli all’ultimo valore approvato ovvero, per i titoli non presenti nel portafoglio a tale
data, al costo di acquisizione anziché al valore di mercato al 31 dicembre 2010).

e Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui
abbiamo conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri e non abbiamo
osservazioni al riguardo.

Considerando anche le risultanze dell’attivitd svolta dall’organo di controilo legale,
contenute nella Relazione di Revisione accompagnatoria del bilancio emessa in data 14
marzo 2011, proponiamo all’Assemblea di approvare il bilancio d’esercizio chiuso il 31
dicembre 2010, cosi come redatto dagli Amministratori.

Per compiuto periodo del mandato affidato, nel ringraziarVi della fiducia accordata, Vi

invitiamo a provvedere nella convocata Assemblea alla nomina del Collegio Sindacale.

Milano, 14 marzo 2011

llegio Sindacale




ge Giergio

I

-



Relazione Attuariale sulle Riserve Tecniche di cui
all’art.32, comma 3, del D. Lgs. 209/2005 per il Bilancio

dell’esercizio 2010




| ASSOCIAZIONE PER LA CONSULENZA E LA RICERCA ATTUARIALE
Prof. Paolo De Angelis Partners:
A CRh Dott. Paolo Nicoli Dott. Eraldo Anlonini
- Doit. Fabio Baione Dott. Francesco Maria Mairicardi

Dott. Andrea Fortunati

RELAZIONE ATTUARIALE SULLE RISERVE TECNCHE DI CUI ALL’ARTICOLO 32,
COMMA 3, DEL D.LGS. 209/05 PER IL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2010 DELLA

SOCIETA’ CENTROVITA ASSICURAZIONI SpA

Controlli sulla verifica del portafoglio

Il portafoglio polizze alla data di chiusura del bilancio & stato sottoposto a controlli che mirano a
verificarne la corretta presa in carico sul sistema informativo e gestionale sia in termini di numero
contratti che di coerenza tra le diverse grandezze economiche (riserva entrante, premi, liquidazioni,
rivalutazioni e riserve uscenti).

[ controlli sul portafoglio sono stati effettuati in fasi distinte partendo da sottoinsiemi omogenei di
portafoglio per tipologia tariffaria; in particolare tramite:

v la metodologia “ricorrente-contabile” si & accertato che il numero dei contratti esistenti alla
chiusura del periodo di riferimento (ultimo mese corrispondente a quello della chiusura) coincida
con il saldo algebrico dei movimenti di portafoglio del mese in entrata e in uscita per varie cause
a cui si aggiunge in senso algebrico il numero dei contratti in vita all’inizio del periodo di
osservazione; il controllo (operato mensilmente dalla Societd) & stato eseguito combinando i
suddetti risultati con i movimenti di portafoglio censiti dal sistema gestionale e rilevati
mensilmente sui repertori tecnici;

v" la metodologia “ricorrente-contabile” & stata verificata la coerenza tra le varie grandezze
economiche, censite dal sistema informativo gestionale , relative alla dinamica del portafoglio:

premi incassati € contabilizzati nel periodo di osservazione;

liquidazioni effettuate nel periodo di osservazione e da effettuare alla fine del periodo
di osservazione;

interessi tecnici (precontati nella prestazione e riconosciuti in sede di rivalutazione)
relativi al periodo di osservazione;

variazione di valore delle riserve tecniche tra fine ed inizio periodo di osservazione;

v" T’analisi per campione su polizze estratte dal data base sono state ricalcolate fuori sistemna le
riserve tecniche, come appresso meglio rappresentate.

Le suddette verifiche operate su tutte le tipologie contrattuali presenti alla data di valutazione non
hanno evidenziato a giudizio dell’ Attuario incaricato differenze apprezzabili.

ACRA.

ASSOCIAZIONE PER LA CONSULENZA E LA RICERCA ATTUARIALE

Via Nizzan, 63 - 00198 Roma Tel. 0684242534 Fax 0684242534
CF - Partita IVA n. ; 06920691000
hup:/fwww.studioacra.it



ASSOCIAZIONE PER LA CONSULENZA E LA RICERCA ATTUARIALE

Prof. Paclo De Angelis Partners:
Dott. Paolo Nicoli Dott. Eraldo Antonini
Doit. Fabio Baione Doil. Francesco Maria Matricardi

Dott. Andrea Forlunati

Metodi di calcolo delle Riserve Tecniche

Metodi di calcolo delle Riserve Tecniche adottati dall’Impresa

a) Riserve matematiche

Le riserve matematiche sono determinate analiticamente, contratto per contratto, con riferimento al
portafoglio emesso dalla Compagnia e in vigore alla fine dell’esercizio, con I’ipotesi dell’incasso delle
rate di premio annuo giunte a scadenza a tale data.

Tali riserve sono determinate al lordo delle cessioni in riassicurazione e sulla base del principio
dell’equivalenza attuariale delle obbligazioni assunte dalla Societa, nel rispetto degli articoli 25, 26, 27,
28, 29 ¢ 30 del Regolamento Isvap n.21 del 28 marzo 2008 emanato ai sensi dell’art.36, comma 1, del
d.lgs. 209/2005 (di seguito Regolamento Isvap n.21/2008).

Pil in particolare, le riserve in base ai premi puri sono calcolate, con metodo prospettivo, con basi
tecniche del primo ordine come descritte dalle relazioni tecniche di ciascuna tariffa. Tali riserve
vengono calcolate alla data di valutazione mediante interpolazione lineare tra i valori calcolati alla
ricorrenza anniversaria precedente e successiva la data di fine esercizio, di ciascun contratto. Alle
riserve matematiche cosi calcolate & stato aggiunto il riporto premi e quindi detratto il valore del
compimento, cio¢ dell’importo delle rate di premio puro che scadono nell’esercizio successivo.

I riporti premi sono calcolati per i contratti a premio annuo, tenendo conto della eventuale rateizzazione,
valutando la parte di premio puro di competenza dell’esercizio successivo a quello oggetto di
valutazione. La valutazione € eseguita mediante criteri di proporzionalita lineari.

La somma della riserva in base ai premi puri e del riporto premi viene confrontata per ciascun contratto
con il valore di riscatto: ’appostamento a riserva viene elevato al valore di riscatto nel caso in cui la
somma risultasse inferiore.

Determinate con il metodo degli impegni puri, le riserve matematiche non comprendono alcuna
deduzione per spese d'acquisto da ammortizzare.

Le riserve per sovrappremi sanitari e professionali sono state determinate sulla base dell’importo dei
sovrappremi dell’esercizio.

Con riferimento al criterio di calcolo sopraindicato vanno fatte le seguenti precisazioni:

¢ per le forme rivalutabili legate al rendimento della gestione separata Centroattivo la Riserva
matematica & stata determinata applicando la rivalutazione, con la modalita prevista per ciascuna
delle tariffe nelle relative condizioni speciali di polizza; in particolare nel calcolo della riserva
matematica interpolata il rendimento utilizzato ¢ stato del 3,93%;

» per le forme temporanee in caso di morte in forma collettiva a premio unico il calcolo & fatto su
valori medi di ciascuna collettiva per singola copertura , indipendentemente dall’eta
dell’assicurato, secondo il “metodo del Mean” che prevede uno smontamento nel tempo della
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riserva matematica invariante con I’eta, in modo che I’andamento della stessa possa seguire in
modo pili accurato ’evoluzione del capitale assicurato;

* per forme temporanee in caso di morte in forma coliettiva a premio periodico abbinate a prestiti
tipo revolving, con tasso di premio calcolato su valori medi per la singola collettiva
indipendenti dall’eta dell’assicurato, la riserva matematica & determinata a livello aggregato di
convenzione come differenza tra valore attuale atteso delle prestazioni dell’assicuratore e valore
attuale atteso dei premi futuri, facendo riferimento ai parametri medi definiti nelle relazioni
tecniche di ciascun prodotto ed al cumulo dei debiti residui alla data di valutazione;

* per forme temporanee in caso di morte in forma collettiva a premio periodico abbinate a prestiti
personali, mutui o non abbinate a finanziamenti in genere - con tassi di premio calcolati sui
valori medi per singola collettiva, indipendenti dall’et4 dell’assicurato - la riserva matematica &
determinata per ciascun contratto come differenza tra valore attuale atteso delle prestazioni
dell’assicuratore e valore attuale atteso dei premi futuri contrattualmente previsti.

b) Riserve aggiuntive per rischio finanziario
b.1) Riserve aggiuntive per rischio tasso di interesse:

Al fine di valutare se ricorrono le condizioni previste dali’art.36, commi | ¢ 2, del Regolamento [svap
n.21/2008, con riguardo al rischio di tasso d'interesse, & stata condotta una analisi sulla redditivita
prospettica degli attivi presenti nella gestione separata Centroattivo , coerentemente a quanto disposto
dagli articoli 38, 39, 40, 41, 42, 43, 44 e 45 del Regolamento Isvap n.21/2008.

Per ulteriori approfondimenti sugli esiti delle valutazioni eseguite si rinvia alla relazione di cui
all’articolo 46 del Regolamento Isvap n.21/2008.

I rendimenti prevedibili di Centro attivo sono stati determinati in applicazione del Titolo V Capo II
Sezione II del Regolamento Isvap n.21/2008. Inoltre, ai fini del calcolo di tale riserva si definisce:

. rendimento realizzabile: il rendimento prevedibile abbattuto di un quinto;

° riserva necessaria: la riserva, calcolata con metodo ricorrente, relativa ai futuri esercizi,
ipotizzando una rivalutazione delle prestazioni nette uguale al massimo tra il tasso minimo
garantito ed il rendimento realizzabile retrocesso;

° riserva disponibile: la riserva, calcolata con metodo ricorrente, relativa ai futuri esercizi,
ipotizzando la rivalutazione delle prestazioni nette uguale al rendimento realizzabile.

La vaiutazione ¢ stata eseguita avvalendosi della facoltd di compensazione tra una linea di garanzia
finanziaria o tra i cinque esercizi di proiezione. Piil in particolare, la suddetta riserva aggjuntiva & stata
calcolata ricorrendo al METODO C: “Riserva aggiuntiva — compensazioni tra livelli di garanzia
finanziaria e tra periodi annuali ™ descritto nelle metodologie di calcolo di cui all’allegato 2 al
Regolamento Isvap n.21/2008.
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Per ciascun livello di garanzia finanziaria dei contratti presenti nel portafoglio della gestione separata,
sono state determinate la riserva disponibile e la riserva necessaria , utilizzando il metodo ricorrente
contabile a partire dal dato delle riserve necessarie alla data di valutazione.

Il confronto tra i due importi di riserva operato per ciascun livello di garanzia finanziaria offerta ha
evidenziato per ciascun esercizio futuro insufficienza o I’eccedenza di riserva. I saldi, cosi calcolati,
attualizzati al tasso di rendimento realizzabile sono stati sommati algebricamente ad ottenere
I'importo della riserva aggiuntiva rappresentato, per I’intera gestione separata, dal pili elevato valore
attuale dei saldi annui negativi riscontrati nell’orizzonte temporale osservato.

Le risultanze di dette valutazioni non hanno evidenziato la necessita di riserva aggiuntiva per le
polizze con prestazioni ancorate alla gestione separata Centroattivo .

[ vettori dei tassi di rendimento attuali e prevedibili impiegati nella valutazione delle riserve
aggiuntive per rischio di tasso di interesse garantito sono riportati nell’allegato a); mentre nell’allegato
b) si fornisce I’evidenza, per ogni gestione separata, degli importi di riserva, distinti per tasso garantito
e per struttura delle garanzie offerte.

Sempre nell’allegato b) viene resa analoga informativa, anche con riferimento ai contratti che, pur non
essendo legati alle gestioni separate, contengono garanzie di rendimento minimo.

b.2) Riserva aggiuntiva per sfasamento temporale dei rendimenti:

Per quanto riguarda I’effetto dello sfasamento temporale tra il periodo di attribuzione del rendimento
realizzato dalla Gestione Separata (cosi come assunto sulla base delle condizioni contrattuali) e il
periodo di determinazione del rendimento prevedibile delle attivitd rappresentative delle riserve
matematiche, non ricorrono i presupposti per la costituzione di una riserva aggiuntiva per sfasamento
temporale dei rendimenti ad integrazione del maggior onere derivante dal suddetto effetto ai sensi
dell’Articolo 37 del Regolamento Isvap n.21/2008 .

c) Riserve aggiuntive diverse dalle riserve per rischio finanziario
c.1) Riserva aggiuntiva per rischio longevité:

Per quanto attiene al rischio di longevitd si osserva che non sono presenti in portafoglio contratti di
rendita differita o contratti in forma di capitale con coefficienti di conversione in rendita garantiti ;
inoltre le riserve dei contratti di rendita immediata in corso di godimento sono calcolate utilizzando
quale base tecnica demografica la tavola di mortalitd IPS55, proiettata e selezionata, per generazioni,
cosi come desunta dallo studio eseguito dall’Ania ed adottando la metodologia suggerita dalla stessa
(comunicazione Ass.Vita 42 del 16/12/1999.

Non & quindi necessario procedere alla costituzione di riserve aggiuntive per il rischio demografico ai
sensi degli articoli 49 e 50 del Regolamento ISVAP n.21 del 28 marzo 2008.
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¢.2) Riserva aggiuntive per rischio demografico

Con riferimento ad alcune tariffe collettive in forma temporanea in caso di morte la Societa, a
differenza di quanto effettuato in passato, ha eseguito il calcolo delle riserve contratto per contratto,
sulla base delle caratteristiche effettive di ciascuna posizione assicurata.

Tale approccio fa venir meno ’esigenza di costituire ( come avvenuto negli scorsi esercizi ) una
riserva aggiuntiva pari alla differenza — se positiva — fra I'importo di una riserva ottenuta a partire
dalle ipotesi medie di tariffazione e quello di una riserva calcolata con dati puntuali per singola testa.

¢.3} Riserva aggiuntiva per spese di gestione

Dalle risultanze delle valutazioni effettuate sulle ipotesi adottate dalla Compagnia per la
determinazione della riserva per spese future , e tenuto conto del livello delle spese effettive rispetto
alle teoriche ricavate dal confronto tra le basi tecniche diverse dal tasso di interesse effettuato alla
chiusura dell’esercizio , si pud affermare che non ricorrono i presupposti  per la costituzione di una
riserva aggiuntiva ai sensi dell’ Articolo 49 del Regolamento Isvap n.21/2008.

d) Riserve tecniche dei contratti unit e index linked e dei contratti di ramo VI

Per le forme assicurative index linked la riserva matematica & stata calcolata tenendo opportunamente
conto delle disposizioni contenute negli articoli 53 ¢ 54 del Regolamento Isvap n.21/2008. In
particolare, ai fini computazionali sono state considerate tutte le garanzie presenti nelle polizze,
ovvero:

-  capitale garantito alla scadenza contrattuale secondo la misura fissata nel contratto,

- opzione call di tipo europeo, americana o esotica sull’indice/azione o paniere di indici/azioni.

Con riguardo alla metodologia di calcolo della riserva matematica si osserva preliminarmente che,
coerentemente alle tecniche di portfolio insurance, le due componenti di riserva matematica
andrebbero determinate nel seguente modo:

- la prima componente come valore attuale del capitale garantito all’assicurato utilizzando un
tasso di attualizzazione pari al tasso privo di rischio desumibile dalla curva degli interest rate
swap per durata residua del contratto;

- la seconda componente come valore attuale medio del pay-off garantito dalla opzione,
determinato attraverso formule di tipo Black-Scholes o in alternativa con metodi numerici di
tipo Montecarlo, usando come stimatore della volatilitd o la volatilita implicita desumibile
dalle quotazioni dell’obbligazione strutturata fornite dall’emittente o la volatiliti storica
laddove rilevabile.

Va osservato che per la globalita delle Index linked in portafoglio, tenuto conto della situazione di
perfect matching tra impegni garantiti agli assicurati e prestazioni garantite dal particolare titolo
strutturato posto a copertura delle riserve matematiche, si & assunto quale valore di riserva matematica
il controvalore del titolo alla data di bilancio fornito dall’emittente.
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Per le forme assicurative unif linked, la riserva matematica ¢ stata calcolata tenendo opportunamente
conto delle disposizioni contenute nell’art. 53 del Regolamento Isvap n.21/2008. In particolare, il
valore della riserva matematica & rappresentato direttamente dal controvalore delle quote di OICVM
assicurate alla data di bilancio, calcolato sulla base del valore unitario delle medesime, rispettivamente
per ciascuna linea d’investimento.

e) Riserve aggiuntive dei contratti unit e index linked e dei contratti di ramo VI

La tipologia dei contratti collegati a indici di borsa o a quote di OICVM emessi dalla compagnia
comporta la costituzione di riserve aggiuntive di cui all’art. 55 del Regolamento Isvap n. 21/2008,
imputabili alla garanzia di una prestazione addizionale per il caso di premorienza .

La riserva aggiuntiva per il rischio di morte & calcolata e gestita con distinte modalita a seconda della
tipologia tariffaria considerata.
In particolare :
e per le forme tariffarie che prevedono il finanziamento della garanzia caso morte tramite il
prelievo del premio di rischio mediante disinvestimento del numero di quote necessarie, non
risulta necessaria alcuna riserva aggiuntiva;

e per tutte le altre forme tariffarie che prevedono il prelievo di un premio unico a finanziamento
della copertura caso morte , in occasione del pagamento del premio da parte del contraente, la
riserva aggiuntiva & determinata come premio unico puro di una forma assicurativa
temporanea caso morte di durata pari alla durata residua del contratto.

Nella seconda fattispecie rientrano contratti che assicurano o un capitale fissato contrattualmente o
un capitale proporzionale al valore dell’investimento secondo un fattore di maggiorazione. Per quanto
attiene questa seconda tipologia di contratti, al fine di riprodurre I'asset allocation media degli
investimenti , gli attivi a copertura delle riserve aggiuntive sono investiti in quote e pertanto le stesse
sono inserite nella classe D.I.

¥/, Riserve per spese future

Per i contratti le cui attivita sono valutate al prezzo di acquisizione per i quali I’obbligo del pagamento
dei premi cessa prima del termine del contratto (forme a premio unico, unico ricorrente e a premio
annuo limitato), le riserve per spese future sono state calcolate mediante ammortamento lineare sulla
durata del contratto della quota di caricamento presente nei premi di tariffa, attribuita ai costi di
gestione,

Per i contratti a premio periodico la riserva spese & stata calcolata come rateo di caricamento per spese
P P per sp
presente nei1 premi emessi nell’esercizio e di competenza dell’esercizio successivo.

Per i contratti i cui attivi corrispondenti sono valutati al prezzo corrente le riserve per spese future
sono state calcolate secondo quanto disposto dell’articolo 31 del Regolamento Isvap n. 21/2008. Dal
punto di vista computazionale si segnala che i saldi tra le voci previste di costo e di ricavo risultano
non positive per ciascun anno di proiezione preso in esame.
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Si segnala infine che per i prodotti di ramo III e per alcuni prodotti di ramo I a prestazione rivalutabile,
i caricamenti per spese di gestione sono espressi in percentuale della riserva matematica accantonata
od in percentuale del rendimento lordo realizzato dalla gestione separata; questi sono prelevati
periodicamente, coerentemente con quanto previsto nelle condizioni di assicurazione e nelle relative
relazioni tecniche. Tali importi sono consumati nel periodo e, come segnalato nelle rispettive relazioni
tecniche di tariffa, non ¢ prevista la costituzione di riserva per spese future.

g Riserve supplementari per rischi generali e altre riserve tecniche

Per alcune forme temporanee in caso di morte in forma collettiva abbinate a finanziamenti si riscontra
un ritardo nel pervenimento della denuncia di sinistro alla Societa.

Al fine di ridurre il rischio legato ai sinistri tardivi ¢ stata accantonata una riserva supplementare per
rischi generali i cui parametri di calcolo tengono opportunamente conto del ritardo medio storicamente
osservato nelle comunicazioni effettuate dalla rete di collocamento dei prodotti in questione.

h) Riserve per partecipazioni agli utili e ristorni

Le condizioni contrattuali dei alcune tipologie di prodotti presenti in portafoglio prevedono la
partecipazione del contraente a parte degli utili tecnici. La determinazione dell’importo & fatta in
coerenza con quanto descritto nella documentazione contrattuale relativa ai prodotti.

La quota di tale utile tecnico non ancora distribuito alla data di valutazione viene accantonata a
riserva .

i) Riserva per somme da pagare

E’ stata costituita per un ammontare pari alle somme che risultano necessarie per far fronte al
pagamento delle prestazioni dovute per sinistri, riscatti ¢ scadenze, in conformiti a quanto previsto
dall’art. 36, comma 3 del D.lgs. 209/05.

¥, Riserve tecniche delle assicurazioni complementari

La riserva premi e la riserva sinistri & stata determinata ai sensi dell’art. 32 del Regolamento Isvap
n.21/2008.

Pil in particolare, la riserva premi delle assicurazioni complementari ¢ stata calcolata ai sensi dell’art.
5, comma 1, del Regolamento Isvap n.16/2008, con il criterio del pro-rata temporis, sulla base dei
premi contabilizzati e al netto delle provvigioni di acquisizione.

La riserva sinistri, costituita ai sensi del Titolo Il Capo II del Regolamento ISVAP n.16/2008, & stata
posta uguale alle somme che risultano necessarie per far fronte al pagamento dei sinistri denunciati e
non ancora liquidati.
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2.2 Valutazioni tecniche dell’ Attuario Incaricato

Le procedure di calcolo delle riserve tecniche utilizzano formule attuariali implementate nel sistema
gestionale sotto il diretto ed esclusivo controllo degli addetti presso I’ufficio attuariale della Societa.

Attraverso la metodologia descritta nella nota tecnica delle tariffe sono state verificate analiticamente
su base campionaria le riserve tecniche elaborate dal sistema gestionale. Pit nel dettaglio, la Societa su
indicazioni fornite dall’Attuario incaricato ha predisposto un piano di campionamento finalizzato
all’estrazione di un sottoinsieme di polizze su cui operare la verifica puntuale delle riserve
matematiche mediante procedure informatiche opportunamente sviluppate per replicare e quindi
certificare il calcolo delie riserve stesse alla data di valutazione.

I suddetti controlli operati su tutte le tipologie contrattuali non hanno evidenziato differenze
apprezzabili.

Le basi tecniche utilizzate ai fini della determinazione delle riserve tecniche sono, se non
esplicitamente evidenziato in modo diverso, le medesime utilizzate per la determinazione dei premi e
sono conformi a quanto previsto nelle relazioni tecniche di cui all'articolo 32, comma 3, del decreto
legislativo del 7 settembre 2005, n.209, e nelle comunicazioni sistematiche trasmesse all'ISVAP di cui
all'articolo 32, comma 6, del decreto legislativo del 7 settembre 2005, n.209.

Nell’allegato c) sono riportate per ciascuna tariffa le basi tecniche utilizzate per il calcolo delle riserve
matematiche,

a) Ipotesi finanziarie

Le riserve tecniche relative al portafoglio polizze in vigore alla data di bilancio sono state calcolate
con le medesime basi finanziarie adottate per il calcolo dei premi, in conformita all’articolo 27 del
Regolamento Isvap n.21/2008.

Le tariffe con prestazione rivalutabile prevedono una modalita di partecipazione al rendimento della
gestione separata Centroattivo su base mensile che non determina alcun sfasamento temporale fra il
periodo in cui & stato maturato il rendimento finanziario da riconoscere contrattualmente ed il
momento in cui questo viene riconosciuto agli assicurati. Non ricorrono quindi i presupposti descritti
nell’articolo 37 del regolamento Isvap n. 21/2008.

Inoltre sono stati effettuati i controlli di cui all’art. 36 del Regolamento Isvap n.21/2008, che non
hanno fatto emergere i presupposti per la costituzione di una riserva aggiuntiva per rischio di tasso di
interesse garantito, come meglio specificato nel precedente paragrafo 2.1 al punto b1).

Per il calcolo delle riserve relative a contratti di cui all'articolo 41, commi 1 e 2, del decreto legislativo
del 7 settembre 2005, n.209 sono state adottate le medesime basi finanziarie utilizzate per il calcolo
dei premi e che sono alla base della valutazione degli attivi a copertura che, di norma, costituiscono
anche il valore di riferimento a cui sono collegate le prestazioni contrattuali.

b) Ipotesi demografiche e altre basi tecniche
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Le basi tecniche demografiche utilizzate nel calcolo delle riserve tecniche sono le medesime adottate
per il calcolo dei premi (basi del I ordine). Tali basi demografiche di primo ordine sono considerate
sufficientemente prudenti.

Con riferimento al portafoglio costituito da forme tariffarie di ramo I caso morte abbinate a mutui
ipotecari, le cui riserve sono calcolate per singola posizione assicurata, osservato un favorevole
andamento nel tempo della mortalita, & stata adottata una base tecnica demografica aggiornata rispetto
a quella indicata nelle relative relazioni tecniche di tariffa. In particolare |’ipotesi di mortalita futura &
stata ipotizzata essere quella rilevata dalle statistiche pubblicate dall’Istat relative all’anno 2007.

c) Ipotesi per spese future

L’analisi svolta dalla Compagnia consistente nel confronto tra spese teoriche e spese effettive su base
annua dell’ultimo esercizio solare trascorso { secondo lo schema e dettami di cui al modulo di
vigilanza n.41 allegato al regolamento Isvap n. 22 del 4 aprile 2008 ) non ha evidenziato nel
complesso del portafoglio una insufficienza delle basi adottate; si & ritenuto, quindi, non necessario
costituire una riserva aggiuntiva per spese future, ai sensi dell’Articolo 49 del Regolamento Isvap
n.21/2008.

Le riserve spese calcolate mediante ammortamento lineare dei caricamenti per spese di gestione,

come definite nelle relazioni tecniche di ciascuna tariffa, risultano complessivamente idonee a coprire
le prevedibili spese future di gestione dei contratti in essere alla data di valutazione delle riserve.

d) Altre basi tecniche

Non sono state utilizzate basi tecniche diverse da quelle descritte precedentemente.

e) Procedure di calcolo

Attraverso |’estrazione di un campione sufficientemente rappresentativo dell’universo delle polizze in
essere alla data di valutazione, sono stati testati i risultati delle riserve tecniche elaborati dal sistema
informativo gestionale . Ai fini del controllo numerico del risultato sono state utilizzate procedure
opportunamente sviluppate dalla Societa su moduli di calcolo esterni al suddetto sistema gestionale
coerentemente a quanto indicato nelle formule di calcolo delle rispettive relazioni tecniche di tariffa.
Da tali controlli non sono emerse significative differenze tra le riserve elaborate dal sistema
informativo gestionale e quelle ricalcolate attraverso le suddette procedure.

3. Valori

Gli importi delle riserve tecniche, ottenuti come somma dei valori calcolati polizza per polizza e sulla
base dei criteri precedentemente esposti, sono riportati nell’allegato d).

4. Osservazioni

Nessuna osservazione.
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5. Rilievi
Nessun rilievo.
6. Giudizio sulle Riserve Tecniche

Sulla base di quanto sopra esposto attesto la correttezza dei procedimenti seguiti dalla compagnia nel
calcolo delle riserve tecniche del portafoglio diretto italiano che la societh CENTRO VITA
ASSICURAZIONI S.p.A. intende iscrivere nel bilancio dell’esercizio del 2010 per un importo pari a
3.389.167.366 euro ritenuto a mio giudizio, nel loro complesso sufficiente a far fronte ai costi e alle
obbligazioni assunte nei confronti degli assicurati, in conformita alle vigenti disposizioni di legge e
regolamentari.

L’attuari

(Prof. Paglo De An

Firenze, 28 febbraio 2011

ACRA.
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ASSOCIAZIONE PER LA CONSULENZA E LA RICERCA ATTUARIALE

Prof. Paolo De¢ Angelis Partners:

Dott. Paolo Nicoli Dott. Eraldo Anlonini

Dott. Fabio Baione Dotl. Francesco Maria Matricardi
Dott. Andrea Fortunati

Allegati alla relazione tecnica

a) VETTORI DEI TASSI DI RENDIMENTO ATTUALI E PREVEDIBILI IMPIEGATI NELLA
VALUTAZIONE DELLE RISERVE AGGIUNTIVE PER RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE
GARANTITO

b) EVIDENZA DEGLI IMPORTI DI RISERVA MATEMATICA DISTINTI PER TASSO GARANTITO E
PER STRUTTURA DELLE GARANZIE OFFERTE

¢} TABELLA DELLE BASI TECNICHE DELLE TARIFFE E DELLE RISERVE

d) EVIDENZA DEGLI IMPORTI DELLE SINGOLE VOCI DI RISERVA AFFERENTI AD OGNI
SINGOLO RAMO
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ASSOCIAZIONE PER LA CONSULENZA E LA RICERCA ATTUARIALE

Prof. Paolo De Angelis Partners:
Dott. Paolo Nicoli Deott. Eraldo Antomini
Dott. Fabio Baione Doll. Francesco Maria Malricardi

Dott. Andrea Fortunati

ALLEGATO a)

VETTORI DEI TASSI DI RENDIMENTO ATTUALI E PREVEDIBILI IMPIEGATI NELLA
VALUTAZIONE DELLE RISERVE AGGIUNTIVE PER RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

GARANTITO
DENOMINAZIONE GESTIONE/ALTRO 2011 2012 2013 2014 2015
CENTROATTIVO 3,63% 3,64% 3,72% 3,75% 3,74%
A.CR.A.
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ASSOCIAZIONE PER LA CONSULENZA E LA RICERCA ATTUARIALE

Prof. Paolo De Angelis Partners:

Dott. Paolo Nicoli Doit. Eraldo Antonini

Dolt. Fabio Baione Dotl. Francesco Maria Matricardi
Dott. Andrea Fortunati

ALLEGATO b)

EVIDENZA DEGLI IMPORTI DI RISERVA MATEMATICA DISTINTI PER TASS0O GARANTITO E
PER STRUTTURA DELLE GARANZIE OFFERTE

importi in migliaia di euro

STRUTTURA DELLE
GARANZIE
DENOMINAZIONE GESTIONE / LINEE DI (consolidamento annuale, RISERVA
ALTRO GARANZIA parantito a scadenza, ...) MATEMATICA
CENTROATIVO 0,00% consolidamento annuale 231.700
1,30% consolidamento annuale 12.328
1,50% consolidamento annuale 368.780
2,00% consolidamento annuale 472,592
2,50% consolidamento annuale 583.397
3,00% consolidamento annuale 56.737
4,00% consolidamento annuale 141.954
TOTALE CENTROATTIVO 1.867.488
POLIZZE CASO MORTE 0,00% Tasso tecnico 7.417
2,00% Tasso tecnico 537738
TOTALE CASO MORTE 12.794
TOTALE 1.880.283

A CRA.
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DotL Fabio Baione
Dott. Andrea Fortunati

Partners:
Dott. Eraldo Anlonini

ASSOCIAZIONE PER LA CONSULENZA E LA RICERCA ATTUARIALE

Prof. Paolo De Angelis
Dott. Paolo Nicoli

Dott. Francesco Maria Matricardi

ALLEGATO ¢)

TABELLA DELLE BASI TECNICHE DELLE PRINCIPALI TARIFFE E RISERVE

BASE i
TIPO BASE DEMOGRAFICA PER
TARIFFA PRODOTTO CR‘?AD;I%E FINANZIARIA ng%‘fﬁggf ICA | " CALCOLO DELLE
) O DEI
10 (Tasso Tecnico) PREMI RISERVE
MATEMATICHE
;’r[fs‘;z"l:r‘lfr‘]“‘f:l‘jt:b‘:f:m' unici ricorrenti a I 1 4,0% 100% SIM 1981 100% SIM 1981
g:éss‘:;;g;f;l“\f:ﬁ:bf{:m' unici ricorrenti a I 1 3,0% 100% SIM 1981 100% SIM 1981
g:;i‘t‘;;:;f;:‘\f;’:l:b‘:{:m‘ unict ricorrenti a I I 2,0% 100% SIM 1981 100% SIM 1981
x"f;&:‘;;i D LIS & el I I 2,0% 100% SIM 1991 100% SIM 1991
e L icl e oncla 1 I 4,0% 100% SIM 1981 (00% SIM 1981
premio unico a prestazione rivalutabile
Capitale differito con controassicurazione a I I 2,5% 100% SIM 1991 100% SIM 1991
premio unico a prestazione rivalutabile
Rl el ontoasia o el I I 2,0% 100% SIM 1991 100% SIM 1991
premio unico a prestazione rivalutabile
Capitale differito con controassicurazione a I I 1,5% 100% SIM 1991 100% SIM 1991
premio unico a prestazione rivalutabile
. 0,
Temporanea caso morte a premio unico a capitale Decessol. 919010/6 el Decesso: 100% SIM
decrescente abbinata ad un contratto di C I 0,0% Inv.T.P.: 20% SIM 1991
finanziamento 001 ¢ Inv.T.P.: 20% SIM 1991
. 0,
Temporanea caso morte a premio unico a capitale DESEECR LR R o T
decrescente abbinata ad un contratto di C I 0,0% Ikl Decesso: 85% SIM 1991
finanziamento ’ Inv.T.P.:20%SIM  Inv.T.P.: 20% SIM 1991
1991
. . . Decesso: 80% SImM
Riiuimatvripriiieay St S
finanziamento ’ Iov.T.P.: 20% SIM  Inv.T.P.: 20% SIM 1992
z 1991
o a
Temporanea caso morte a premio periodico a Decessol. ,;9010 OBt Decesso: 100% SIM
capitale decrescente abbinata ad un contratto di C I 0,0% Inv.T.P.P: 20% SIM 1991
finanziamento Jaiae T Inv.T.P.: 20% SIM 1991
A.CRA.
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Prof. Paolo De Angelis
Dot Paolo Nicoli
Dott. Fabio Baione
Doit. Andrea Fortunati

Partners:
Dott. Eraldo Antonini

ASSOCIAZIONE PER LA CONSULENZA E LA RICERCA ATTUARIALE

Dott. Francesco Maria Matricardi

Temporanea caso morte a premio periodico a

Decesso: 80% SIM

Decesso: 80% SIM 1991
Inv.T.P.; 20% SIM 1992

Decesso: 73% SIM 1991
Inv.T.P.; 15% SIM 1992

100% SIM 1981

Decesso: 80% SIM 1991
Inv.T.P.: 20% SIM 1992

100% SIM 1991
100% SIM 1991

. . . 1991
Q
;:-a;:::lazliz rclllit;rtzseente abbinata ad un contratto di C I 0,0% Inv.T.P. 20% SIM
" 1991
. 0,
Temporanea caso morte a premio periodico a Decess?.ggi Olhe]
. . X o
:':-E:;t;liz :lzcl:]rtzscente abbinata ad un contratto di C | 0,0% Inv.T.P.: 15% SIM
1992
Temporanea caso morte a premio periodice a
capilale decrescente abbinata ad un contratto di C I 0,0% 100% SIM 1981
mutuo ipotecario
. 0,
Temporanea caso morte a premio periodico a Deccss?'gg?/" I
capitale decrescente abbinata ad un contratto di C I 2,0% Inv.T.P.: 20% SIM
muluo ipotecario e el
1991
RAMO 3 (Index Linked) I 1 0.0% 100% SIM 1991
RAMO 3 (Unit Linked) I I 0,0% 100% SIM 1991
Certificalo di capitalizzazione a premi unici
: . : ] : [ v 4,0% -
ricorrenti a prestazione rivalutabile
Certificato di capitalizzazione a premi unici
. : . - : I v 3.0% -
ricarrenti a prestazione rivalutabile
(?emﬁca?o di caplt?hzzaleonc a premi unici I v 2.0% _
ricorrenti a prestazione rivalutabile
Certlﬁc.ato d1_ capltah?_zazlone a premio unico a 1 v 4.0% .
presiazione rivalutabile
A.CRA.
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ASSOCIAZIONE PER LA CONSULENZA E LA RICERCA ATTUARIALE

Prof. Paolo De Angelis
Doit. Paolo Nicoli

Partners:
Dott. Eraldo Antonini

Dott. Fabio Baione
Dott. Andrea Fortunati

Dott. Francesco Maria Matricardi

ALLEGATO d)

EVIDENZA DEGLI IMPORTI DELLE SINGOLE VOCI DI RISERVA AFFERENTI AD OGNI

SINGOLO RAMO
importi in migliaia di euro
Tipologia di riserva Ramo I Ramo Il | Ramo IV | Ramo V | Ramo VI Totale
LAVORO DIRETTO
Riserve matematiche per premi puri (compreso il riporto
premi) 1.866.777 - -|  13.506 -|  1.880.283
Riserva sovrappremi sanitari e professionali S = - - . -
Riserva aggiuntiva per rischio di tasso di interesse garantito - - - - = -
Riserva aggiuntiva per sfasamento temporale = = - - . -
Riserva aggiuntiva per rischio demografico - S - - - -
Altre riserve apgiuntjve - - - - 3 R
Riserve aggiuntive di cui all'art41, comma 4, del d.lgs.
209/2005 - 298 - - - 298
Totale riserva matematica classe C.IL.1 1.866.777 298 - 13.506 - 1.880.581
Riserva per spese future (classe C.IL5) 2.860 S - 3 - 2.863
Riserve supplementari per rischi generali (classe C.IL5) 1.970 - - - - 1.970
Altre riserve tecniche (classe C.I1.5) - - - - - -
Riserva per partecipazione agli utili e ristorni (classe C.IL.4) 4.739 Z . - o 4.739
Riserve per somme da pagare (classe C.11.3) 18.214 11516 - - - 29.730
Riserva premi delle assicurazioni complementari {classe C.I1.2) 11 - - - - 11
Totale riserve tecniche classe C 1.894.571 11.814 - 13.509 -| 1.919.894
Riserve classe D.I contratti di cui all'art.41, comma 1, del
d.1gs.209/2005 - | 1.014.437 - - -] 1.014.437
Riserve classe D.I contratti di cui all'art.41, comma 2, del
d.1gs.209/2005 - 454 837 - - -1 454.837
Totale riserve classe D.I - | 1.469.274 - - -| 1.469.274
Totale riserve di classe D.II - - 2 - - -
TOTALE RISERVE TECNICHE LAVORO DIRETTO 1.894.571 | 1.481.088 | 13.509 .| 3.389.168
TOTALE RISERVE TECNICHE LAVORO INDIRETTO
TOTALE RISERVE TECNICHE 1.894.571 1.481.088 - 13.509 -| 3.389.168
A.CR.A.
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Il sottoscritto Aureliano Benedetti, Presidente del Consiglio di Amministrazione, dichiara, ai sensi degli artt.
47 e 76 del D.P.R. 445/2000, che il presente documento informatico & conforme a quello trascritto e
sottoscritto sui libri sociali della societa.
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