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PREMESSA - INFORMAZIONI GENERALI SUL
BILANCIO DELL’IMPRESA

Struttura e contenuto del bilancio

Si informa che in data 20 aprile 2016 la Banca d'ltalia, su istanza presentata daila Capogruppo
Intesa Sanpaoclo S.p.A. in data 5 marzo, considerato che la societa esercita in via esclusiva
lattivitd di assunzione di partecipazioni nei.confronti del pubblico, non pil riservata, in base al
disposto dell'art. 10, comma 4, lettera a) del D. Lgs 141/210, ha disposto la cancellazione della
societa dagli elenchi generale e speciale di cui agli artt. 106 e 107 del D.Lgs. n. 385/93.

Cid premesso la societa non & pil soggetta alle disposizioni di vigilanza ed in particolare in tema di
bilancio al D. Lgs n. 136/2015 che ha abrogato e sostituito il precedente D. Lgs 87/92.

Tuttavia, con riferimento all'applicazione dei principi contabili IFRS/IAS, ‘gia precedentemente
adottati in qualita di intermediario finanziario, la societa continuera ad applicare i citati principi
contabili internazionali ispirandosi quindi, in via volontaria, agli schemi e alle istruzioni emanate da
Banca d'ltalia per i “bilanci degli intermediari IFRS diversi dagli intermediari bancari”, laddove
risulteranno coerenti con i principi contabili internazionali e atti a meglio rappresentare I'attivita
svolta dalla societa ed eliminando le parti ivi introdotte a soli fini di vigilanza.

Pertanto il bilancio & redatto conformemente ai criteri di valutazione e di misurazione stabiliti dagli
International Financial Reporting Standards (IFRS) e dagli International Accounting Standards
(IAS), emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) e adottati daila Commissione
Europea secondo la procedura di cui all'art. 6 del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento
Europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002 a tutto il 31/12/2016.

{| Regolamento comunitario ha trovato piena applicazione in ltalia a seguito del D.Lgs. n. 38 del 28
febbraio 2005 (*Decreto IAS’), entrato in vigore il 22 marzo 2005, nel quale é stato stabilito, tra
Ialtro, che le societa emittenti strumenti finanziari quotati in mercati organizzati debbano redigere il.
bilancio consolidato in conformita ai principi contabili internazionali a partire dall'esercizio 2005
mentre, per quanto riguarda i bilanci individuali, & prescritto I'obbligo per gii Intermediari Finanziari
di applicare 1 nuovi principi a decorrere dall’esercizio 2006, salvo la facolta per le stesse di
applicare i nuovi principi gia a decorrere dall'esercizio 2005. Facoltd che come noto & stata
esercitata dalla sociéta.

II bilancio & redatto in unita di euro ad eccezione della nota integrativa che viene redatta in migliaia
di euro.

Il bilancio dell'impresa & costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto
della redditivita complessiva, dal rendiconto finanziario, dal prospetto delle variazioni del
patrimonio netto e dalla nota integrativa. Esso & altresi corredato da una relazione degli
amministratori suifa situazione dellimpresa, sui'andamento delia gestione nel suo complesso e nei
vari settori di intervento nonché sui principali rischi assunti.

Il bilancio dellimpresa & redatio con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale, la situazione finanziaria e il risultato economico dell'esercizio. Se le
informazioni nichieste dai principi contabili interazionali non fossero sufficienti a dare una
rappresentazione veritiera e corretta, nella nota integrativa vengono fornite informazioni
complementari necessarie allo scopo. '



Se, in casi eccezionali, una disposizione prevista dai principi contabili internazionali fosse
incompatibile con la rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, di quella
finanziaria e del risultato economico, essa non deve essere applicata (art. 5, comma 1, del
“decreto IAS”). Nella nota integrativa vengono spiegati i motivi della deroga e la sua influenza sulla
rappresentazione della situazione patrimoniale, di quella finanziaria e del risultate economico. Nel
bilancio dellimpresa gli eventuali utili derivanti dalla deroga sono iscritti in una riserva non
distribuibile se non in misura corrispondente al valore recuperato.

Revisione contabile del bilancio

Sulla base della delibera assunta dal’Assemblea dei Soci in data 19 dicembre 2011, su proposta
del Collegio Sindacale, & stato conferito, alla societa di revisione KPMG S.p.A., per il periodo
2012/2020, l'incarico di Revisore Legale dei conti ai sensi degli art. 13 e 16 del D.L.vo 27 gennaio
2010, n. 39 comprendente il controllo contabile, la revisione del bilancio di esercizio e la revisione
limitata dei prospetti contabili trimestrali predisposti esclusivamente ai fini del bilancio consolidato
della Capogruppo Intesa Sampaolo S.p.A.



| RELAZIONE SULLA GESTIONE




Signor azionista,

il bilancio 2017, redatto secondo i principi contabili internazionali IFRS/IAS, si & chiuso
con un utile di 3,2 milioni di euro (il 2016 aveva registrato un utile di 13,9 milioni di euro). | proventi
operativi netti, rivenienti dalla gestione ordinaria (circa 7 milioni di euro rispetto agli 11 milioni di
euro dell'esercizio precedente), sono stati parzialmente assorbiti dagli oneri operativi (2,9 milioni di
euro nispetto ai 5,1 milioni dell'esercizio 2016) e dalle rettifiche di valore prudenzialmente operate
sul portafoglio investimenti (1,6 milioni di euro rispetto ai 10,8 milioni di euro della gestione
precedente). Si ricorda che l'esercizio 2016 era stato positivamente influenzato da utili netti su
partecipazioni qualificate per 18,1 milioni di euro

1. Fatti di gestione rilevanti per IMI INVESTIMENTI e proprie
controllate.

1. a) L'attivita di IM] Investimenti S.p.A.

Gli investimenti complessivi di portafoglio, finanziati esclusivamente con capitale proprio, al netto
degli investimenti di liquidita rappresentati da titoli di debitoc emessi da societa del gruppo, pan a
600,1 milioni di euro, ammontano al 31 dicembre 2017 a circa 167,1 milioni di euro e sono costituitt
da: '

¢ n. 10 investimenti in fondi chiusi di private equity per 66,5 milioni di euro,

» n. 2 partecipazioni classificate tra le attivita disponibili per la vendita, per euro 5 milioni,
delle quali una completamente svalutata,

e n. 3 contratti di associazione in partecipazione per la realizzazione di opere
cinematografiche, classificati fra le attivitd disponibili per la vendita, dei quali due
completamente svalutati; ‘

* n. 5 partecipazioni In societd del Gruppo per euro 10,9 milioni, fra le quali la controllata in
via esclusiva IMI Fondi Chiusi SGR S.p.A..

¢ n. 4 partecipazioni qualificate (con quota detenuta superiore al 20% del capitale, o anche
inferiore se accompagnata da -accordi parasociali che consentano un’influenza notevole
secondo i requisiti previsti dagli IAS) per complessivi 5,1 milioni di euro, tra le quali la
partecipazione del 27,36% detenuta in ISM Investimenti S.p.A. totalmente svalutata;
euro 16,7 milioni relativi a finanziamenti soci collegati ad operazioni di merchant banking:;
euro 35,5 milioni per azioni redimibili emesse dalla societa del Gruppo, PEI — Private Equity
International S.A.;

o altri crediti per complessivi 27,4 milioni di euro, sostanzialmente costituiti dal credito verso
FAM S.A., con scadenza agosto 2018, dovuto per il 50% del prezzo di cessione delle quote
del Fondo Atlante Private Equity, pari a 27,3 milioni di euro.

Nel corso della gestione 2017 sono intervenute le seguenti movimentazioni di portafoglio: .

» in data 16 febbraio la cessione di n. 2.300 quote detenute nel Fondo Atlante Private Equity,
per un controvalore di euro 54,6 milioni, con un impatto a conto economico di complessivi
euro 0,3 milioni riconducibili, per euro 0,2 milioni alla riduzione di valore delle quote del
Fondo dovuta agli oneri maturati nei primi due mesi dellanno e per euro 0,1 milioni
all'effetto attualizzazione del credito relativo al 50% del corrispettivo dilazionato a 18 mesi
Quest'ultimo effetto economico, dovuto alla rilevazicne del credito al costo ammortizzato,
verra ulteriormente recuperato sotto forma di interesse attivo anche nel corso del 2018 sino
alla scadenza di incasso del credito prevista in agosto (18 mesi successivi alla vendita);

o [lacquisto parziale della partecipazione detenuta dal Fondo Atlante Private Equity in
Trasporti Romagna S.p.A, pari al 16,95% del capitale, per un importo complessivo di 5
milioni di euro;

» draw-down a valere su impegni in essere a favore di fondi chiusi in portafoglio, per un
valore complessivo di 6,8 milioni di euro;



distribuzioni da fondi in linea capitale per complessivi 6,6 milioni di euro;

sottoscrizione di Strumenti Finanziari Partecipativi in Themys Investimenti S.pA., per 1,1
milioni di euro, propedeutici ai draw down effettuati dal fondo Emisys Development. Tali
SFP sono peraltro stati integralmente estinti nel corso del mese di dicembre per
complessivi 9,7 milioni dt euro oltre interessi per 0,6 milioni di euro;

la sottoscrizione del nuovo Fondo Atlante Tech per un commitment complessivo di. 29,7
milioni di euro, dei quali 3,4 milioni gia richiamati nel corso deil’anno e ricompresi nei draw
down sopra indicati; :

la cessione parziale ai manager della societa del 15,5% del capitale di Venture Capital
Partners S.p.A., per un controvalore di euro 0,1 milioni, pari al valore di carico;

nel corso del mese di dicembre la partecipata Themys Investiment S.p.A. ha restituito
sovrapprezzo azioni per 0,3 milioni di euro.

a fine anno ¢& stata incassata I'ultima rata del credito vantato verso A 4 Holding di 3,3 milioni.
relativo alla cessione di una partecipazione avvenuta nel 2011.

Al 31 dicembre 2017 IMI Investimenti ha iscritto, in bilancio, impegni résidui a.valere sui fondi
chiusi sottoscritti per 78,2 milioni di euro (comprensivi dei richiami dei Fondo Emisys sottoscritto
tramite Themys)

In ambito valutativo, al 31 dicembre 2017, oltre al’adeguamento alle quotazioni di borsa delle
azioni detenute in Intesa Sanpaolo, di importo scarsamente significativo, sono state apportate
svalutazioni al portafoglio per euro 1,7 milioni (di cui euro 1,4 milioni ascrivibili al Fondo Atlante
Seed, per perduranza olire 1 24 mesi della riserva negativa di fair value).

Il restante portafoglio & stato valutato a fine esercizio attraverso il conseguente adeguamento della
riserva di valutazione, per quanto attiene alle attivita .disponibili per la vendita, e con |l
mantenimento del costo storico per le altre partecipazioni.
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.Nei prospetti di seguito riportati viene esposto il dettaglio degli investimenti in essere alla fine del
periodo ’

Imperti in €

“acapitalc  Costo Storico Valore dibilancic  Riserva AFS

— wiante  31M2i2017 FNzZ07 S zR01T

Fondl chiusi e partacipazionl df private equity

FCIR - FONDS PQUR LE CAPITAL INVESTISSEMENT REGICNAL (QIGR) 14,29% 2924.358,62 3,157.590,13 233.231.81
FONDOQ PER IL €. di R. del MEZOGIORNO (OICR) 4150 - 60.79189 837 520,78 §67.729,09
FONDO CENTRO IMPRESA (CICR) 33,009 363451618 4.841 584,94 1.207 368,76
FGNDO ATLANTE PRIVATE EQUITY {OICR) 29,00% 26.479.440.28 26.718.925,82 2239.485,54
FONDO ATLANTE SEED CAPITAL (QICR} $9,00% 5.111.03188 5.111.860,05 928,37
FONDO ATLANTE TECH (OICR) 99,00% 3.366.000,00 2.781.407,02 -584,592 98
FONDO ATLANTE VENTUR‘ES (OICR) 28,00% 6.573,600,05 999975553 3426 15548
FONDO ATLANTE VENTURES MEZZOGIORNG (QICR) 49,00% 4.836.058,54 6.443 324,00 1.807.267 46
FONDO EMYSIS DEVELPOMENT (OICR) 0,19% 28.799,83 44 B87 59 18.U87 66
FONDO INNOGEST CAPITAL (QICR) 15,00% 3.703.314,95 4.813.043,85 1.109.724 90
Sub totals ford! chiusi e partecipaziont di private equity () 56.520.913,82  66.550.209.71 10.623.385,89
Parteci df M k

CISFI S.p.A 6,85% 0,00 0,00 0,00
TRASPORTI ROMAGNA S.p.A 16,95% §.000.000,00 5.000.000,00 0,00
Sub tatale par /i hant bankis 5.000.000,60 5.000.000,00 -
Aftre partecipazion!

Intasa Sanpacin nia 190,25 23545 45,20
Sub fotefe altre p i 4 190,25 23645 45,20
Altre attivith finanziarie
Assaciazione In pariecipazione SKIRA Classi 45.000,00 45.000.00 0,00
As in partacipaziens Fand = Archimeda 0,00 0,00 0,00
Agsoci in partecipazi Fand, -Faros Film 0,00 0,00 0,00
Subtotale aitre attivita finanziaria 4E.600,00 45.000,00 .
TitoH df debita whanche

Intesa Sanpaslo Lux- a 13 Miasso fisge 100.03ﬁ404.°4 100.185.000,00 152.595,96
Intesa Sanpaclo Lux- a 24 Miasso fisso 100,030.166,67 100.315.000,00 284.833,33
Intesa Sanpaalo Lux- a 24 M1iasso variabile 400.000.000,00 3968.624.000,00 -376.000,00
Sub totale titolf di dabito viBanche £00.080.570,71  600.122.000,00 1,429,289
TOTALE ATTIVITA' [15PONEN PER LA VFNDITA 861683267478 671717 535,16 10 BB B60 32
P fpazion] in sociath del Grapp

PEI - Private Equity Intemational $.A 9,10% 5.005.967,72 5.905967.72

IM Fondl Chiusi SGR S.p.A 100,00% 4.950.124,77 4.950.124,77

Consordo Studi e Ricerchs Fiscali 5,00% 1291142 1291142

|GS - Intesa Sanpacio Group Sendce S.cpa. 0,02% 10.000,00 10.000,00
Assoclazione Studl e Ricarche per il Mezzoglome 360% 1.000,00 1.000.00

Sub totale partecipazion! In societd del Gruppo 10.820.003,01  10.880.003,81

Partaciy con infl B

I5M Investiments S.p.A 27 36% - =

THEMYS Investimant: S.p A 50,00% 432401674 4324016,74

Emisys Capital 8GR S.p.A 3500% 55737957 557.379,57
Venture Capital Partners SGR SpA 24 50% 183,750,00 183.750,00

Sub totale parteciy con Havol 5.065.146,31 5.085.146,31

TOTALE PARTECIPAZION 15945 150,22 15945 150.22

Finandamanto Soci ISM mvestimenti S.pA 1668161613 16.681.6816,13

Azioni redimibili PE! - Private Equylty International 5.A 35400.000,00  35.490.000,00

Sub fotale finanziament! a partecipate 62.171.818,13 §2.171.816,13

Craditl verso FAMS.A - 27.330.949,81  27.330.94961

Crediti verse Convergenza in Liquidazions 20.626,80 29.626,80

Crediti verso Alfa Stamp In Liquidazione ) 587,55 58755

Credlt verse 8 Jarlilaryin Liguidaziona 2.698 45 268845

Sub totale atird Ananziementt 2738386241 27 383.862,41

TOTALE CRPEDITI VICLIRMTELA TI5INATERA TSI ATES4

TOTALE SOMIUFOGLIO BUESTIMENTL

600.060.570,71 600.122.000,00

Di cul: Investiment: di llquiditd in titoll emessi da Banche
Investimentl di portafoglic 167 052.732,83 167.076.163,02
" In % ndicata per | Fend| Chiusi =l riferizca al totale sottogeritta polchs In tafl atrumanti finanzlari M non: ha capacita di i la gesti

ordinarka ded fondo.
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1. b) Lattivita delle controllate

IMI Fondi Chiusi SGR S.p.A.

La SGR & specializzata nel segmento della Piccola e Media Impresa e opera su due linee di
attivita complementari, il Private Equity e it Venture e Seed Capital, gestendo nel corso del 2017
nel complesso sette FIA riservati ad operatori qualificati.

Nellambito del Private Equity, la SGR gestisce i seguenti FIA:

* |l *Fondo di Promozione del Capitale di Rischio per il Mezzogiorno®, avente analoghe
caratteristiche di investimento salvo la limitazione territoriale a diverse aree regional, il
quale, come il Fondo Centro ha gia concluso il periodo di investimento e in data 31/12/2017
ha anche terminato le aftivita di liquidazione:

¢ il Fondo “Centro Impresa’, avente analoghe caratteristiche di investimento salvo la
limitazione territoriale alle regioni del Centro Italia, in fase avanzata di liquidazione.

e il Fondo “Atlante Private Equity”, avviato a seguito della chiusura del periodo di
investimento dei Fondi Regionali e avente analoghe caratteristiche di investimento di
quest'ultimi ma con un’operativita estesa a tutto il territorio Nazionale

Nell'ambito del Venture e Seed Capital sono operativi:

e il Fondo “Atlante Ventures” dedicato a interventi in nuove iniziative imprenditoriali,
caratterizzate da solidi profili tecnologici, e attivo su tutto il territorio nazionale ed europeo
oltre allo Stato di Israele (con esclusione degli ambiti esclusivi del Fondo Atlante Ventures
Mezzogiorno};

» il Fondo “Atlante Ventures Mezzogiorno” operante nelle regioni del Sud Italia in esclusiva
per interventi “a fronte di programmi volti a introdurre innovazioni di processo o di prodottc
con tecnologie digitali”, sottoscritto in parte dal Ministero delie Attivita Produttive:

» il Fondo “Atlante Seed” operativo su tutto il territorio nazionale €, con una quota del 25%,
anche in altri stati esteri si propone I'obiettivo di investire in imprese con elevati tassi di
crescita prospettici e a elevato sviluppo tecnologico sia attraverso investimenti diretti di
seed capital (finanziamento dello studio della valutazione e dello sviluppo dell'idea
imprenditoriale antecedente alla fase di avvio dellimpresa) sia indiretti in quote di OICR
con una politica di investimento coerente con gli obiettivi del Fondo o in societa che
operano come Incubatori/Acceleratori d'impresa.

» Il Fondo “Atlante Tech” dedicato ad investimenti in imprese con elevati tassi di crescita
prospettici, ad elevato sviluppo tecnologico o caratterizzate da innovativita della propria
formula imprenditoriaie. Il Fondo opera prevalentemente sul territorio nazionale ed é stato
avviato il 2 febbraio del corrente anno, avendo raggiunto I'obiettivo minimo di sottoscrizione
di 30 milioni di euro. I! periode finale di sottoscrizione, originariamente scadente il 17
dicembre 2017, & stato tuttavia prorogato con delibera del Consiglio di Amministrazione
della SGR del 17 novembre 2017, di ulteriori 12 mesi, al fine di consentire il raggiungimento
» dell'obiettivo massimo di sottoscrizione di 120 milioni di euro.

Sempre nel comparto del Venture Capital, in data 6 luglio, il Consiglio di Amministrazione della
SGR ha deliberato il lancio di un nuovo FIA denominato “cresclT@digitale” con lo scopo di
investire in PMI attive-nel campo della digital trasformation che include aziende, in qualsiasi stadio
di sviluppo, che siano attive principaimente nell'ambito delle tecnologie digitali ovvero che stiano
impostando o ridisegnando in maniera rilevante I'offerta del proprio business grazie alle tecnologie
digitali. Il Fondo ha avviato le sottoscrizioni con I'obiettivo di raccogliere 100 milioni di euro e potra
avviare la propria attivita una volta raggiunto 'ammontare minimo di sottoscrizion; fissato in 25
milioni di euro.
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Nel corso del mese di febbraio & stato modificato il regolamento del Fondo Atlante Private Equity,
in occasione della cessione di parte delle quote dello Sponsor IMI Investimenti ad altri investitori
istituzionali. Le modifiche pil rilevanti hanno riguardato, la proroga del periodo di investimento sino
al 31 dicembre 2018, I'impegno delia SGR a limitare il richiamo del commitment residuo e la
riduzione delle commissioni di gestione.

Nel mese di aprile & stata approvata dall Assemblea dei sottoscrittori di quote di classe A e C una
modifica del Regolamento del Fondo Atlante Ventures Mezzogiorno. Cogliendo I'opportunita
offerta dal nuovo DM n. 30 del 2015 in materia di organismi di investimento collettivo del risparmio,
nell'ottica di ottenere una semplificazione nella gestione del rapporto contrattuale instauratosi tra
SGR e manager del Fondo, & stata approvata |a variazione del valore nominale unitario delle quote
di classe B, passato da euro 50.000 ad euro 500 cadauna.

Sul fronte operativo, sono proseguite le attivita di investimento, nel comparto Venture Capital si
sono realizzati i primi due investimenti del Fondo Atlante Tech per 2,8 milioni di euro e follow-on
sugli altri fondi per 3,1 milioni di euro, nel comparto Private Equity sono stati effettuati follow on per
2,2 milioni di euro

Relativamente ai disinvestimenti, nel comparto del Venture Capital, sono proseguite le cessioni sul
mercato di alcune partecipazioni quotate, per complessivi 1,1 milioni di euro, parzialmente
rivtilizzati, a seguito di comunicazione motivata ai sottoscrittori, per follow on. Sempre nel
comparto Venture Capital sono stati realizzati incassi da cessione di partecipazioni non quotate e
rimborsi da fondi per complessivi 0,5 milioni.

Nel comparto Private Equity, nel mese di marzo il Fondo Cenfro Impresa ha effettuato una
distribuzione parziale di quote per circa 2,7 milioni di euro, a seguito di dismissioni di portafoglio
gia effettuate a fine 2016, mentre il Fondo Atlante Private Equity ha effettuato tre dismissioni, per
complessivi 19,9 milioni di euro, con conseguenti distribuzioni parziali di quote (in febbraio ed in
settembre), riconducibili alla parte incassata a pronti dalle due cessioni, per un importo globale di-
9,5 milioni dt euro. Infine it Fondo Mezzogiorno ha realizzato 'ultimo investimento in portafoglio per
un milione terminando la propria liquidazione. La distribuzione della liquiditd residua del Fondo
verra effettuata agli investitori non appena approvato il rendiconto finale di liquidazione al
3112/2017.

Al 31 dicembre 2017 i fondi gestiti dalla SGR detenevano in totale n. 46 investimenti, per un
importo complessivo di 102 milioni di euro, suddiviso prevalentemente in strumenti finanziari non
quotati e, marginalmente, in strumenti finanziari quotati e finanziamenti alle partecipate.

In sintesi il bilancio della SGR al 31 dicembre 2017, iscritta fra le partecipazioni qualificate per un
importo di 4.950 mila euro, presenta:

Totale Attivo

Totale Passivo - 1.261
Patrimonio Netto 5.138
Utile (perdita) di esercizio 113

Commissioni Attive ' — : 3.725

Altri proventi 167
Spese ed oneri , 3.77¢9
Utile (perdita) di esercizio 113
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2. Andamento economico e patrimoniale

2. a) Conto economico

Il conto economico al 31 dicembre 2017 chiude con un risultato positivo di 3.172 mila euro,
sensibilmente al di sotto del risultato della gestione 2018 che si era_chiusa con un utiie netto di

circa 13.934 mila euro.

Alpositivo nsultato dellanno hanno contribuito gli interessi attivi maturati, sui crediti iscritti in

bilancio nonché i dividendi distribuiti dalla controliata IMI Fondi Chiusi a valere sullutil

e 2016 e su

utili di esercizi precedenti, al netto degli ordinari costi di struttura e delle rettifiche di valore.
Si ricorda che l'esercizio 2016 era stato influenzato da utili netti su partecipate per oltre 18 milioni

di euro.

Di seguito viene esposto il contc economico riclassificato, raffrontato con i dati consuntivi
dell'esercizio 2016.

‘ euro /000

Rif. Note Voci di conto economico 31/12/2017 | 31/12/2016
1+2  |Interessi netti 4166 3.748|

3+4 Commissioni nette -2 -2

Spz + 6 + 8+9 | Risuitato netto dell'attivita di negoziazione - 468 36

5pz+16 | Altri proventi (oneri) operativi netti 3.437 7.381

di cui dividendi su partecipazioni 2.900 1 6.922

Proventi operativi netti 7.133 11.163

1a) Spese per il personale - 2.002 - 1.971

11 b) Altre spese amministrative - 907 -3.079

12+13 Ammortamento immobilizzazioni materiali e immaterial -2 -10

Costi operativi ' -2.911| - 5.060

Risultato della Gestione Operativa 4.222 6.103

15 Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri 301 =12

10 Rettifiche/riprese di valore nette su altre attivita - 1.657 -10.780

17 Proventi (oneri) netti su altre attivita 0 18.063

, Risultato corrente lordo - 2.866 13.374

19 Imposte sul reddito 306 560

Risultato netto 3.172 13.934

Analizzando le singole voci di conto economico si rilevano interessi netti per complessivi 4.166
mila euro (3.748 mila euro nel 2016), la voce nel dettaglio risuita cosi composta:

» dividendo sulle azioni redimibili PEI (considerato interesse attivo in base aj principi contabili
internazionali) per euro 715 mila;
interessi sul finanziamento soci ISM Investimenti per. 2.605 mila euro;
proventi su SFP emessi da Themys Investimenti S.p.A. per 595 mila euro:
interessi sul credito residuo verso A4 Holding S.p.A., incassato a fine anno e ‘riveniente
dalla cessione di Serenissima, per euro 154 mila;

« interessi sulla dilazione di pagamento concessa a FAM,

Fondo Atlante Private Equity, per 178 mila euro; _
* interessi attivi su titoli di debito emessi da societa de! Gruppo Intesa Sanpaolo, sottoscritti a
fini di tesoreria, per euro 30 mila;
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e costo per interessi attivi “negativi’ su certificati di deposito e time depo sottoscritti a fini di
tesoreria con Intesa Sanpaolo Ireland per complessivi 59 mila euro;

e costo per interessi attivi “negativi’ su Notes emesse da Intesa Sanpaolo Bank Lux,
sottoscritte a fini di tesoreria, per 26 mila euro;

o costo per interessi attivi “negativi” sulle residue giacenze di liquidita per euro 26 mita euro.

Con riferimento agli interessi attivi “negativi’, rilevati sui certificati di deposito e sulle giacenze di
liquidita, solo parzialmente compensati da interessi attivi su titoli, si ricorda che la Capogruppo
Intesa Sanpaolo, in considerazione del protrarsi dello scenario ormai consolidato di politica
monetaria espansiva che vede la stessa subire tassi negativi sui depositi da parte della BCE, a
partire dal 1° luglio 2017, ha comunicato alla societa I'applicazione di un tasso attivo “negativo”
pari a 40 centesimi, qualora le giacenze di iquidita sul c/c avessero superato i 25 milioni.

Per evitare il significativo aggravio di costi a conto economico che ne sarebbe conseguito, con le
competenti strutture di Capogruppo, sono state pertanto negoziate, fin dall'inizio di luglio 2017,
operazioni di impiego della liquidita infragruppo nei limiti delle poficy in vigore.

Al 31 dicembre 2017 sono pertanto presenti nel Bilancio di IMI Investimenti i seguenti strumenti:

» euro 2 milioni di time deposit negoziati con Intesa Sanpaolo con un tasso negativo pari a
11 punti base, '

e euro 30 milioni di time deposit negoziati con Intesa Sanpaolo con un tasso negativo pari a
23 punti base;

e euro 25 milioni di certificati di deposito emessi da Intesa Sanpaolo Ireland di durata
originaria a 9 mesi con un tasso negativo di 20 punti base;

e Euro 100 milioni di fixed rate notes emesse da Intesa Sanpaolo Bank Lux di durata
originaria a 13 mesi con un tasso negativo pari a 5 punti base,

s Euro 400 milioni di floating rate notes emesse da Intesa Sanpaolo Bank Lux di durata
oniginaria a 24 mesi con un tasso di interesse variabile pari a 32 punti base sull'Euribor 3M,
con un floor a zero; '

e« Euro 100 milioni di fixed rate notes emesse da Intesa Sanpaolo Bank Lux di durata
originaria a 24 mesi con un tasso positivo pari a 6 punti base.

L'articolazione di tali investimenti ha consentito alla Societa di avere, al 31 dicembre 2017, un
costo complessivo degli impieghi nel secondo semestre di 81 mila euro, pari a 2 punti base su
base annua, a fronte di un onere di 40 punti base che IMI Investimenti avrebbe subito lasciando le
disponibilita in c/c.

Le commissioni nette, pari a 2 mila euro (2 mila euro anche nel 2018), si riferiscono per lo pit a
commissioni pagate su servizi bancari ricevuti.

Il risultato netto dell’attivitd di negoziazione, negativo per circa 468 mila euro (36 mila euro nel
2016), registra. ‘

e la minusvalenza lorda registrata sulla cessione delle quote del Fondo Atlate Private Equity
per euro 478 mila (dei quali 305 mila euro dovuti ad interessi di attualizzazione che
verranno recuperati a conto economico neil’arco dei 18 mesi della dilazione);

s |e riprese di valore di 10 mila euro per recupero apporti su produzioni cinematografiche
precedentemente svalutate; i

e una plusvalenza di importo scarsamente significativo (601 euro) derivante dalia valutazione
al mercato del credito vantato verso la Capogruppo, in relazione ai certificati LECOIP di
dipendenti che ne hanno perso il diritto, ancorati alle azioni Intesa Sanpaolo.

Gli altri proventi operativi netti, pari a 3.437 mila euro (7.381 mila euro nel 2016), comprendono i
dividendi, pari a 2.900 mila euro, che conformemente alla riclassifica richiesta dalla Capogruppo,
accolgono esclusivamente i proventi rivenienti dalle partecipazioni (i dividendi erogati dalle
partecipate classificate AFS confluiscono nel risultato dellattivitd di negoziazione). Essi si
riferiscono esclusivamente ai dividendi erogati dalla controllata IMI Fondi Chiusi SGR S.p.A.. Nella
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gestione 2016 la voce era influenzata dai dividendi erogati dalla controllata Manzoni S.r.l. per un
importo di circa 6 milioni di euro.

Nella voce confluiscono anche gli altri proventi (oneri) di gestione, pari ad euro 537 mila, (459
mila euro nel 2016) essenzialmente connessi ai servizi di corporate centre prestati in outsourcing a
favore della Capogruppo, della controllata IMi Fondi Chiusi SGR, della societa del Gruppo Intesa
Sanpaolo Forvalue S.p.A. (ex Incube S.r.l.) e della collegata Venture Capital Partners S.p.A .

| proventi operativi netti si sono collocati pertanto a 7.133 mila euro a fronte di un importo pari a
11.163 mila euro registrato nella gestione 2016.

I costi operativi, comprensivi delle spese per il personale per 2.002 mila euro, delle altre spese
amministrative per 907 mila euro e degli ammortamenti per 2 mila euro, hanno complessivamente
raggiunto 2.911 mila euro rispetto a 5.060 mila euro del 2016

Le spese per il personale evidenziano un sostanziale allineamento rispetto all'esercizio
precedente. Le altre spese amministrative, pari a 907 mila euro, risultano fortemente ridotte
rispetto allimporto dello scorso esercizio che comprendeva le commissioni del contratto di
advisory del Gruppo NB (euro 1.924 mila euro), estinto a fine 2016. Le spese del periodo
comprendono anche 212 mila euro di consulenze connesse ad investimenti partecipativi (ascrivibili
principaimente alla cessione delle quote del Fondo Atlante Private Equity) rispetto a 426 mila euro
sostenuti a tale titolo nel 2016. Al netto di tali componenti non ricorrenti, le altre spese
amministrative, sarebbero risuitate pari a 695 mila euro e quindi inferiori del 5% rispetto al
corrispondente dato normalizzato della gestione 2016, pari a 728 mila euro.

II risultato della gestione operativa si & pertanto assestato a 4.222 mila euro, sensibilmente al di
sotto dei 6.103 mila euro rilevati nel 2016.

Gli accantonamenti a fondi rischi ed oneri registrano I'utilizzo per la liberazione del fondo a suo
tempo accantonato sulla cessione Esaote per 311 mila euro, dovuto allo spirare delle garanzie
al'epoca concesse, al netto dell’accantonamento di circa 10 mila euro al fondo premi del
personale.

Le rettifiche di valore nette su altre attiviti ammontano a 1.857 mila euro (10.780 mila euro nel
2016). Esse si riconducono al rigiro a conto economico per perduranza della riserva negativa di
valutazione accumulata sul Fondo Atlante Seed per 1.420 mila euro, alla svalutazione registrata
sul Fondo Inncgest per 176 mila euro, alla svalutazione rilevata sul fondo Euromed, liquidato
nell’esercizio, per 27 mila euro ed all'impairment registrato su associazioni in partecipazione per la
produzione di opere cinematografiche per 34 mila euro

Per effetto delle citate componenti il risultato corrente lordo registra un saldo positivo di 2.866
mila euro rispetto al positivo risultato della gestione 2016, pari a 13.374 mila euro. Quest'ultimo
influenzato dai proventi su altre attivita di 18 milioni di euro assenti nella gestione 2017.

Le imposte sul reddito di esercizio si mostrano positive per 306 mila euro, in considerazione di
proventi parziaimente esenti (dividendi) e del tax credit maturato su apporti a produzioni
cinematografiche.

In virtls di tale positiva componente I'esercizio 2017 si chiude pertanto con un utile netto di 3.172
mila euro
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2. b) Stato patrimoniale

Di seguito viene esposto lo stato patrimoniale riclassificato al 31 dicembre 2017 ed il raffronto con i
dati dello scorso esercizio.

euro /000

Rif. Note Voci dell'attivo 31/12/2017 31/12/2016
3 Attivita finanziarie valutate al fair value 15 14
4 Attivita finanziarie disponibili per la vendita 671.718 126.798
6 Crediti 162.685| 736 977
9 Partecipazioni 15.945 16.341
10+11 Attivita materiali € Immateriali 10 i
12 Attivita fiscali 4.644 4.769
1+14 Altre voci dell'attivo 1.698 3977
Totale attivo 856.715 888.883

Rif. Note Voci del passivo e del patrimonio netto 31/12/2017 31112/2016
7 Passivita fiscali 2.651 1.500
1+9 ‘Altre voci del passivo 489 2.456
10+11 Fondi a destinazione specifica 686 921
12 Capitale 579.184 579.184
15+16 Riserve 262.870 287.092
17 Riserve da valutazione 7.663 3.796
18 Utile (Perdita) d'esercizio 3.172 13.934
Totale passivo e patrimonio netto 856.715 -888.883

Al 31 dicembre 2017 il totale attivo si attesta a circa 857 milioni di euro ed & costituito, per circa
'80%, da depositi e titoli di debito emessi da banche del Gruppo {questi ultimi inclusi fra le attivita
finanziarie disponibili per la vendita).

Le attivita finanziarie valutate al fair value, pari a 15 mila euro (euro 14 mila al 31 dicembre
2016), accolgono il credito verso la Capogruppo per i certificati LECOIP, relativi a dipendenti che
ne hanno perso il requisito, che verranno riconosciuti alla societa che li aveva in organico.

Le attivita finanziarie disponibili per la vendita (AFS), pari a 671.718 mila euro, il cui dettaglio &
esposto nella prima parte della presente relazione, accolgono oltre agli investimenti di portafoglio,
anche la liquidita investita di cui sopra; in particolare esse comprendono:

» investimenti in fondi chiusi di private equity per un totale di euro 66.550 mila;

¢ investimenti partecipativi per 5 milioni di euro;

s contratti di associazione in partecipazione per il realizzo di opere cinematografiche per 45 mila
euro;

¢ titoli di debito emessi da Banche del Gruppo per circa 600.122 mila euro.

Al 31 dicembre 2017 sono stati rilevati impairment su ativita finanziarie disponibili per la vendita,
prevalentemente fondi chiusi di private equity detenuti in portafoglio, per 1657 mila euro il cui
dettaglio & indicato nelia parte 2.a) della presente relazione.

16



| crediti, complessivamente pari a 162.685 mila euro (736.977 mila euro al 31 dicembre 2016) si
suddividono in:

e crediti verso banche pari a complessivi 83.150 mila euro (684.231 mila euro al 31
dicembre 2016), accolgono certificati di depositc emessi da Intesa Sanpaolo Ireland per
complessivi 25.012 mila euro, depositi a termine negoziati con Ia Capogruppo per euro
31.997 mila, giacenze temporanee sui conti.correnti per 26.141 mila euro:

o crediti verso clientela, pari a complessivi 44.045 mila euro (17.256 mila euro al 31
dicembre 2016}, sono nconducibili per euro 16.682 milioni al finanziamento soci concesso
alla ISM Investimenti nell'ambito della complessiva operazione di- merchant banking; per
euro 27.331 milioni al credito vantato verso FAM per il 50% del corrispettivo realizzato nella
cessione delle. quote del Fondo Atlante Private Equity dilazionato ad agosto 2018 e per
euro 32 mila verso altri; "

o crediti verso enti finanziari, per euro 35.490 mila, riconducibili al credito verso la
partecipata del Gruppo PEI S.A. per le azioni redimibili di classe B detenute.

Le partecipazioni, intese nell'accezione IAS, ammontano a 15.945 mila euro (16.341 mila euro al
31 dicembre 2016) e comprendono, per euro 10.880 miila, partecipazioni in societa del Gruppo e
per euro 5.065 mila altre partecipazioni qualificate, il cui dettaglio & riportato nella parte 1. a) della
presente relazione.

Le partecipazioni sono iscritte al costo di acquisto, rettificato per eventuali perdite di valore di
carattere durevole. Nel 2017 non sono state apportate rettifiche di valore.

Le attivita fiscali si riferiscono alla fiscalita anticipata per euro 4.644 mila (euro 4.769 mila nel
2016) rilevata su componenti negative di reddito deducibili in futuri esercizi. La voce comprende
anche il credito per DTA di competenza dell'esercizio, per euro 192 mila che verra chiesto a
rimborso in sede di dichiarazione dei redditi al di fuori della procedura di consolidato fiscale.

Le altre voci dell’attivo, pari a 1.698 mila euro comprendono crediti verso la Capogruppo per
imposte da liquidare nellambito della procedura di consolidato fiscale per 1.141 mila euro relativi a
perdite fiscali apportate. Le altre attivita sono perlopil riconducibili a crediti verso Erario per IRAP
per 198 mila euro, altri crediti verso societa del Gruppo per 299 mila euro, ratei e risconti attivi per
32 mila euro e altri crediti per 28 mila euro _

L'attivo della societd & sostanzialmente supportato da mezzi propri che ammontano
complessivamente ad euro 852,9 milioni, comprensivi dell’utile di periodo di 3,2 milioni di euro.

Le passivita fiscali, pari a 2.651 mila euro, sono riconducibili alla fiscalita differita, rilevata sulle
differenze positive di fair value delle attivita disponibili per la vendita, iscritte a riserva di
valutazione.

Le altre voci del passivo ammontano complessivamente ad euro 489 mila e si riferiscono per 284
mila euro a debiti di funzionamento verso societa del Gruppo, per euro 85 mila a debiti per ritenute
fiscali e contributi, per 111 mila euro a debiti verso fornitori e per 9 mila a altri debiti.

| fondi a destinazione specifica, pari a 686 mila euro, accolgono essenzialmente accantonamenti
relativi ad oneri del personale. In particolare, il fondo TFR per 167 mila euro, fondi per la quota
variabile delle retribuzioni da erogare per euro 162 mila, il fondo premi di anzianita per euro 64
mila e Fondi Esuberi del personale per 293 mila euro (dei quali 109 mila euro riconducibili a costi
di integrazione nel'ambito del c.d."progetto Vivaldi” relativamente ai quali spetta un contributo da
parte di Capogruppo di euro 79 mila iscritto nell'attivo che verra riconosciuto di pari passu
all'utilizzo del Fondo). '

Il patrimonio netto della societd ammonta a complessivi 849.717 mila euro, comprensivo della
riserva netta da valutazione degli AFS di 7.663 mila euro e a éui. si aggiunge lutile di esercizio di

3.172 mila euro.
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3. | RAPPORTI CON LA SOCIETA’ CHE ESERCITA L’'ATTIVITA DI
DIREZIONE E COORDINAMENTO E CON LE ALTRE SOCIETA’
DEL GRUPPO

Al 31 dicembre 2017 la societa, in quanto appartenente al Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, &
soggetta all'attivita di direzione e coordinamento svolta dalla Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A | i
cui dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato sono forniti in allegato alla nota integrativa.

Nella parte “D” della stessa nota integrativa sono evidenziati in dettaglio i rapporti intrattenuti con la
Controllante Intesa Sanpaolo S.p.A. e con le altre societa del Gruppo sottoposte all'attivita di
direzione e coordinamento esercitata dalla stessa.

IMI Investimenti ha inoltre aderito al Consolidato Fiscale Nazionale proposto dalla Capogruppo per
il triennio 2016/2018 con la sottoscrizione del relativo regolamento che disciplina i rapporti tra le
societd partecipanti. L'adesione alla tassazione di Gruppo comporta per la societa il
riconoscimento del vantaggio fiscale sulle eventuali perdite fiscali apportate al consolidato di
Gruppo e la possibilita di un rapido smobilizzo di eventuali crediti fiscali.

4. EVENTI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DEL BILANCIO E
PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

Dopo la chiusura dell'esercizio non si sono verificati fatti di rilievo tali da influenzare i dati del
bilancio al 31 dicembre 2017.

A partire dal mese di novembre 2017, a seguito di modifiche organizzative che hanno interessato
la Capital Light Bank, IMI Investimenti & stata funzionaimente collocata a riporto diretto della
Direzione Gestione Investimenti e Operazioni Straordinarie In tale ambito proseguira nella sua
attivitd di gestione degli investimenti realizzati prevalentemente attraverso fondi chiusi di private

equity.

Il portafoglio investimenti continuera ad essere gestito in un'ottica di ricerca di opportunita di
valorizzazione. '

5. ALTRE INFORMAZIONI ‘

5. a) Responsabilita amministrativa ex D.Lgs. 231

Con riferimento alle fattispecie di responsabilita amministrativa previste a carico delle societa, il
Consiglio di Amministrazione di IMI Investimenti nel corso dell’'esercizio 2016 ha attribuito il ruolo di
“Organo di Vigilanza e di Controllo” al Collegio Sindacale della societa.

5. b) Governance amministrativo-finanziaria
Nonostante nel 2017 la societd non rienirasse nel perimetro definito dalla Capogruppo Intesa

Sanpaolo ai fini della Legge 262/2005, la stessa ha mantenuto attivo ‘il modelio di governarnice
amministrativo-finanziaria che disciplina sistematicamente il complesso delle attivitd amministrative
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e di controllo, a presidio delie produzione della comunicazione finanziaria, con lo scopo di rendere
sicuro, trasparente e certificabile l'intero processo di formazione e rappresentazione dei dati di
bilancio

5. c) Attivita di controllo

Il Presidio dei sistemi di controllo, fermo restando le responsabilita dei Consiglio di
Amministrazione, si articola su controlli di secondo livello svolti dalla Funzione Compliance e
Controllo Rischi della societa e su controlli di terzo livello svolti in outsourcing dalla Capogruppo
Intesa Sanpaolo, come di seguito descritto.

Alla Funzione Compliance e Controllo Rischi, posta a diretto riporto del Presidente, sono attribuiti i
seguenti compiti specificamente suddivis tra attivita di controllo di conformita e gestione dei rischi.
Di tali attivita la Funzione Compliance e Controllo Rischi presenta agli organi aziendali specifiche
relazioni con periodicita almeno annuale.

o Controllo di conformita

La Funzione Compliance e Controllo Rischi assolve ai seguenti compiti come previsto dal
Regolamento attuativo delle Linee Guida di Compliance di Gruppo:

- controllo di conformita alle norme con riferimento agli ambiti normativi considerati a
maggiore rilevanza dalla Capogruppo ed in particolare, per i seguenti ambiti normativi:
Embarghi; Market Abuse e Responsabilita Amministrativa degli Enti;

- coordinamento e verifica sul recepimento delle linee guida e delle regole metodologiche
emanate dalla Capogruppo e sulle relative iniziative di compliance attuate relative ad ambiti
normativi presidiati da altre strutture aziendali, quali: fiscaie, bilancio e vigilanza, operazioni
con parti correlate, obbligazioni degli esponenti del Gruppo bancario, organi sociali,
governo societario e adempimenti societari, partecipazioni non finanziarie, tutela della
privacy,

- supporto allOrganismo di Vigilanza ex D.Lgs 231/01 per cid che riguarda il presidio del
rischio di non conformita.

e Gestione rischi
Rischio Prezzo

L'impresa & sottoposta ai rischi di prezzo e di posizione insiti negli investiment! di capitale
realizzati, legati, in particolar modo, al peculiare livello di illiquiditd che caratterizza tali asset
finanziari.

Il rischio di prezzo connesso agli investimenti in titoli non quotati & riconducibile da una parte
al minore spessore del mercato per tale tipologia di asset, e dallaltra alie variazioni di fair
value dello strumento stesso che, nell'ambito di investimenti in fondi chiusi ed in operazioni di
private equity, & da considerarsi strettamente legato alla qualita specifica dei singoli
investimenti pit che alla generale volatilita del mercato.

Rischio Credito

Il rischio di credito deriva dalla possibilita che una controparte possa non adempiere alle
obbligazioni contratte nell’ambito del’operativita di investimento svolta dalla societa.

Per la particolare attivitd svolta IMI Investimenti & esposta al rischio di credito per la liquidita
investita, per gli investimenti classificati nel portafoglio attivita finanziarie disponibili per la
vendita e per gii altri crediti eventualmente sorti nell'esercizio dell'attivita
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In particolare al 31 dicembre 2017 non si ritiene esistano rilevanti rischi di credito nella
gestione della liquidita dal momento che la stessa viene investita esclusivamente presso la
Capogruppo Intesa Sanpaolo, nell'ambito delia convenzione di tesoreria accentrata di Gruppo,
e sottoscrivendo titoli di debito emessi da altre societa del Gruppo.

Per quanto attiene le altre posizioni creditorie, legate alle operazioni di investimento o allo
smobilizzo di asset, al momento non si registrano situazioni di inadempimento delle scadenze
fissate.

Rischio di liquidita

In via generale I'azienda non & soggetta al rischio di liquidita. Le sue attivita finanziarie sono
essenzialmente costituite da attivita finanziarie disponibili per la vendita, rappresentate da titoli
di OICR e titoli di capitale sottoscritti quali interventi di private equity, e partecipazioni aventi
durata indeterminata e finanziati unicamente dal capitale proprio. A queste si aggiungono, per

un importo limitato, attivita finanziarie connesse alle operazioni di equity costituite da
finanziamenti soci.

Nel contempo leccedenza fra le risorse patrimoniali disponibili e quelle investite viene
impiegata presso la Capogruppo Intesa Sanpaolo ed alire societa del Gruppo, in depositi
vincolati, certificati di deposito, titoli di debito a tasso fisso ed a tasso variabile con durata
originaria non superiore ai 24 mesi.

Rischio Tasso

IMI Investimenti applica le “Regole per la misurazione ed il controlio del rischio di tasso di
interesse del banking book di Gruppo® nelle quali sono definiti i principi, gli indirizzi, le
metodologie ed il sistema di presidio per la misurazione ed il controllo del rischio tasso
d'interesse del portafoglic bancario del Gruppo Intesa Sanpaolo, al fine di prevenire I'insorgere
di situazioni di eccessiva esposizione al rischio tasso d'interesse sia a livello di singola Societa
sia a livello di Gruppo.

L'attivitd di misurazione del rischio tasso di interesse di IMI Investimenti & presidiata dalla
Direzione Centrale Risk Management della Capogruppo. Le citate regole definiscono inoltre la
struttura dei limiti operativi a fronte del nischio tasso d'interesse del banking book, prevedendo
I'allocazione aila Capogruppo ed alle singole Societa del Gruppo (limiti individuali), definiti da
parte Direzione Centrale Risk Management e approvati dal Comitato Rischi Finanziari di
Gruppo.

In via generale la societa non & soggetta a particolari rischi di tasso di interesse. Le sue attivita
finanziarie sono infatti essenzialmente costifuite da attivita finanziarie disponibili per la vendita,
rappresentate da titoli di OICR e titoli di capitale sottoscritti quali interventi di private equity,
aventi durata indeterminata e finanziati unicamente dal capitale proprio.

La parte preponderante delle attivita finanziarie & costituita dalla liquidita detenuta presso la
Capogruppo Intesa Sanpaolo e presso altre societa del Gruppo, impiegata in depositi vincolati,
certificati di deposito zero coupon, e titoli di debito a tasso fisso e a tasso variabile con durata
originaria non superiore ai 24 mesi.

Gli effetti quantitativi relativi alla gestione dei rischi sono evidenziati nella parte D — Altre '
Informazioni della Nota Integrativa, puntc D2 - INFORMAZIONI SUlI RISCHI E SULLE
RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA.

Presidio dei rischi
La Funzione Compliance e Controllo Rischi assolve ai seguenti compiti:

- censimento, misurazione e monitoraggio sistematico dei rischi operativi della societa
secondo la metodologia adottata dal Gruppo;

- raccordo con la Capogruppo per la misurazione ed il monitoraggio dell'esposizione ai rischi
di tasso, di cambio e di liquidita connessi al banking book, nonché alla misurazione dei-
rischi finanziari di banking book connessi alla detenzione di partecipazioni e OICR (rischio
equily) sulla base di un apposito contratto di service.
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Quanto alle attivitd di controllo di terzo livello, ia Funzione di Internal Auditing, con riporto al
Presidente, ¢ affidata in outsourcing al Servizio Corporate Finanza e Capital Light Bank della
Direzione Internal Auditing. L'attivita di revisione interna viene svolta attraverso una pianificazione
annuale condotta secondo gli standard di Gruppo. Gli ambiti/processi aziendali oggetto di verifica
vengono individuati in un’ottica risk-based, avuto riguardo anche alle eventuali evidenze segnalate
dal management della societd. Gli esiti delle risultanze dellattivita sono comunicati allAlta
Direzione ed alle funzionifstrutture coinvolte nei vari processi, oltre che esposti in relazioni
sintetiche periodiche destinate agli Organi Aziendali.

5. d) Altre Informazioni

Ai sensi dell'art. 2428 dei Codice Civile, si precisa inoltre che IMI Investimenti:

* non ha sostenuto spese di ricerca e sviluppo qualificabili ai sensi del richiamato Decreto;

¢ non ha e non ha mai avuto in portafoglio azioni proprie;

¢ hain portafoglio n. 85 azioni della Controllante intesa Sanpaolo ad un prezzo medio di 2,24
euro cadauna per un costo complessivo di 190 euro, al servizio del piano di incentivazione
dei dipendenti. Al 31 dicembre 2017 le suddette azioni sono state valutate al prezzo di
borsa di 2,77 euro ciascuna per un controvalore complessivo di 235 euro e con l'iscrizione
di una riserva positiva di fair value di 45 euro al lordo del relativo effetto fiscale. A fronte
dell'acquisto delle citate azioni & stata vincolata una parte delle riserve di utili, che al 31
dicembre 2017 ammonta ad euro 190 pari all'originario costo di acquisto;

= |a societa non ha istituito sedi secondarie.

La societd non & tenuta alla redazione di un bilancio consolidato, ai sensi dello I1AS 27, par. 10, in
quanto non emittente strumenti finanziari quotati ed integralmente controliata da Intesa Sanpaolo
S.p.A. che gia a sua volta redige il bilancio consolidato IFRS/IAS a sensi di legge.

Si informa infine che IMI Investimenti ha recepito il “Codice Etico” del Gruppo Intesa Sanpaolo,

riportante i valori di riferimento in materia di responsabilita sociale e ambientale nonché i principi di
condotta nelle relazioni con gli stakeholder.
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6. PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO DI PERIODO

Signor azionista,
il bilancio sottoposto alla vostra approvazione chiude con un utile di esercizio pari ad euro
3.172.126,43.

Prima di sottoporVi la proposta di ripartizione dellutile Vi segnaliamo che il risultato netto
dell'esercizio non & influenzato da utili corrispondenti a plusvalenze iscritte a conto economico in
applicazione del criterio del fair value su strumenti finanziari diversi da quelli di negoziazione, che
debbano essere accantonati in apposita riserva indisponibile ai sensi dell’art. 6 del D.Lgs. n. 38 del
28/2/2005.

A seguito di quanto sopra esposto pertanto si propone di attribuire detti util disponibili come
segue:

- accantonare il 5% degli utili complessivi pari ad euro 158.606,32 alla riserva legale;

- riportare a nuovo il residuo utile di euro 3.013 520,11.

7. RINGRAZIAMENTI

Infine un sincero ringraziamento va a tutto il personale di IMI Investimenti e del Gruppo Intesa
Sanpaolo che ha contribuito, con impegno ed iniziativa, alla gestione della vostra societa.

Desideriamo inoltre ringraziare anche i componenti del Collegio Sindacale per la preziosa
collaborazione prestata.

Bologna, 20 febbraio 2018

Per Il Consigh6 di Amministrazione
Ftoll Legjale Rappresentante

——,
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PROSPETTI CONTABILI

{in unita di euro)
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STATO PATRIMONIALE

euro
Voci dell'attivo note 31/12/12017 31M12/2016
Cassa e disponibilita liquide _ 1 15 1.007
Attivita finanziarie valutate al fair value 3 15.116 14.195
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 4 671.717.535]| .. 126.797 988
Crediti ' 6 162.685.417 736.977.417
Partecipazioni 9 15.945 1560 16.341.400
Attivita materiali 10 5723 7.236
Aftivita immateriali 11 3.904 -
Aftivita fiscali 12 4.643.648 4.768.690|
a) correnti - -
b) anticipate 4.643.648 4.768.690
di cui alla L. 214/2011 2 277.438 2.282 706
Altre attivita 14 1.698.248 3.974.907
Totale attivo 856.714.756 888.883.140
Voci del passivo e del patrimonio netto note 31/12/2017 31/12/2016
Passivita fiscali 7 2.650.899 '1.499.971
a) cormrenti - . -
b) differite 2.650.899 1.499.971
Altre passivita 9 488.539 2.455.244
Trattamento di fine rapporto del personale 10 167.385 183.637
| Fondi per rischi e oneri: 11 518.767 737.642)
a) quiescenza e obblighi simili - g
b) aitri fondi 518.767 737 642
Capitale 12 579.184.200 579.184.200
Sovrapprezzi di emissione 15 25.760.612 25.760.612
Riserve 16 237.109 262 261.331.730
Riserve da valutazione 17 ' 7.662.966 3.795.907
Utile (Perdita) d'esercizio 18 3.172.126 13.934.197
Totale passivo e patrimonio netto 856.714.756 888.883.140

ﬁ
] j

]
{
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CONTO ECONOMICO

euro
Voci - note | 31/12/2017 31112/2016
Interessi attivi e proventi assimilati 1 4.277.206 3.747.973
Interessi passivi € oneri assimilati 2 -111.214 i
Margine di interesse 4.165.992 3.747.973
Commissioni passive 4 -1.860 -1.869
Commissioni nette - 1.860 - 1.869
Dividendi e proventi simili 2.900.015 6.921.960
Risultato netto delle attivita e delle passivita 621
finanziarie valutate al fair value -4.923
Utile/perdita da cessione o riacquisto di: - 468.247 41.389
a) attivita finanziarie - 468.247|. 41.389
Margine di intermediazione 6.596.521 10.704.530
Z:ettlﬁchelnprese di valore nette per deterioramento 10 - 1.657.382 - 10.779.857
a) attivita finanziarie - 1.657.382 - 10.779.857
Spese amministrative: 1 - 2.908.628 - 5.049.695
a) spese per il personale - 2.001.591 - 1.970.990
b) altre spese amministrative : - 907.037 - 3.078.705
Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali 12 -1.513 -1.520
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita :
immateriali 13 | - 976 - 8.476
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 15 301.416 -12.372
Altri proventi e oneri di gestione 16 536.785 458.531
|Risultato della gestione operativa 2.866.223 - 4.688.859
Utili (Perdite) delle partecipazioni 17 - 18.063.119
Utile (Perdita) dell’attivita corrente al lordo delle
imposte _ 2.866.223 13.374.260
Imposte sul reddito deli'esercizio dell'operativita ‘ -
corrente 19 305.903 559.937
Utile (Perdita) dell’attivita corrente al netto delle ,
imposte . 3.172.126 13.934.197
Utile (Perdita) d'esercizio 3.172.126

13.934.197
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA

‘ : el
Voci 31M12/2017 311212016
1 Utile {Perdita) d’esercizio 3.172.126 13.934.197
Altre componenti reddituali al netto delle imposte
senza rigiro a conto economico
2 Aftivita materiali
3 Alftivita immateriali
4 Piani a benefici definiti -8.490 -7.433
5 Attivitd non correnti in via di dismissione -
6 Quota delle riserve di valutazione delle partecipazioni
valutate a patrimonio netto
Altre componenti reddituali al netto delle imposte
con rigiro a conto economico
Copertura di investimenti esteri
8 Differenze di cambio
9 Copertura dei flussi finanziari
10 Attivita finanziarie disponibili per la vendita 3.875.550 701.827
11 Attivita non correnti in via di dismissione
12 Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni
valutate a patrimanio netto
13 {Totale altre componenti reddituali al netto delle 3.867.060 694.394
imposte
14  |Redditivita complessiva (Voce 1+13) . 7.039.186 14.628.591
o
.
/
/
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

ouUn
© . All ione risulf 8 Variazlone dell'esercizio g
E £ £ " eaertizio Operazioni sul patimanio netts i é .
= - 2] =1 -
Arno 2017 e kS = pracedente variadonl |Emi Acquisto | Distribuzione | varlagioni |  Aftre g': ]
o R - 4 N EwN
g i 5 Risena Dividendi dl nuow azoni | straordinaria | strument! | variazioni - gg E =
[ ] L]
5 E é e altra risane azionl | propie | dividendl |dicapitale § ¢ §
] ) ]
] ] £ il destinaziont «
Capitale i 579,184,200 579.184.200 2 579,184,200
Sowapprezzo .
issioni 25 780.612) 25.760.612| 25.760,812]
Riserve: il 281,31 731 . 251.321 731] 2.288.730) [0 68,491 . -26.578.880)| 0] 237 109.262]
a) of uthf 120.567.996 120,567,996 2.286.730, ’ 69,491 -26.578.690 ' 86,345 527
b) attre 140.763.735 140,762 735 ' 140,763,735
Risere da
valutazions 3.795.906] - 3.785.306 3.867.060) 7.662,968|
Strument| i capitale [ | [0
|Azioni pioprie 0| . o
Utile (perdlia) di esercizio | 13.934.197 13.8934.1 -2,286.730] -11.847.467] 3.172 126 3,172,128
Patrimonic nette 884.006.646) 0| 884.008.646] 0] -11.847.457| 69.481 [} 0 -26.578.690 a IJI 7.039.186] 852.2889.166)
oL
o . Allocazione risutato Varigzione dell'eserclzio 2
§ 3 2 asarcizio - Operazlon sul patrimonia netto _giez F
= § : ] s 2
Anno 2018 g & = precedents oni |Emissione| Acyuisto | Distibuziona | varazioni|  Atre %‘ £
= 3 = 2 ™
® 1] ] Riserve | Dividendi dl nuove | azom rdinaria i ge E bt
8 3 § £3 £
£ = ﬁ e altra riserve azion| propria’ | dividendl | di capitale g9 -
E o
i :s g i dastinazionl .4
'Capitale 579,184,200 579.184.200) 578.184.200)
‘Sowapprezzo o
emissionl 25.780.612 - 25.760.812| 25.760,812]
5 251,704 581 251.704.581] -17.025.238] 0 28.852 408 o 261.331.731
2) of uthi 110.940.626 110.940.826|-17.025.236 26,652,406 ‘ 120,567 995
140, 765.735 140,763,735 ' d + 140.763.735)
Riserve da . ]
walutazione - 3.101.512 3.101.512 - . 684.364 3.785.908)|
Strumenti di capitale 1] o
Azlonl proprie 1] . 3
Ulle ita) o izi =17.025 235 - - -17.025.236] 17.025.236 13.934 197]  13.034.197
Patrimonio netto 842.725,649] 0 T25.649| [] 0] 26.652.408/ 0 0 [] 0 0[ 14.620.591| 804.006.648)
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RENDICONTO FINANZIARIO

operativa |

Metodo diretto
eure
A. ATTIVITA OPERATIVA 2017 2016
1. Gestione -1.003.155 -2.960.589
- interessi attivi incassati (+) 1.340.895. 1.048.413
- interessi passivi pagati (-) -111.214
2 dividendi e proventi simili (+) - 467.626 36.466 |
- commissioni nette (+/-) -1.860 -1.869
- spese per il personale (-) - 2.001.591 -1.970.990
- altri costi (-) - 907.037 -3.078.705
- altri ricavi (+) 838.202 446.159
- imposte e tasse (-) 307.076 559 937
- costifricavi relativi ai gruppi di attivita in via di
dismissione e al netto dell'effetto fis;gle (+/-)
?in I;:Izl:::;:a generata/assorbita dalle attivita _ 562.420.512 1.411.042
- attivité_fin_anziarie detenute per la ,
negoziazione |
- attivita finanziarie al fair value - 621 .4.923
- attivita finanziarie disponibili per la vendita - 541.410 856 -9 .335.436
- crediti verso banche 442.458 59.584
- crediti verso enti finanziari _
)= crediti verso clientela - 23.853.194 3.297.302
- altre attivita 2.401.701 4.562.585
?in l::zl:g::a generata/assorbita dalle passivita - 2.351.092 4.571.129
- debiti verso banche
- debiti enti finanziari
- ‘debiti verso clientela
- titoli in circolazione
- passivita ﬁnanziarié di negoziazione
- passivita finanziarie valutate al fair value
- altre passivita , - 2.351.092 1.571.129
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita _ 565.774.759 -2.800.502
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B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO

1. Liquidita generata da 3.296.265 160.222.674
- vendita di partecipazioni 396.250 153.300.714 |
- dividendi incassati su partecipazioni 2.900.015 6.921.960
- vendite/rimborsi di attivita finanziarie detenute
sino alla scadenza
- vendite di attivitd materiali
- vendite di attivita immateriali
- vendite di rami d'azienda
2. Liquidita assorbita da - 4.880 -321.800
- acquisti di partecipazioni -321.800
- acquisti di attivita finanziarie detenute sino
alla scadenza
- acquisti di attivita materiali
- acquisti di attivita immateriali -4.880
- acquisti di rami d'azienda
_ Liquidita netta generata(assorblta g]a‘ﬁgasg.;;/;;i ;1(;- 3.291 385 159.900.874
C. ATTIVITA DI PROVVISTA '
- emissione/acquisti di azioni proprie
- emissione/acquisti di strumenti di capitale
- distribuzione di dividendi e altre finalita - 38.156.666 73.715
Liquidita netta generata/assorbita daﬂ:(a;ﬁg\;ﬁ?s gr - 38.156 666 73 715
L S RN T -600.640.040|  157.174.087
RICONCILIAZIONE
Importo importo
Cassa e disponibilita liquide alfinizio dell'esercizio 683.789.993 526.615.906
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio - 600 640.040 157.174.087
Cassae disponibi_lité liquide alla chiusura 83.149 953

dell'esercizio

683.789.993
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NOTA INTEGRATIVA

{In migliaia di eurc)
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PARTE A — POLITICHE CONTABIL]

A.1 PARTE GENERALE

In data 20 aprile 2016 la Banca d'ltalia, su istanza presentata dalla Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A. in data 5 marzo,
considerato che la societa esercita in via esclusiva I'attivita di assunzione di partecipazioni nei confronti del pubblico non
pili riservata in base al disposto dell'art. 10, comma 4, lettra a) del D. Lgs 141/210, ha disposto a cancellazione della
societa dagli elenchi generale e speciale di cui agli artt. 106 e 107 del D.Lgs. n. 385/93.

Cid premesso la societa non & piil soggetta alle disposizioni di vigilanza ed in particolare in tema di bilancic al D.Lgs n.
136/2015 che ha abrogato e sostituito il precedente D.Lgs 87/92.

Tuttavia in considerazione del mantenimento dell'applicazione dei principi contabili IFRS/IAS, gia precedentemente
adottati in qualita di intermediario finanziario, la societd, come gia per il bilancio al 31/12/2016, continuera ad applicare i
citati principi contabili internazionali ispirandosi quindi, in via volontaria, agli schemi e alle istruzioni emanate da Banca
d'ltalia per gli intermediani finanziari, laddove risulteranno- coerenti con i principi contabili internazionali e atti a meglio
rappresentare I'attivita svolta dalla societa. '

Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Ai sensi dello IAS 1, si attesta pertanto che il bilancio & conforme agli International Financial Reporting Standards (IFRS)
ed agli Intemational Accounting Standards (IAS), emanati dalllntemnational Accounting Standards Board (IASB) e
adottati dalla Commissione Europea secondo la procedura di cui allart. 6 del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del
Parlamento Europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002.

Nella predisposizione del bilancio sono stati applicati i prmclpl IAS/IFRS omologatl ed in vigore al 31 dicembre 2017
{inclusi i documenti interpretativi denominati SIC e IFRIC).

Nella tabella che segue sono riportati i nuovi principi contabili internazionali o le modifiche di principi contabili gia in
vigore, con i relativi regolamenti di omologazione emanati nel corso dell'esercizio 2017 da parte della Commissione
Europea, distinti in base alla data di entrata in vigore degli stessi.

PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI OMOLOGATI E PUBBLICATI SINO AL 31DICEMBRE 2017

PRINCPICONTABLI Regolamento amologazione

WRS1  Primaadozione del principi contabli internazional 11262008 mod, 1260/2008 - 127412008 - 65/2000 - 7042009 -254/2009 - ASAI2000 - 495/2000 -
-1136/2000 - 1164/2009 - 55012010 - 574/2010 - 6B2/2010 - 149/2011 - 12052041 - 4752012 -
125472012 - 1255/2012 - 183/2013 - 30172013 -1174/2013 - 21742015 - 2432015 - 2441/2015

RS2  Pagamenti basati su azioni 1126[2008!1'01125112000 49572009 - 2432010 - 24472010 1254/2012 - 125672012 - 2872015

IRS3  Aggregazion] azlendali 112&2008:1‘0&1495!2(09 14972011 - 1254/2012 - 1255/2012 - 117412013 - 136172014 - 282015
IFRS 4  Contratfi assicurativi 1126/2008 mod 127412008 - 49472008 - 116572008 - 12565/2012 - 198&’2017(')

FRS5  Ativt non carrent possadute per la vendita e attivith operative cessate 112642008 mad. 1274/2008 - 70/2000 - 48472009 - 114212009 - 24372010 - 4752012 - 1254!2012 -
12552012 - 23432015

RSB  Esplorazione e valutazione delle risorge minerarie 1126/2008

FRS7  Strument finanzlan informazioni mtegrative 112612008 mod. 1274/2008 - 5372009 - 70/2008 - 48512008 - B24/2000 - 1165/2009 - 574/2010 -
14872011 - 120572011 - 4752012 - 1254/2012 - 12552012 - 1256/2012 - 117472013 - 23432015
24062015

FRS8 Settori operativi 11262008 mod. 1274712008 - 243/2010 - 63272010 - 47512012 - 2802015

FRS9  Stumenti Finanzian 206712016 (%

FRS 10 Bilancio consolidato 12542012 mod. 3132013 - 11742013

FRS 11 Accordia controllo congiunto 125412012 mod. 31372013 - 21732015

FRS 12 Informativa sulle partecipazioni in alire entita 1254/2012 mod, 31312013 - 1174/2013

FRS13  Valutazion! del falr vakee 1255/2012 mod. 13812014

FRS 15  Ricavi provenienti da contratti conii clienti 1805/2016 - 1987/2017(*)

FRS 16  Leasing 1986/2017 (™)
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13 1 Presentezions del blancio 1126/2008 mod 1274/2008 - 53/2009 - 70/2000 - 4942000 - P4300N% - 4%3011 - 4762012 -
1254/2012 - 1255/2012 - 30112013 - 211352015 - 2406/2015

M;S 2  Rimansnze 112672008 mod 7042009 - 12552012

wS T meﬂrmzhﬂo ’ 1126/2008 mod. 1zmooa-1z74izooe-moos-494m-243mw-125um12-1174m13-
180072017

WE B Mrincipl cantablt, mambamani nels efme ed aron 1126/2008 mod, 1274/2008 - 7072009 - 1255/2012

IRE S Fatfi intervenutl dopo la data di riferimento del bilancio 112672008 mod. 1274/2008 - TO/2009 - 1142/2009 - 1256/2012 - 17032016

we 1 Lavor: su ordinazione 112672008 rod. 126002008 - 1274/2008

A8 Y2 Imposte sul reddito 1126/2008 mod. 1274/2008 - 495/2000 - 475/2012 - 125412012 - 125572012 - 1742013 - 17032016 -

AB 168 Fomobl moienf e macchinari :m mod. 126072008 - 1274/2008 - 7042000 - 495/2009 - 128572012 - 32013 - 2812015 -
21142015 - 22312015

WS 17  Leasing 1126/2008 mod 243/2010 - 12552012 - 21132015

AS 18 Ricavi 1126/2008 mod, 63/2000 - 1254/2012 - 1255/2012

1519  Bensficiperi dipendent 112672008 mod. 127472008 - 7/2000 - 475/2012 - 1255/2012 - 202015 - 234372015

18520  Contabizzazione del ibuti pubblici o o Fassi pubblica 112672008 mod. 1274/2008 - 702008 - 475/2012 _ 1255/2012

IAS 21 Efett dello vanazion dei camil dals valdte esters 112642008 mod. 127472000 - 63/2000 - 494/2009 - 14872011 - 4752012 - 125472012 - 125572012

IA523  Onerifinanziari 1123672008 mod. 126072008 - 7O/2000 - 211372015

AS24  Informativa di blancio sulle op nicon parh 112672008 mod 127472008 - §32/2010 - 475/2012 - 125472002 - 11742013 - 282015

K528  Rievezione » rappresentazione in bilancio & fondi pensione 112872008

#3277  Bilancio consolidato o separate 1126/2008 mod 127472008 - GH2000 - 70/2008 - 494/2000 125472012 - 11742013 - 24412015

IAS 28  Partecipazioni in societa collagate 11mm 12742008-7002309-494!2009-49&2009-1254&0'12-12552012-24412015-
17032018 ' :

$%S20  Rendicontazions contabile in economie iperinfiazionats 11262008 mod 127472008 - 7T0/2009

AS32  Strumentifinanzian esposizions nel bilancio 112672008 wod. 127472008 - 53/2009 - 7072000 - 49472000 - 495/2009 - 12932009 - 4752012 -
12542012 - 1256/2012 - 12562012 - 30112013 - 117472013

1833  Ulle per azione 112612003.:151127412003-49#2009-495!2009-475:2012-154;2012-1255!2012

IAS 34 Blanci intermedi 112672008 mod. 12T4/2008 - 702009 - A95/2009 - 1492011 - -475!2012- 125572012 - 30172013 -
117472013 - 234372015 - 24062015

A538  Riduzione dl vaiore delle attivitd 1126/2008 mod, 1274!2008-8912009-7012009-495’2009-2432010-1254&012—125&'2012-
13742013 - 21132015

[AS37  Accantonamenti passivitd o attivild polenziati 11262008 mod. 1274/2008 - 48572008 - 24/2015

IAS 38  Aftivitd immateriali 1126/2008 mod. 1250@06-1.27412008-702009-4852009-24&2010-125#2012- 12552012 -

i 282015 - 223172015 ’
AG 39  Strumenti finanzlari rilevazione e vaktazione {ad eccezione di talma 1126872008 mod. 1274/2008 - 5312000 - 70/2000 - 40412009 - 4952000 - 824/2009 - B3L2009 -
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Transizione al nuovo principio contabile IFRS 9

A partire dal 1° gennaio 2018 & entrato in vigore il nuovo standard contabile IFRS 9, che sostituisce lo IAS 39 per la
presentazione nel bilancio delle attivith e passivita finanziarie.

In relazione alfattivita svolta dalla societs a decomere dal 1/1/2018 si registreranno i seguenti impatti nella
contabilizzazione delle attivita finanziarie. ‘

Le atfivita finanziarie disponibli per la vendita verranno, per quanto attiene i titoli di equity, riclassificate al fair value con
contropartita conto economico (FVTPL) ovvero, qualora ritenuto maggiomente adeguato verra esercitata I'opzione di
designare lo strumento al fair value con contropartita patrimonio netto senza rigiro a conto economico (FVOCI). Le quote
detenute in fondi chiusi di private equity e le altre attivith finanziarie, aventi le caratteristiche di strumenti di equity ai
sensi del precedente IAS 32, con durata comunque definita e non idonei al superamento del cosiddetto "SPP| Test',
verranno classificate al fair value con contropartita conto economico (FVTPL).

I titoli di debito classificati nella attivita disponibili per la vendita, costituiti sostanzialmente da investimenti in fitoli della
Capogruppo sia per incassame i flussi ma anche con la possibilita di vendita anticipata, verranno classificati al fair value
con contropartita al patrimonio netto. Questi ultimi strumenti gii effetti del costo ammortizzato saranno rilevati a conto
economico mentre il relativo fair value sara rilevato a patrimonio netto. Gli effetti dellimpairment calcolato sulle perdite
attese nell'arco dei 12 mesi verra rigirato dalla riserva di patrimonio a conto economico, cosi come gli effetti ricondicibil
all'eventuale cessione sul mercato.

1
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| crediti, sia verso controparti del Gruppo per depositi bancari e saldi di conto corrente, sia verso terzi, vengono detenuti
al fine di incassarne i relativi flussi e nmangono classificafi fra i crediti e registrati al costo ammortizzato con effetti a
conto economico. L'impairment rilevato sulle perdite attese transitera anch’esso @ conto econemico e verra calcolato
sull'arco temporale dei 12 mesi per i crediti in bonis e sulla durata residua negli altri casi.

Gli effefti derivanti dalla prima applicazione del pnncipio richiederanno una riclassificazione al patrimonio esistente al
31/12/2017 con rilevazione a Riserva di Prima Applicazione di tufte le componenti che sarebbero dovute transitare a
conto economico nei periodi precedenti e con rilevazione a Riserva OCI per quelle componenti che dovranno essere
trasferite dall'attuale riserva di valutazione delle attivith disponibili per la vendita.

Principi generali di redazione

Di seguito vengono riportati i principi generali di redazione del bilancio:

= continuita aziendale: le. attivita, le passivita e le operazioni “fuori bilancio” formano oggetto di valutazione sulla
scorta dei valori di funzionamento, in quanto destinate a durare nel tempo;

= compefenza economica: i costi ed i ricavi vengono rilevati nel periodo in cui maturano economicamente in
relazione ai sottostanti servizi ricevuti e forniti, indipendentemente dalla data del rispettivo regolamento monetario;

= coerenza di rappresentazione: per garantire la comparabilita dei dati e delle informazioni contenute negli schemi e
nei prospetti del bilancio, le modalita di rappresentazione e di classificazione vengono mantenute costanti nel
tempo, salvo. che il loro cambiamento non sia prescrito da un principio contabile intemazionale o da
n'interpretazione oppure non sia diretto a rendere pilt significativa ed affidabile I'esposizione dei valori; quando
viene modificata una determinata modalita di rappresentazione o di classificazione, la nuova modalita viene
applicata - se possibile - in via refroattiva, illustrandone le ragioni e la natura ed indicandone gli effetti sulla
rappresentazione del bilancio.

= rilevanza ed aggregazione: ogni classe rilevante di elementi che presentano natura o funzione simili viene esposta
distintamente negli schemi di stato patrimoniale e di conto economico; gli elementi aventi natura o funzione
differenti, se rilevanti, sono rappresentati separatamente;

= divieto di compensazione: & applicato il divieto di compensazione, salvo che questa non sia prevista o consentita
dai principi contabili intemazionali o da un'interpretazione di tali principi; '

= raffronto con l'esercizio precedente: gli schemi ed i prospetti della situazione semestrale riportano i valori
dell'esercizio precedente, eventualmente adattati per assicurare la loro comparabilita.

Come anticipaito in premessa il bilancio & redatto inoltre sulla base delle disposizioni relative a “ll bilancio degli
intermediari IFRS diversi dagli intermediari bancari®, emanate dalla Banca d'italia con provvedimento del 9 dicembre
2016 ove compatibili con i principi contabili intemazionali ed escluse le parti aventi soli scopi di vigilanza prudenziale.
Sempre sul piano interpretativo, infine, si & tenuto altresi conto dei documenti sull'applicazione degli IAS/IFRS in Italia
predisposti dal’Organismo Italiano di Contabilita (O.1.C.} e dall'Associazione Bancaria Italiana (ABI). ‘

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Dopo la chiusura dell'esercizio non si sono verificati ulteriori fatti di rilievo tali da influenzare | dati del bilancio al 31
dicembre 2017.

Sezione 4 - Altri aspetti

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del bilancio d’esercizio

La redazione del bilancio d'esercizio richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possono determinare
significativi effetti sui valori iscritti nello stato pafrimoniale e nel conto economico, nonché sulinformativa relativa alle
attivita e passivita potenziali riportate in bilancio. L'elaborazione di tali stime implica I'utilizzo delle informazioni disponibili
e l'adozione di valutazioni soggettive, fondate anche sullesperienza storica, ufilizzata ai fini della formulazione di
assunzioni ragionevoli per la rilevazione dei fatti di gestione. Per loro natura le stime e le assunzioni utilizzate possono
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variare di esercizio in esercizio e, pertanto, non & da escludersi che negli esercizi successivi gli attuali valori iscritti in
bilancio potranno differire anche in maniera significativa a seguito del mutamento delle valutazioni soggettive utilizzate.

Le principali fattispecie per le quali & maggiormente richiesto Iimpiego di valutazioni soggettive da parte della direzione
aziendale sono: '

la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei crediti, delle partecipazioni e, in genere, delle altre
attivita finanziarie;

- ladeterminazione del fair value degli strumenti finanziari da utilizzare ai fini dellinformativa di bilancio;

- lutilizzo di modelli valutativi per la rilevazione del fair value degli strumenti finanziari rion quotati in mercati

attivi; '

- lavalutazione della congruita del valore degli avviamenti e delle altre attivita immateriali;

- laquantificazione dei fondi del personale e dei fondi per rischi € onefi;

- le stime e le assunzioni sulla recuperabilita della fiscalits differita attiva.

La descrizione delle politiche contabili applicate sui principali aggregati di bilancio fornisce i dettagli informativi- necessari
allindividuazione delle principali assunzioni e valutazioni soggettive utilizzate nella redazione del bilancio d'esercizio,
Per le ulteriori informazioni di dettaglio inerenti alla composizione ed ai relativi valori di iscrizione delle poste interessate
dalle stime in argomento si fa, invece, rinvio alle specifiche sezioni di nota integrativa.

Informazioni sulla continuita aziendale

Il paragrafo 25 del principio contabile IAS 1 stabilisce che: “Nella fase di preparazione del bilancio, Ia direzione aziendale
deve effettuare una valutazione della capacita dell'entity di continuare a operare come un’entita in funzionamento. Il
bilancio deve essere redatto nella prospettiva della continuazione dellattivith a meno che la direzione aziendale non
intenda liquidare l'entita o interromperne I'attivita, o non abbia altemative realistiche a cio. Qualora la direzione aziendale
sia a conoscenza, nel fare le propne valutazioni, di significative incertezze relative a eventi o condizioni che possano
comportare linsorgere di seri dubbi sulla capacita del'entita di continuare a operare come un'entit in funzionamento,
tali incertezze devono essere evidenziate. Qualora il bilancio non sia redatto nella prospettiva della continuazione
dellattivita, tale fatto deve essere indicato, unitamente ai criteri in base ai quali esso & stato redatto e alla ragione per cui
I'entita non & considerata in funzionamento”. |

Si ritene ragionevole che la societd continui con la sua esistenza opefativa in un futuro prevedibile e,
conseguentemente, il bilancio al 31 dicembre 2017 ¢ stato predisposto nel presupposto della continuita aziendale. Le
eventuali incertezze connesse a problematiche inerenti ai rischi di liquidita, di credito e di redditivita sono infatti ritenute
adeguatamente fronteggiate e comunque tali da non generare dubbi sulla continuita aziendale, anche in considerazione
della qualita degli impieghi, del facilitato accesso alle risorse finanziarie garantito dalla Capogruppo e dai livelli di
patrimonializzazione e liquidita della societa pil che adeguati a fronteggiare eventuali turbative di mercato.,
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A.2 PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Di seguito vengono esposti in via generale i principali criteri riconducibili, ove valorizzati, ai principali aggregati di
bilancio. '

Aftivita finanziarie detenute per la negoziazione

Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale delle attivita finanziarie avviene alla data di regolamento, per i titoli di debito e di capitale, e alia data
di sottoscrizione per i contratti derivati ad esclusione di quelli designati come strumenti di copertura.

All'atto della rilevazione iniziale le attivita finanziarie detenute per la negoziazione vengono rilevate al fair value delio
strumento, che comrisponde generalmente al comispettivo pagato. '

Eventuali derivati impliciti presenti in contratti complesst non sirettamente correlati agli stessi ed aventi le caratteristiche
per soddisfare la definizione di derivato vengono scorporati dal contratto primario e valutati -al fair value, mentre al
contratto primario & applicato il criterio contabile proprio di riferimento.

Criteri di classificazione ,
Sono classificati in questa categoria esclusivamente i titoli di debito e di capitale ed il valore positivo dei contratti derivati
detenuti con finalita di negoziazione. Fra i contratti derivati sono inclusi quelli incorporati in strumenti finanziari complessi
che sono stati oggetto di rilevazione separata in quanto:
e le loro caratteristiche economiche e i rischi non sono strettamente correlati alle caratteristiche del contratto
sottostante;
gli strumenti incorporati, anche se separati, soddisfano la definizione di derivato;
gli strumenti ibridi cui appartengono non sono contabilizzati al fair value con le relative variazioni rilevate a conto
€conomico.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione -iniziale, le atfivita finanziarie detenute per la negoziazione sono valorizzate al fair
value, con rilevazione delle variazioni in contropartita al conto economico.

Per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato attivo, vengono utilizzate quotazioni
di mercato (prezzi domanda-offerta). In assenza di un mercato aftivo, vengono utilizzati metodi di stima e modelli
valutativi che tengono conto di tutti i fafton di rischio correlati agli strumenti e che sono basati su dati rilevabili sul
mercato quali: metodi basati sulla valutazione di strumenti quotati che presentano analoghe caratteristiche, calcoli di
flussi di cassa scontati, modelli di determinazione del prezzo di opzioni, valon rilevati in recenti transazioni comparabili.

| titoli di capitale ed i correlati strumenti denvati, per i quali non sia possibile determinare il fair value in maniera
attendibile secondo le linee guida sopra indicate, sono mantenuti al costo, rettificato a fronte di perdite per riduzione di
valore, Tali perdite per riduzione di valore non sono ripristinate.

Criteri di caricellazione .
Le attivith finanziarie vengono-cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivati dalle aftivita
stesse 0 quando I'attivita finanziaria viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i rischi/Benefici ad essa connessi.

Aftivita finanziarie disponibili per la vendita

Criteri di ischizione
L'iscrizione iniziale dell'attivita finanziaria avviene alla data di regolamento per i titoli di debito o di capitale ed alla data di
erogazione nel caso di crediti.

Allatto della rilevazione iniziale le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono iscritte al fair value, che di norma
comrisponde al comspettivo pagato per la loro acquisizione, a cui sono aggiunti gli eventuali costi di transazione, se
materiali e determinabili, direttamente attribuibili alfacquisizione delle stesse. Se [iscrizione avviene a seguito di
riclassificazione dalle attivitd detenute sino a scadenza, il valore di iscrizione & rappresentato dal fair value al momento
del trasferimento.
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Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attivith finanziarie non derivate, non diversamente classificate come crediti,
attivita detenute per la negoziazione o affivita detenute sino a scadenza. In particolare, vengono incluse in questa voce
anche le interessenze azionarie non gestite con finalita di negoziazione e non qualificabili di controllo, collegamento e
controllo congiunto; nella voce sono inclusi gli investimenti di private equity, sia effettuati attraverso partecipazioni in
strutture societarie estere (sia per la parte di equity che di loan) sia attraverso la sottoscrizione di quote fondi chiusi.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita disponibili per la vendita continuano ad essere valutate al fair value,
con la rilevazione delle variazioni in una specifica riserva di patrimonio netto. Una variazione negativa del fair value &
.considerata impaiment solo sé ritenuta una riduzione di valore; in questo caso la perdita cumulativa rilevata
nell'esercizio e I'eventuale riserva di patrimonio netto sono imputate a conto economico. Anche le variazioni dei cambi
relative agli strumenti di capitale disponibili per la vendita contribuiscono alla valutazione al fair value con contropartita la
specifica riserva di patrimonio netto.

Con riferimento alle attivita disponibili per la vendita, il processo di rilevazione di eventuali impairment prevede la verifica
della presenza di indicatori di impairment e la determinazione delfeventuale svalutazione.

Gli indicatori di impaiment sono sostanzialmente suddivisibili in- due categorie: indicatori derivanti da fattori intemi
inerenti all'attivita finanziaria oggetto di valutazione, e quindi di tipo qualitativo, e — per i titoli di capitale - indicatori
esterni di carattere quantitativo denvanti dai valori di mercato dellimpresa.

Tra la prima categoria di indicatori sono ritenuti rilevanti i seguenti fattori: il conseguimento di risultati economici negativi
0 comunque un significativo scostamento rispetto ad obiettivi di budget o previsti da piani pluriennali comunicatf al
mercato, I'annuncio/awvio di procedure concorsuall o di piani di ristrutturazione, Ia revisione al ribasso del rating
espresso da una societa specializzata di oifre due classi. In particolare per gli investiment in fondi chiusi di private equity
e venture capital durante il periodo di investimento & ritenuta fisiologica una nduziene di valore dovuta al maturare pro
rata temporis delle commissioni di gestione, alle quali, fino al momento dei disinvestimenti, non vengono contrapposti i
proventi deghi stessi. In tali circostanze occorre individuare specifici indicatori di impairment anche di natura qualitativa,
che facciano presumere che il valore contabile originario dell'investimento possa non essere recuperato. In particolare
ad esempio la presenza di investimenti significativamente minusvalenti ne! portafoglio del fondo, fuoriuscite di key
manager dai feam di investimento, la presenza di conflittualita con i sottoscrittori.

Per quanto riguarda la seconda categoria, assume rilevanza una significativa o prolungata riduzione del fair value al di
sotto del valore di iscrizione iniziale; pili in particolare, rispetto a questultimo valore, & ritenuta significativa una riduzione
del fair value di oftre il 30% e prolungata una riduzione continuativa per un periodo superiore ai 24 mesi. In presenza del
superamento di una di tali soglie viene effettuato I'mpaiment del titolo; in assenza del superamento di tali soglie e in
presenza di altri indicatori di impairment la rilevazione della perdita di valore deve essere corroborata anche dal risuitato
di specifiche analisi relative al itolo e all'investimento.

L'importo dell'impaimment & determinato con riferimento al fair value dell'attivity finanziaria,

Al momento della dismissione o della rilevazione di una perdita di valore, gli utili o le perdite cumulate da un’attivita
finanziaria disponibile per la vendita, nelfambito della speciale riserva di patrimonio, vengono. totaimente riversati a
conto economico. '

| titoli di capitale, per i quali non sia possibile determinare il fair vafue in maniera attendibile secondo ke linee guida sopra
indicate, sono iscritti in bilancio al costo, rettificato a fronte dell'accertamento di perdite per riduzione di valore. La
verifica dell'esistenza di obieitive evidenze di riduzione di valore viene effettuata ad ogni chiusura di bilancio o di
situazione infra annuale. Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento verificatosi
‘successivamente alla rilevazione della riduzione di valore, vengono effettuate riprese di valore con imputazione a conto
economico, nel caso di crediti o fitoli di debito, e nell'apposita riserva di valutazione a patrimonio netto nel caso di titoli di
capitale. L'ammontare della ripresa non pu in ogni caso superare il costo ammortizzato che lo strumento avrebbe avuto
in assenza di precedenti rettifiche, -

Criteri di cancellazione

Le affivita finanziarie vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuaii sui flussi finanziari derivati dalle attivita
stesse o quando lattivita finanziaria viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e benefici della proprieta
dell'attivita finanziaria. La capacita del cessionario di cedere ['attivith ricevuta senza dover chiedere il consenso al
cedente determina [a cancellazione dell' attivita finanziaria ceduta.
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Attivita finanziarie valutate al fair value

Criteri di classificazione

| principi contabili IAS/IFRS omologati dalla Commissione Europea consentono di classificare nella categoria degli
strumenti finanziari valutati al fair vale con contropartita in conto economico, qualsiasi attivita finanziaria cosi definita al
momento del'acquisizione, nel rispetto delle casistiche previste dalla nommativa di riferimento.

Non sono ammesse riclassificazioni in altre categorie di attivita finanziarie.

Criteri di iscrizione
All'atto della rilevazione iniziale le attivita finanziarie vengono tilevate al fair value, senza considerare i costi o proventi di
fransazione direttamente attribuibili allo strumento stesso.

Criteri di valutazione
Successivamente alla rilevazione iniziale, gli strumenti finanziari in questione sono valorizzati al fair value. Gii effefti
dell'applicazione di tale criterio di valutazione sono imputati nel conto economico.

Criteri di cancellazione I

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bilancio solamente se la cessione ha comportato il sostanziale
trasferimento di tutti i rischi e benefici connessi alle attivith stesse. Per contro, qualora sia stata mantenuta una quota
parte rilevante dei rischi e benefici relativi alle attivita finanziarie cedute, queste continuano ad essers iscritte in bilancio,
ancorché giuridicamente la titolarita delle aftivita stesse sla stata effettivamente trasferita.

Nel caso in cui non sia possibile accertare il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, le attivita finanziarie vengono
cancellate dal bilancio qualora non sia stato mantenuto alcun tipo di controlio, sulle stesse. In caso contrario, la
conservazione, anche in parte, di tale controllo comporta il mantenimento in bilancio delle attivita in misura pan al
comvolglmento residuo, misurato dall'esposizione ai cambiamenti di valore delle attivita cedute ed alle variazioni dei
flussi finanziari delle stesse. _

Infine, le attivita finanziarie cedute vengono cancellate dal bilancio nel caso in cui vi sia la conservazione dei diritti
contrattuali a ricevere i relativi flussi di cassa, con la contestuale assunzione di un'obbligazione a pagare detti flussi, e
solo essi; ad altri soggetti terzi.

Crediti

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di un credito avviene alla data di erogazione o, nel caso di un titolo di debito, a quella di regolamento,
sulla base del fair value dello strumento finanziario, pari allammontare erogato, o prezzo di sottoscrizione, comprensivo
dei costi/proventi direttamente riconducibili al singolo credito e determinabili sin dall'origine dell'operazione, ancorché
liquidati in un momento successivo. Sono esclusi i costi che, pur avendo le caratteristiche suddette, sono oggetto di
rimborso da parte della controparte debitrice o sono inquadrabili fra i normali costi interni di carattere amministrativo.

Per le operazioni creditizie eventualmente concluse a condizioni diverse da quelle di mercato, il fair value & determinato
utilizzando apposite tecniche di valutazione; la differenza rispetto all'importo erogato od al prezzo di sottoscrizione &
imputata direttamente a conto economico.

| contratti di riporto e le operazioni di pronti contro termine con obbligo di riacquisto o di rivendita a termine sono iscritti in
bilancio come operazioni di raccolta o impiego. In particolare, le operazioni di vendita a pronti e di riacquisto a termine
sono rilevate in bilancio come debiti per l'importo percepito a pronti, mentre le operazioni di acquisto a pronti e di
rivendita a termine sono rilevate come crediti per importo corrisposto a pronti.

Criteri di classificazione ]

| crediti includono gli impieghi con clientela e con banche, sia erogati direttamente sia acquistati da terzi, che prevedono
pagamenti fissi o comunque determinabili, che non sono quotati in un mercato attivo e che non sono stati classificati
all'origine tra le attivita finanziarie disponibili per la vendita. Nella voce crediti rientrano inoltre i crediti commerciali, le
operazioni pronti contro termine ed i fitoli acquistati in sottoscrizione o collocamento privato, con pagamenti determinati o
determinabili, non quotati in mercati attivi.
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Criferi di valutazione

Dopo la nlevazione iniziale, i crediti sono valutati al costo ammortizzato, pari al valore di prima iscrizione
diminuito/aumentato dei rimborsi di capitale, delle rettifiche/riprese di valore e del’ammortamento - calcoiato col metodo.
del tasso di interesse effettivo — delia differenza tra 'ammontare erogato e quello imborsabile a scadenza, riconducibile
tipicamente ai costi/proventi imputati direttamente al singolo credito. Il tasso di interesse effettivo & individuato
calcolando il tasso che eguaglia il valore attuale dei flussi futuri del credito, per capitale ed interesse, all'ammontare
erogato inclusivo dei costi/proventi ricondotti al credito. Tale modalitay di contabilizzazione, utilizzando una logica
finanziaria, consente di distribuire I'effetto economico dei costifproventi lungo la vita residua attesa del credito.

Il metodo del costo ammortizzato non viene utilizzato per i crediti la cui breve durata fa ritenere trascurabile Feffetto
dell'applicazione della logica di attualizzazione. Detti crediti vengone valorizzati al costo storico ed i costi/proventi agli
stessi riferibili sono attribuiti a conto economico in modo lineare lungo la durata contrattuale del credito.

Analogo criterio di valorizzazione viene adottato per i crediti senza una scadenza definita o a revoca,

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione intermedia viene effettuata una ricognizione dei crediti volta ad individuare
quelli che, a seguite del verificarsi di eventi occorsi dopo la loro iscrizione, mostrino. oggettive evidenze di una possibile
perdita di valore. La rettifica i valore & iscritta a conto economico. ,

l valore originario dei crediti viene ripristinato negli esercizi successivi nella misura in cui vengano meno i motivi che ne
hanno determiriato la reftifica purché tale valutazione sia oggettivamente collegabile ad un evento verificatosi
successivamente alla retfifica stessa. La ripresa di valore & iscritta nel conto economico e non pud in ogni caso superare

il costo ammortizzato che il credito avrebbe avuto in assenza di precedenti retfifiche.

Criteri di cancellazione

| crediti ceduti vengono cancellati dalle attivith in bilancio solamente se la cessione ha comportato il sostanziale
trasferimento di tutti i rischi e benefici connessi ai érediti stessi. Per contro, qualora siano stati mantenuti i rischi e
benefici relativi ai crediti ceduti, questi continuano ad essere iscritti tra le attivita del bilancio, ancorché giuridicamente la
titolarita del credito sia stata effettivamente trasferita.

Nel caso in cui non sia possibile accertare il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, i crediti vengono cancellati dal
bilancio qualora non sia stato mantenuto alcun tipo di controllo sugli stessi. In caso contrario, la conservazione, anche in
parte, di tale controllo comporta il mantenimento in bilancio dei crediti in misura pari al coinvolgimento residuo, misurato
dal'esposizione ai cambiamenti di valore dei crediti ceduti ed alle variazioni dei flussi finanziari degli stessi.

Operazioni di copertura finanziaria

Criteri di iscrizione

Le operazioni di copertura dei rischi sono finalizzate a neutralizzare potenziali perdite rilevabili su un determinato
elemento o gruppo di elementi, attribuibili ad un rischio specifico, tramite gli ufili rilevabili su un diverso elemento o
gruppo di elementi nel caso in cui quel particolare rischio dovesse effettivamente manifestarsi.

La societa negozia di norma operazioni di copertura di investimenti in valuta, ovvero atinenti alla copertura dei rischi di
un investimento in un'impresa estera espresso in valuta. Tuttavia solo gii strumenti che coinvolgono una controparte
estema al Gruppo possono essere designati come strumenti di copertura. Pertanto ogni risultato riconducibile a
transazioni interne al Gruppo, per le quali non sia documentabile la corrispondente operazione di copertura della
controparte con soggetti terzi rispetto al Gruppo, viene considerato alla stregua di un derivato di negoziazione.

Criteri di valutazione .

Nel caso di copertura del rischio cambio qualificata come copertura di fair value, si compensa la variazione del fair value
dell'elemento coperto con la variazione del fair value dello strumento di copertura.

Tale compensazione é riconosciuta attraverso la rilevazione a conto economice delle variazioni di valore, riferite sia
allelemento coperto (per quanto riguarda le variazioni prodotte dal fattore di rischio sottostante), sia allo strumento di
copertura. L'eventuale differenza. che rappresenta la parziale inefficacia delia copertura, ne costituisce di conseguenza

l'effetto economico netto.

Lo strumento derivato. & designato di copertura se esiste una documentazione formalizzata della relazione tra lo
strumento coperio e lo strumento di copertura e se é efficace nel momento in cui la copertura ha inizio e,
prospetticamente, durante tutta la vita della stessa.

L'efficacia di copertura dipende dalla misura in cui le variazioni di fair value dello strumento coperto o dei relativi flussi
finanziari attesi risultano "compensati da quelle dello strumento di copertura. Pertanto l'efficacia & apprezzata dal
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confronto di suddette variazioni, tenuto conto dell'intento perseguito dallimpresa nel momento in cui la copertura & stata

posta in essere. Si ha efficacia (nei limiti stabiliti dall'intervallo 80-125%) quando le variazioni di fair vaiue (o dei flussi di

cassa) dello strumento finanziario di copertura neutralizzano quasi integralmente le variazioni dello strumento coperto,

per l'elemento di rischio oggetto di copertura.

La verifica dellefficacia delle coperture & prevista sia aII'|n|z|o dell'operazione sia periodicamente, generalmente ad ogni

chiusura di bilancio, e viene eseguita utilizzando:

» fest prospettici, che giustificano I'applicazione della contabilizzazione di copertura, in quanto dimostrano 'attesa sua
efficacia;

e fest retrospettlv i, che evidenziano il grado di efficacia delia copertura raggiunto nel periodo cui si riferiscono. In altre
parole, misurano quanto i risultati effettivi si siano discostati dalla copertura perfetta.

Se le verifiche non confermano [efficacia della copertura, la contabilizzazione delle operazioni di copertura, secondo
guanto sopra esposto, viene interrotta ed il contratto derivato di copertura viene riclassificato tra gli strumenti di
negoziazione | legami di copertura cessano inoltre alla scadenza del derivato, alla sua vendita o qualora il contratto sia
rescisso o esercitato, o nel caso in cui l'elemento coperto giunga a scadenza o sia rimborsato o I'operazione futura
coperta non sia pill altamente probabile.

‘Partecipazioni

Criteri di classificazione e valutazione
La voce include le interessenze detenute in: ‘
- societa confrollate e collegate, che vengono iscritte in base al metodo del costo. Si considerano controllate le
societa nelle quali viene esercitato il potere di governo delle politiche finanziarie ed operative al fine di oftenere
dalle stesse i benefici derivanti dalle proprie atiivita. Il controllo si presume se si possiede direttamente o
indirettamente pill della meta dei diritti di voto. Si presumono collegate le societa in cui si esercita una influenza
notevole, in tutti i casi si presumono collegate le societ nelle quali si detiene it 20% o una quota superiore dei
diritti di voto e le societa che per particolari legami giuridici, quali la partecipazione a patti di sindacate, debbono
considerarsi sottoposte ad influenza notevole. '
- societd soggette a controllo congiunto, per le quali si & optato per liscrizione in base al metodo del costo.
Sussiste controllo congiunto quando vi sono accordi contrattuali, parasociali o di altra natura, per la gestione
paritetica dell'attivita e la nomina degli amministratori.

Ad ogni data di bilancio le partecipazioni di collegamento o sottoposte a controllo congiunto sono sottoposte ad un test
di impairment al fine di verificare se esistono obiettive evidenze che possano far ritenere non interamente recuperabile il
valore di iscrizione delle aftivith stesse.

Il processo di rilevazione di eventuali impairment prevede la verifica della presenza di indicatori di possibili riduzioni di
valore e la determinazione dell'eventuale svalutazione. Gli indicatori di impairment sono sostanzialmente suddivisibili in
due categorie: indicatori qualitativi, quali il conseguimento di risultati economici negativi o comunque un significativo
scostamento- rispetto ad obiettivi di budget o previsti da piani pluriennali comunicati al mercato, 'annunciofavvio di
procedure concorsuali o di piani di ristrutturazione, la revisione al ribasso del rating' espresso da una societd
specializzata di oltre due classi; indicatori quantitativi, nel caso di titoli quotali su mercati attivi, rappresentati da una
riduzione del fair value al di sotto-del valore di bilancio di otre il 30% o la capitalizzazione di borsa inferiore al patrimonio
netto contabile della societa. _

La presenza di indicatori di impairment comporta la rilevazione di una svalutazione nella misura in cui il valore
recuperabile risulti inferiore al valore di iscrizione.

Il valore recuperabile é rappresentato dal maggiore tra il fair value al netto dei costi di vendita ed il valore d'uso

Il valore d'uso & il valore attuale dei flussi finanziani attesi rivenienti dall'attivita; esso nfiette la stima dei flussi finanziari
attesi dalla attivitd, la stima delle possibili variazioni nell'ammontare e/o nella tempistica dei flussi finanziari, il valore
finanziario del tempo, il preézzo atto a remunerare la rischiosita della attivita ed altri fattori che possano influenzare
V'apprezzamento, da parte degli operatori di mercato, dei flussi finanziari attesi rivenienti dall' attivita.

Nella determinazione del valore d'uso si utilizza il metedo dell'attualizzazione dei flussi di cassa futuri.

Criteri di cancellazione

Le aftivith finanziarie vengono canceliate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivati dalle attivita
stesse 0 quando la partecipazione viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e benefici ad essa connessi.
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Attivita materiali

Criteri di iscrizions

Le immobilizzazioni materiali sono inizialmente iscritte al costo che comprende, oltre al prezzo di acquisto, tutti gii
eventuali oneri accessori direttamente imputabili al'acquisto e alla messa in funzione del bene.

Le spese di manutenzione straordinaria che comportano un incremento dei benefici economici futuri, vengono imputate
ad incremento del valore dei cespiti, mentre gli altri costi di manutenzione ordinaria sono rilevati a conto economico.

Criteri di classificazione

Le attivita materiali comprendono i terreni, gli immobili strumentali, gli investimenti immobiliar, gfi impianti tecnici, i mobili
e gli arredi e le attrezzature di qualsiasi tipo.

Si tratta di attivita materiali detenute per essere utilizzate nella produzione o nella fornitura di beni e senvizi, per essere
affittate a terzi, o per scopi amministrativi e che si ritiene di utilizzare per pill di un periodo.

Seno inoltre iscritti in questa voce i beni utilizzati nell'ambito di contratti di Jeasing finanziario, ancorché la titolarita
giunidica degli stessi rimanga alla societa locatrice. ‘

Criteri di valutazione

Le immobilizzazioni materiali, inclusi gli immobili non strumentali, sono valutate al costo, al netto dell'aventuale
ammortamento e delle svalutazioni, eventualmente effettuate, per perdite durevoli di valore.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione ‘infra annuale, se esiste qualche indicazione che dimostri che un'attivita
possa aver subito una perdita di valore, si procede al confronto tra il valore di carico del cespite ed il suo valore di
recupero, pari al minore tra il fair value, al netto degli eventuali costi di vendita, ed il relativo valore d'uso del bene, inteso
come il valore attuale dei flussi futuri originati dal cespite. Le eventuali rettifiche vengono rilevate a conto economico.
Qualora vengano meno | mofivi che hanno portato alla rilevazione della perdita, si da luogo ad una npresa di valore, che
non pud superare il valore che l'attivita avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti calcolati in assenza di precedenti
perdite di valore. !

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate lungo ia loro vita utile, adottando come criterio di
ammortamento il metodo a quote costanti.

Criteri di cancellazione _
Un'immobilizzazione materiale & eliminata dallo stato patrimoniale al momento della dismissione o quando il bene &
permanentemente ritirato dali'uso e dalla sua dismissione non sono attesi Benefici economici futuri.

Attivita immateriali

Le attivita immateriali sono attivita non monetarie, identificabili e prive di consistenza fisica, possedute per essere
utilizzate in un periodo pluriennale. Esse includono I'avviamento ed il software applicativo. L'avviamento rappresenta la
differenza positiva tra il costo di acquisto ed il fair value netto, alla data di acquisto, di attivita e passivita acquisite,
costituenti aziende o rami aziendali. L'avviamento relativo alle partecipazioni valutate al patrimonio netto & incluso nel
valore delle partecipazioni stesse.

Le altre attivita immateriali sno iscritte come tali se sono identificabili e trovano origine in diritti lagali o contrattuali.

Criteri di iscrizione e valutazione ,

Un'attivita immateriale pud essere iscritta come avviamento quando la differenza positiva tra il fair value degli elementi
patrimoniali acquisiti e il costo di acquisizione della partecipazione (comprensivo degli oner accessori) sia
rappresentativo delle capacita reddituali future della partecipazione (goodwill).

Qualora tale differenza risulti negativa {badwill) o nellipotesi in cui il goodwill non trovi giustificazione nelle capacita
reddituali future della partecipata, la differenza stessa viene iscritta direttamente a conto economico.

L'avviamento non & soggetto ad ammortamento sistematico Bensi ad un fest di verifica dell'adeguatezza del relativo
valore di iscrizione in bilancio, da effettuarsi con periodicith annuale (od ogni volta che vi sia evidenza di perdita di
valore). A taf fine viene identificata I'unita generatrice di flussi finanziari cui attribuire I'avviamento.

L'eventuale riduzicne di valore & determinata sulla base della differenza tra il valore di iscrizione dell'avviamento ed il
suo valore di recupero, se inferiore. Detto valore di recupero & pari al minore tra il fair value dell'unita generatrice di flussi
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finanziari, al netto degli eventuali costi di vendita, ed il relativo valore d'uso. Le conseguenti rettifiche di valore vengono
rilevate a conto economico.

Le altre attivita immateriali sono iscritte al costo, rettificato per eventuali oneri accessori solo se & probabile che i futuri
Benefici economici aftribuibili all'aftivita si realizzino e se il costo dellattivith stessa pud essere déterminato
attendibilmente. In caso contrario il costo dell’attivith immateriale & rilevato a conto economico neli'esercizio in cui & stato
sostenuto.

Il costo delle immobilizzazioni immateriali € ammortizzato a quote costanti sulla base della relativa vita utile. Qualora la
vita utile sia indefinita non si procede all'ammortamento, ma solamente alla periodica verifica deli'adeguatezza del valore
di iscrizione delle immobilizzazioni. Ad ogni chiusura di bilancio, in presenza di evidenze di perdite di valore, si procede
alla stima del valore di recupero dell attivita. L'ammontare della perdita, rilevato a conto economico, & pari alla differenza
tra il valore contabile dell'attivita ed il valore recuperabile.

Criteri di cancellazione
Un'immobilizzazione immateriale & eliminata dallo stato patrimoniale al momento della dismissione e qualora non siano
attesi Benefici economici futuri.

Fiscalita corrente e differita

La societ rileva gli effetti sulle imposte correnti, anticipate e differite applicando le aliquote di imposta vigenti al
momento di redazione del bilancio.

Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto economico ad eccezione di quelle relative a voci addebitate o accreditate
direttamente a patrimonio netto.

L'accantonamento per imposte sul reddito & determinato in base ad una prudenziale previsione dell'onere fiscale
corente, di quello anticipato e di quelio differito. In particolare le imposte anticipate e quelle differite vengono
determinate sulla base delle differenze temporanee — senza limiti temporali - tra il valore atfribuito ad un’attivita o ad una
passivita secondo i criteni civilistici ed | corrispondenti valori assunfi ai fini fiscali.

Le attivitd per imposte anticipate vengono iscritte in bilancio nella misura in cui esiste la probabilith del loro recupero,
valutata sulla base della capacita della societa o della Capogruppo, per effetio dell'esercizio dell'opzione relafiva al
consolidato fiscale, di generare con continuita redditi imponibili positivi.

Le passivith per imposte differite vengono iscritte in bilancio, con la sola eccezione delle riserve in sospensione
d'imposta, in quanto la consistenza delle riserve disponibili gia assoggettate a tassazione consente ragionevolmente di
ritenere che non saranno effettuate d'iniziativa operazioni che ne comportino la tassazione.

Le imposte anticipate e quelle differite omogenee vengono contabilizzate a livello patrimoniale a compensazione di
saldo, includendo lo stesso alternativamente a seconda della ricorrenza nella voce “aftivit fiscali” o nella voce “passivita
fiscali™.

Le attivita e le passivita iscritte per imposte anticipate e differite vengono sistematicamente valutate per tenere conto sia
di eventuali modifiche intervenute nelle norme o nelle aliquote sia di eventuali diverse situazioni soggettive della societ
e del Gruppo.

Fondi per rischi ed oneri

Trattamento di fine rapporto del personale e premi di anzianita

A partire dal 1° gennaio 2007 la Legge Finanziaria e relativi decreti attuativi hanno intredotto modificazion rilevanti nella
disciplina del TFR tra cui la scelta del lavoratore in merito alla destinazione del proprio TFR maturando. In particolare, i
nuovi flussi di TFR potranno essere indirizzati dal lavoratore a forme pensionistiche: prescelte oppure mantenuti in
azienda. Alla luce delle scelfe effettuate dai dipendenti il TFR destinato a fonne pensionistiche complementari assume la
classificazione di piano a contribuzione definita con conseguente onere a carico del conto economico della parte di
competenza dell'esercizio.

Il trattamento di fine rapporto del personale viene iscritto sulla base del suo valore attuariale, in quanto qualificabile
quale Beneficio ai dipendenti dovuto in base ad un piano a prestazioni definite.

Liscrizione in bilancio dei piani a prestazioni definite richiede la stima con tecniche attuariali deil'ammontare delle
prestazioni maturate dai dipendenti in cambio dellattivith lavorativa prestata nellssercizio comente ed in quelli
precedenti ¢ 'attualizzazione di tali prestazioni al fine di determinare il valore attuale degli impegni dell Azienda.

Per la determinazione de! valore attuale degli impegni si utilizza il “metodo della proiezione unitaria” del credito che
prevede la proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi storiche statisiche e della curva demografica e
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I'attualizzazione finanziaria di tali flussi sulla base di un tasso di interesse di mercato. | contributi versati in ciascun
esercizio sono considerati come unita separate, rilevate e valutate singolamente ai fini della determinazione
dell'obbligazione finale. Il tasso annuo di attualizzazione adottato nelle elaborazioni & assunto pari al tasso di mercato a
fine periodo relativo a zero coupon bonds, con scadenza uguale alla durata media residua delle passivith relative al
TFR. '

| costi per il servizio del piano, come ammontare netto di contributi versati, i contributi di competenza di esercizi
precedenti non ancora contabilizzati, gli interessi maturati, i ricavi attesi derivanti dalle attivita a servizio del piano sono
contabilizzati tra i costi del personale. | profitti/perdite attuariali sono rilevati, come previsto dal nuovo principio contabile
IAS 19, direttamente a patrimonio nella riserva da valutazione (c.d. metodo del "Patrimonio Netto”). '

Analogo criterio viene utilizzato per laccantonamento del fondo costituito a fronte della passivita attuariale per premi di
anzianita.

Altri fondi per rischi ed oneri

Criteri di iscrizione e valutazione
[ fondi per rischi ed oneri accolgono passivita di ammontare o scadenza incerti, rilevate in bilancio in quanto:

e c'¢ un‘obbligazione attuale (legale o implicita) per effetto di un evento passato;

& probabile 'esborso di risorse finanziarie per 'adempimento dell'obbligazione;

» ¢ possibile effettuare una stima attendibile del probabile esborso futuro.
Laddove Teffetto del differimento temporale nel sostenimento dellonere stimato sia significativo, gfi accantonamenti
vengono attualizzati utilizzando i tassi correnti di mercato. Il tasso di attualizzazione & al lordo delle imposte ed é fale da
riflettere le valutazioni correnti di mercato del valore attuale del denaro ed i rischi specifici connessi alla passivita.
L'accantonamento ¢ rilevato a conto economico. Tra gli accantonamenti di questa voce sono inclusi anche quelli, su
base analitica, relativi alla stima dei possibili esborsi connessi alle garanzie ed impegni rilasciati,

Criteri di cancellazione
Gii accantonamenti vengono stomati dal bilancio quando non sono pill richiesti per un particolare onere, ovvero quando

la relativa obbligazione é stata adempiuta.

Debiti, titoli in circolazione e passivita subordinate

Criteni di classificazione
| debiti verso banche e i debiti verso clientela comprendono le varie forme di prowvista della societ attraverso operazioni
di credito bancario efo finanziamenti erogati da altri enti finanziatori.

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di tali passivita finanziarie avviene allatto della ricezione delle somme raccolte o dellemissione dei
titoli di debito. Essa & effettuata sulla base del fair value delle passivitd, normalmente pari allammontare incassato od al
prezzo di emissione, aumentato degli eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibili alla singola operazione di
provvista o di emissione e non rimborsati dalla controparte creditrice. Sono esclusi i costi intemi di carattere
amministrativo. Il fair value delle passivitd finanziarie eventualmente emesse a condizioni inferiori a quelle di mercato &
oggetto di apposita stima e Ia differenza rispetto al valore di mercato & imputata direttamente a conto economico.

Criteri di valutazione .
Dopo Ia rilevazione iniziale, le passivita finanziarie vengono valutate al costo ammortizzato col metodo del tasso di

interesse effettivo.
Fanno eccezione le passivita a breve termine, ove il fattore temporale risulti trascurabile, che rimangono iscritte per il
valore incassato ed i cui costi eventualments imputati sono attribuiti a conto economico in modo lineare fungo la durata

contrattuale della passivita.

Criteri di cancellazione
Le passivita finanziarie sono.cancellate dal bilancio quando risultano scadute o estinte.
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Passivita finanziarie di negoziazione

La voce include il valore negativo dei contratti derivati di frading valutati al fair value, ivi inclusi i contratti effettuati a
scopo di copertura, non ritenuti efficaci in base a quanto stabilito dallo IAS 39.

Operazioni in valuta

Le operazioni in valuta estera sono registrate, al momento della rilevazione iniziale, in divisa di conto, applicando

allimporto in valuta estera il tasso di cambio in vigore alla data dell'operazione.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione intermedia, le poste di bilancio in valuta estera vengono valorizzate come

segue:

¢ le poste monetarie sono convertite al tasso di cambio alla data di chiusura del periodo;

» e poste non menetarie non oggetto di copertura dal rischio di cambio e non valutate al fair value sono valutate al
costo storico e convertite al tasso di cambio in essere alla data della prima rilevazione in bilancio; _

¢ |e poste non monetarie valutate al fair valtie sono convertite utilizzando i tassi di cambio in essere alla data di
chiusura del periodo.

Le differenze di cambio che derivano dal regolamento di elementi monetari o dalla conversione di elementi monetari a

tassi diversi da quelli di conversione iniziali, o di conversione del bilancio precedente, sono rilevate nel conto economico

del periodo in cui sorgono.

Quando un utile o una perdita relativi ad un elemento non monetario sono rilevati a patrimonio netto, la differenza

cambio relativa a tale elemento & rilevata anch’essa a patrimonio. Per confro, quando un utile o una perdita sono rilevati

a conto economico, & rilevata in conto economico anche la relativa differenza cambio.

Ratei e risconti

| ratei ed i risconti che accolgono oneri e proventi di competenza del periodo maturati su attivith e passivita, sono iscritti
in bilancio a rettifica delle aftivita e passivita a cui si riferiscono,

Pagamenti basati su azioni della Capogruppo

| piani di remunerazione del personale basati su azioni della Capogruppo vengono rilevati nel conto economico, con un
corrispondente incremento del patrimonio netto, qualora riconducibili ad azioni della Capogruppo direttamente da questa
assegnate ai dipendenti delle societd, ovvero con contropartita le azioni stesse qualora acquistate sul mercato e
direttamente assegnate ai dipendenti dalla societa; sulla base del fair value degli stumenti finanziari attribuiti alla data di
assegnazione, suddividendo l'onere lunge il periodo previsto dal piano.

In presenza di opzioni, il fair value delle stesse & calcolato utilizzando un modello che considera, oltre ad informazioni
quali il prezzo di esercizio € la vita dellopzione, il prezzo corrente delle azioni e la loro volatilita attesa, i dividendi attesi
e il tasso di interesse risk-free, anche le carattéristiche specifiche del piano in essere. Nel modello di valorizzazione sono
valutate in modo distinto |'opzione e la probabilita di realizzazione delle condizioni in base alle quali le-opzioni sono state
assegnate.

La combinazione dei due valori fomisce il fair valte dello strumento assegnato.

L'eventuale riduzione del numero di strumenti finanziari assegnati ¢ contabilizzata come cancellazione di una parte degli
stessi.

Nel caso di acquisto di azioni della Capogruppo da assegnare ai dipendenti viene iscritta nel patrimonio della societa la
riserva indisponibile ex art. 2359-bis del Cod. civile. Tale riserva viene liberata in seguito dellintervenuta assegnazione
delle azioni ai dipendenti.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

| ricavi sono riconosciuti quando sono percepiti 0 comunque quando € probabile che saranno ricevuti i benefici futuri e
tali benefici possono essere quantificabili in modo attendibile.
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| ricavi per la vendita di beni sono rilevati in bilancio al fair vaiue del comispettivo ricevuto, quando sono rispettate le
seguenti condizioni:

- Ilmpresa ha trasferito all'acquirente i rischi e benefici connessi alla proprieta dei beni;

- il valore dei ricavi pud essere determinato attendibilmente;

- & probabile che benefici economici saranno ricevuti dall Impresa.

Le commissioni attive e gli altri proventi derivanti dalle prestazioni di servizi sono rilevati in bilancio nei periodi in cui i
servizi stessi sono prestati.

Gli altri proventi sono rilevati in bilancio in base al criterio della competenza economica. in particolare:

- gli interessi, inclusivi di proventi ed onen assimilati, sono rilevati con un criterio temporale che considera il
rendimento effettivo; \

- gli interessi di mora sono contabilizzati al momento dell'eventuale incasso;

- i dividendi sono rilevati quando matura il diritto a ricevere il relativo pagamento e quindi nel momento in cui ne
viene deliberata la distribuzione; '

- in relazione alloperativita in strumenti finanziari di negoziazione o al fair value con contropartita conto
economico, la differenza tra il fair value degli strumenti rispetto al corrispettivo pagato o incassato @ iscritta in
conto economico nelle sole ipotesi in cul il fair value pud essere determinato in modo attendibile, in ipotesi di
uilizzo di modeili valutativi che si basano su parametri di mercato, esistono prezzi osservabili di transazioni
recenti nello stesso mercato in cui lo strumento é negoziato. In assenza di tali condizioni ia differenza stimata
viene rilevata a conto economico con una maturazione lineare nel periodo di durata delle operazioni,

I costi sono rilevati in conto economico nei periodi nei quali sono contabilizzati i relativi ricavi. Se I'associazione fra costi
@ ricavi puo essere fatta solo in modo generico e indiretto, i costi sona iscritti su pils periodi con procedure razionali e su
base sistematica. | costi che non possono essere associati ai proventi, sono rilevati immediatamente al conto

€conomico.
Le spese che sono rimborsate per accordo contratfuale con un terzo vengono compensate con il relativo rimborso.
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A.3 INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA’ FINANZIARIE

Le attivita finanziarie detenute dalla societa non hanno subito trasferimenti tra portafogli.

A.4 INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

Informativa di natura qualitativa *
A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e input utilizzati

In via generale i principi IAS/IFRS prevedono che la valutazione dei titoli presenti nel portafoglic AFS sia effettuata al fair
value, con la possibilita di registrare gli adeguamenti di valore nella apposita riserva di patrimonio netto. Nel caso in cui
le variazioni negative fossero ritenute non pill recuperabili (impairment) il saldo accumulato nella riserva da valutazione
viene ngirato a conto economico. Qualora i motivi che hanno determinato il passaggio a conto economico delle
differenze negative di valore venissero meno le eventuali rivalutazioni vengono sempre appostate alla riserva di
valutazione mentre la possibilitd di uno stome delle stesse dal conto economico & consentita solo per i titoli di debito. Al
momento della cessione dellattivita finanziaria (derecognition) le variazioni di valore, sia positive che negative,
accumulate nella riserva da valutazione vanno rigirate a conto economico determinando quindi la relativa
plusvalenza/minusvalenza da cessione.

Il metodo di determinazione del fair value (IAS 39) varia a seconda della tipologia degli strumenti finanziari oggetto di
valutazione e in base agli elementi di input disponibili.

Livello 2

In assenza di un mercato attivo il fair value & determinato facendo riferimento a input osservabili direttamente o
indirettamente sul mercato. Prezzi fomii da operatori estemi, utilizzo di modelli di valutazione che rilevano dati
osservabili sul mercato attraverso tecniche di correlazione (multipli), prezzi rilevati in transazioni recenti e prezzi gia
definiti con controparti terze per lo smobilizzo dello strumento {opzioni).

Livello 3

Ove non vi siano input direttamente o indirettamente osservabili il fair value é stato determinato applicando il metodo di
valutazione pil appropriato date le caratteristiche dello strumento finanziario oggetto di valutazione.

Le tecniche di valutazione possono essere modificate, nel rispetto della gerarchia del fajr value, di anno in anno in base
alla disponibilita di elementi osservabili direttamente o indirettamente sul mercato.

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

Il processo di valutazione degli strumenti detenuti nel portafoglio delia societa prevede una prima valutazione effettuata
dal gestore della partecipazione sotto la supervisione del responsabile della Funzione partecipazioni e investimenti.
Successivamente le valutazioni di tutti gli strumenti finanziari di importo significativo (superiori al milione di euro)
vengono sottoposte al Servizio Amministrazione Partecipazioni della Capogruppo Intesa Sanpaolo che provvede ad una
validazione dei risultati oftenuti nell'ambito delle attivita di direzione e coordinamento proprie della Capogruppo.

Le valutazioni vengono aggiomate correntemente sulla base di eventi significativi che dovesserc manifestarsi e
comungque, in accasione della situazione semestrale e del bilancio annuale, vengono riviste e aggiomate le valutazioni di
tutti gli strumenti finanziari presenti in portafoglio.

46



Con riferimento alle partecipazioni non quotate ed agli strumenti partecipativi presenti nel portafoglio AFS le tecniche di
valutazione utilizzate sono riconducibili ai seguenti metodi:

» analisi di transazioni comparabili;
*  multipli di mercato;
o discounted cash flow;

La scelta della metodologia dipende dalla presenza o meno di elementi osservabili, in ottica di gerarchia del fair value.
Ove possibile vengono utilizzate pil metodologie valutative per avere una conferma sulla sostenibilita delle valutazioni
effettuate. Qualora i legame partecipativo fosse condizicnato da elementi di natura legale {diritti/oneri derivanti da patti
parasociali, esercizio delle opzioni, contenziosi in atto, patti di sindacato etc.) i relativi effetii vengono direttamente
recepiti nella determinazione del fair value. in caso di partecipazioni che includono derivati impliciti {per es. opzioni di
vario tipo) che devono essere scorporabili in oftica IAS, la Funzione Partecipazioni e Investimenti effettua la valutazione
di tali componenti finanziarie in modo disfinto dalle partecipazioni sottostanti,

In particolare nel caso dei fondi chiusi la determinazione del NAV viene di nomma effettuata da parte del gestore sulla
base dell'applicazione di criteri conservativi previsti da Banca d'ltalia (Regolamento del 19 gennaio 2015) alla
valutazione delle attivith del fondo. In taluni casi lo stesso NAV potrebbe non risultare pienamente rappresentativo di un
fair value e pertanto laddove possibife si ritiene opportuno integrario tenendo conto di quanto di seguito esposto:

e nel caso in cui le partecipazioni detenute dal fondo chiuso siano prossime alla fase di dismissione si utiliza il
metodo del discounted cash flow dei flussi futuri attesi, sulla base di una stima dello scenario di dismissione;

* .nei casi in cul la fase di dismissione degli assef non sia prossima, o qualora non si abbia adeguata conoscenza
documentata dello scenario di dismissione, si utilizza il metodo del Net Asset Value (NAV) pubblicato, desunto
dall'ultimo rendiconto disponibile, salvo eventuali rettifiche operate dal valutatore, per tenere conto di situazioni
di particolare rischiosita insite nel portafoglio partecipativo o di plusvalori impliciti non espressi nel NAV assunto
a riferimento per la valutazione; '

= nei fondi per i quali la fase di fund raising si & conclusa da meno di un anno, il fair value viene determinato sulla
base del valore versato, che comisponde di norma al valore a cui avvengono le transazioni nella fase
immediatamente successiva alla sottoscrizione iniziale.

Come specificato nella parte A.2 della presente nota infegrativa per quanto attiene agli investimenti in fondi chiusi di
private equity e venture capital, si evidenzia che durante il periodo di investimento degli stessi & ritenuta fisiologica una
riduzione di valore dovuta al maturare pro rata temporis delle commissioni di gestione, alle quali, fino al momento dei
disinvestimenti non vengono contrapposti i proventi degli stessi. In tali circostanze occorre individuare specifici indicatori
di impairment, anche di natura qualitativa, che facciano presumere che il valore contabile originario dell'investimento
possa non essere recuperato, quali ad esempio: la presenza di investimenti significativamente minusvalenti nel
portafoglio del fondo; fuoriuscita di key manager dai feam di investimento; la presenza di conflittualita con i sottoscrittori.
La registrazione di impairment a conto economico & inoltre dovuta in caso di perduranza o significativita delle variazioni
negative di fair value.

Le tecniche valutative sono di norma coerenti con quelle applicate negli esercizi precedenti.

Per quanto riguarda la valutazione dei fondi chiusi, tenuto conto anche delle particolari caratteristiche degii stessi e delle
informazioni fomite dai gestori per la rilevazione di eventuali componenti non espresse nel NAV, non si sono rlevali
significativi scostamenti tra eventuali diverse tecniche utilizzate o tra i valori espressi in sede di valutazione e quell
definiti in sede di validazione.

Anche per quanto attiene il portafoglio partecipativo non si sono rilevate significative differenze tra i diversi metodi di
valutazione utilizzati e le relative validazioni.
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A.4.3 Gerarchia del fair value

La societa detiene in portafoglio prevalentemente quote di fondi chiusi di private equity e venture capital classificati al
livello di fair value 3, cosi come gli altri asset in portafoglio, residuali rispetto a tale prima categoria.

L'unica posizione quotata afla borsa valori di Milano al momento presente nel portafoglic AFS & rappresentata dalle
azioni della Capogruppo Intesa Sanpaolo a servizio del piano di azionariato diffuso (LECOIP) e quindi classificata al

livello 1.

Sono classificate di livello 1, in quanto quotate su mercati regolamentati, anche le fixed e floating rate notes emesse da
Intesa Sanpolo Bank Lux, sottoscritie dalla societa per limpiego di liquidita.

Nel portafoglio della societa é presente una posizione classificata come attivita finanziaria valutata al fair value, di livello
2, che accoglie il credito verso la Capogruppo per i certificati LECOIP, relativi ai dipendenti che ne hanno perso il
requisito e che verranno riconosciuti alla societa che li aveva in organico.

Qualora per uno strumento finanziario classificato nel livello 3 si rendessero disponibili input osservabili sul mercato,
quali- ad esempio prezzi definiti nellambito di transazioni comparabili sul medesimo strumento tra controparti
indipendenti e consapevoli, tali input vengono recepiti nella valutazione provvedendo quindi alla conseguents
riclassificazione nel liveflo 2.

Viceversa qualora elementi direttamente o indirettamente osservabili presi a base per la valutazione di strumenti
finanziari classificati nel livello 2 venissero meno, ovvero si rendessero non pil aggiomati (esempio transazioni
comparabili non pit recenti) e per tali stramenti si dovesse far ricorso a tecniche di valutazione con l'utilizzo di input non
osservabili, si procede alla conseguente riclassificazione dello strumento nel livello 3.

A.4.4 Altre informazioni

Informativa di natura quantitativa

A.4.5 Gerarchia del fair value

A4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelii del fair value

Atlivitd/Passivita finanziarie misurate al fair value Livello 1 Livello 2 Liveilo 3 Totale
1. Attivita finanzlarie detenute per la negoziazione '

2. Attivita finanziarie valutate al fair value 15 15
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 600.122 71.596 871.718

4, Derivati di copertura
5. aftivita materiali
6. Attiivita immateriali

Totale - 600.122 | 16 71.596 | 671.733

1. Passivits finanziarie detenute per la negoziazione
2. Passivita finanziarie valutate al fair vaiue
3. Derivati di copertura

Totale

Al 31 dicembre 2017 il fair value dei seguenti strumenti finanziari & stati rilevato come segue:

Livello 1:
« Intesa Sanpaolo S.p.A., n. 85 azioni della Capogruppo valutate al prezzo di borsa di euro 2,426 cadauna,
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* Intesa Sanpaolo Bank Lux S.A., fixed e floating rate notes sottoscritte per esigenze di liquidita, valutate in base
al prezzo rilevato sulla borsa Lussemburghese (Luxemboury stock exchange).

Livello 2:

e crediti verso Intesa Sanpaolo S.p.A. per i certificati LECOIP, valutati per conto di IMI Investimenti dalle strutture
di Capogruppo - Direzione Risk Management, sulla base di input osservabili direttamente o indirettamente sul
mercato (quotazione azione ordinaria Intesa Sanpaolo S.p.A.).

Livello 3:

* per quanto attiene ai fondi chiusi di private equity e venture capital in portafoglio il valore & stato determinato
sulla base del NAV del fondo eventualmente integrato con elementi desunti dalie reportistiche gestionali fomite
dal gestore non inclusi nel NAV;

» per quanto atfiene alle associazioni in partecipazione per la produzione di film la valutazione viene eseguita
sulla base della stima della quota parte dei proventi spetanti allassociato, fermo restando che nelia
complessiva analisi economica dellinvestimento si deve tener alfresi conto del relativo credito di imposta gia
maturato ed iscritto a riduzione del'onere fiscale dell'esercizio;

* per gli strumenti di capitale residui, si & seguita la valutazione al costo, un caso prudenzialmente totalmente
azzerato e in un altro caso in quanto I'acquisto é intervenuto da meno di 12 mesi.

A.4.5.2. Variazioni annue delle attivita finanzlarie valutate al fair value su base ricorrents (Hivello 3)

Attivita Attivita Attivita Denvati di Attivita . Aftivita
finanziane finanziarie finanziarie copertura materniali Immateriali
detenute perla | valutate al disponibil
negoziaziona fair value | ‘per la vendita
1. Esistenze iniziali ‘ 126.798
2. Aumenti 619.228
2.1 Acquisti 613.012
2.2 Profitti imputati a: .
2.2.1 Conto Economico 5
Di cui: plusvalenze
2.2.2 Patrimonio netto 6.211
2.3 Trasferimenti da altri livelli
2.4 Altre variazioni in aumento
3. Diminuzioni 74.308
3.1 Vendite 55.090
3.2 Rimborsi ‘ 16.511
3.3 Perdite imputate a:
3.3.1 Conto Economico 2135
Di cui: minusvalenze 478 |
3.3.2 Patrimonio netto 572
3.4 Trasferimenti ad alfri livelli
5.5 Altre variazioni in diminuzione
4. Rimanenze Finali 671.718

A.4.5.3. Variazioni annue defle passivité valutate af fair value su base ricorrente (fivelio 3)

La societa non detiene passivita valutate al fair value.
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A.4.5.4. Attivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente: ripartizione per fivelli di fair value.

Attiviti/Passivita non misurate al fair value o 2017 2016

misurate al fair value su base non ricorrente VB 1L L3. VB THRF) L3

1. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza |

2. Crediti 162.685 162.685 | 736.977 736.977
3. Attivitd materiali detenute a scopo di

investimento

4, Attivith non correnti e gruppi di attivita in via di

dismissione

Totale 162.685 162.685 | 736.977 736.977
1. Debiti :

2. Titoli in circolazione
3. Passivita associate ad .affivita in via di
dismissione

Totale

Legenda: VB = Valore di bilancio; L1 = Livello 1; L2 = Livello 2; L3 = Livello 3.

II valore contabile dei crediti e debiti & un'approssimazione ragionevole del fair value (valore equo), trattandosi peropill

di depositi a breve termine presso banche e crediti e debiti commerciali a breve termine e fruttiferi di interessi.

A.5 INFORMATIVA SUL C.D. “DAY ONE PROFIT/LOSS”

Non si sono verificati casi di rilevazione iniziale di differenze significative tra il corrispettive di iscrizione ed il fair value di

aftivita finanziarie.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO
PATRIMONIALE

ATTIVO
CASSA E DISPONIBILITA LIQUIDE — NOTA 1
La cassa e le disponibilita liquide rappresentano il numerario esistente alla data di chiusura dellesercizio presso le

casse aziendali. Al 31 dicembre 2017 la giacenza era di importo scarsamente significativo molto inferiore ai mille euro
(mille euro al 31 dicembre 2016).

ATTIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE - NOTA 3

3.1 Composizione della voce “Atlivita finanziarie valutate al fair vaiue”

Totale Totale

Voci/Valor 122017  Hnz016
Livello 1 | Livello 2 | Livello 3 | Livello 1 | Livello2 | Livello 3
1, Titoli di debito

- fitoli strutturati

- altri titoli di debito
2, Titoli di capitale e quote di OICR

3. Finanziamenti ' 15 . 14

La attivita finanziarie valutate al fair value, pari a 15 mila euro, accolgono il credito verso la Capogruppo per i certificati
LECOIP, relativi a dipendenti che ne hanno perso Il. requisito, che verranno riconosciuti alla societa che i aveva in

organico.

3.2 Attivita finanziarie valutate al fair vaiue: composizione per debitori/femitienti

_ Totale Totale

Voci/Valori 3MM22017 |  3M1M2/2016

1. Attivita finanziarie

a) Governi e Banche Centrali
(b)  Altri enti pubblici

¢) Banche 15 14
d) Enti finanziari
e} Altr emittenti

TOTALE 15 14
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3.3 “Attivita finanziarie vaiutate al fair value™ variazioni annue

Variazioniftipologia

Titoli di debito

Titoli di capitaie e

quote di CL.C.R. Finanziamenti

Totale

A E;ishnze Iniziali

14

B. Aumenti
B1. Acquisti
B2. Variazioni positive di Fair Valie

B3. Alire variazioni

C. Diminuzioni

C1. Vendite

C2. Rimborsi

C3. Variazioni negative di Fair Vaiue

C4. Alfre variazioni

D. Rimanenze finall

15

ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA - NOTA 4

4.1 Composizione della voce “Attivita finanziarie disponibili per la vendita”

VocifValori

Totale

 MM22017

Totale
3MNM212016

Livello 1

Livello 2 | Livello 3

Livello 1

Livello 2

Livello 3

Titoli di debifo
- titoli strutturati
- altri titoli di debito

Titoli di capitale e quote di OICR

Finanziamenti

600.122

71.596

126.798

Totale

600.122

71.596

126,798

La voce, pari a euro 671.718 mifa (euro 126.798 mila al 31 dicembre 2016), comprende:

fixed e floating rate notes emesse da Intesa Sannpaolo Bank Lux S.A. sottoscritte per esigenze di tesoreria, per

euro 600.122 mila;

quote in fondi chiusi di diritto italiano o francese (O.1.C.R. e assimilati), per euro 66.550 mila (euro 117.682 mila
al 31 dicembre 2016),

altre attivita finanziarie per euro 5.046 mila (euro 9.116 mila al 31 dicembre 2016), riconducibili all'investimento
partecipativo in Trasporti Romagna S.p.A. ed allimporto residuo investito in associazioni in partecipazione per

produzioni cinematografiche;
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* n. 85 azioni Intesa Sanpaolo residue in portafogiio dopo I'assegnazione ai dipendenti nell'ambito del piano di
azionariato diffuso LECOIP, di importo residuale.

4.2 Attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizione per debitori/emittenti

Totale Totale

VociValori 3MN22017 A I‘! 212016

1. Attivita finanziarie
a} Governi e Banche Centrali
b) Altri enti pubblici

c) Banche ‘ 600,122
d) Enti finanziari
e) Altri emittenti . 71.59 126.798

TOTALE 671.718 126.798

4.3 “Aftivita finanziarie disponibili per Ia vendita”: variazioni annue

Titoli di capitale e
Variazioni[ﬁpgmg ia Titoli di debito | quote di O..C.R. Finanziamenti Totale
A.  Esistenze iniziall . 126.798 | 126.798
B. Aumentl . 600.523 18.730 619,253
B1, Acquist 600.056 12.956 613.012
B2. Variazioni positive di Fair Vafue 437 5.774 6.211
B3. Riprese di valore
- imputate al confo economico
- imputate al patrimonio netto
B4. Trasferimenti da altri portafogli
B5. Altre variazioni 30 30
C.  Diminuzioni 401 73932 74,333 -
€1. Vendite 55.090 55.000
C2. Rimbors| 16.511 16.511
C3. Variazioni negative di Fair Value 375 195 571
4. Rettiiche di valore 2.136 2.136
C5. Trasferimenti ad alti portafogli
C6. Altre variazioni : 25 25
D. Rimanenze finali 600.122 71.596' . 671.718

Gli acquisti comprendono:
» sottoscrizione di fixed rate nofes emesse da Intesa Sanpaolo Bank Lux S.A. per 200.056 mila euro,
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Le vendite riguardano esclusivamente fa cessione parziale del fondo Atlante Private Equity.

| imborsi comprendono:

¢ rimborsi di quote di fondi d private equily per euro 6.551 mila;

o rimborsi di strumenti finanziari partecipativi per 9.960 mila euro.

sottoscrizione di floating rate notes emesse da Intesa Sanpaclo Bank Lux S.A. per 400,000 mila euro;
versamenti di quote di fondi di private equity richiamate nel periodo per complessivi 6.826 mila euro;
acquisto della partecipazione in Trasporti Romagna S.p.A. per euro 5 milioni;

sottoscrizione di strumenti finanziari partecipativi, emessi dalla partecipata Themys S.p.A., per euro 1.130 mila.

Per quanto attiene alle variazioni (positive e negative) di fair value si imanda alla parte A, sezione A.4, della presente

nota integrativa.

Le rettifiche di valore hanno riguardato attivita finanziarie per le quali si sono manifestati nell'esercizio indicatori specifici
di impairment, sia di natura qualitativa che quantitativa, che hanno richiesto il rigiro a conto economico delle differenze
negative di fair value maturate nell'esercizio (1.658 mila euro), oltre. ai rigiri di riserva AFS a conto economico per
alienazione (478 mila euro sulle quote cedute del Fondo Atlante Private Equity).

Le altre variazioni (positive e negative) accolgono i ratei di interesse maturati, a tassi positivi e negativi, sui titoli di debito

sottoscritti a fini di tesoreria.-

CREDITI-NOTA 6

| crediti ammontano complessivamente ad euro 162.685 mila (euro 736.977 mila al 31 dicembre 2016); la composizione

viene di seguito dettagliata:

6.1 Crediti verso banche

2. Finanziamenti
2.1 Pronti contro termine
2.2 leasing finanziario
2.3 factoring
pro-solvendo
pro-soluto
2.4 altri finanziamenti

3. Titoli di-debito
titoli strutturati
altri titoli di debito

4, Altre attivita
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Composizione Totale Totale
IMM22017 311122016
Valore di Fair value Valore di Fair value
bilancio bilancio
L1 | L2 L3 L1 | L2 L3
1, Depositi e conti correnti 83.150 83.150 £84.231 684.231




Totale

83150

83.150

684.231

684.231

Legenda: L1 = Livelto 1; L2 = Livello 2; L3 = Livello 3,

| suddetti crediti verso banche sono iscritti al costo ammortizzato e si rifetiscono a:
« crediti verso Intesa Sanpaolo per conti correnti, per euro 26,050 mila (euro 683.783 mila al 31 dicembre 2016);
e crediti verso CARISBO per conti corenti, per euro 91 mila (6 suro al 31 dicembre 2016);
* certificati di deposito zero coupon emessi da Intesa Sanpaolo Ireland, per euro 25,01 2, sottoscritti per esigenze

di tesoreria;

e time deposit intrattenuti con la Capogruppo Intesa Sanpaolo per esigenze di tesoreria, per euro 31.997 mila.

6.2 Crediti verso enti ﬁnan_ziari

Composizione

Totale 31/12/2017

Totale 3112/2016

Valore di bilancio

Falr value

Valore di bilancio

Fair value

Bonis

Deteriorati

L1

Acquistati

Altrf

L2

L3

Bonis

" Deteriorati

L1

Acquistati

L2

L3

1. Finanziamenti
1.1 Pronfi confro
termine

1.2 Leasing
Finanziano

1.3 Factoring

- pro solvendo
- pro soluto

| 1.4 Altri

| finanziamenti

2, Titoli di
debito

- titoli strutturati
- altri titoli di
debito

3. Alire attivita

| 35.490

35.490

35490

Altri |

35.490

Totale

35.490

35.490

35.490

.| 35.490

Legenda: L1 = Livello 1; L2 = Livello 2; L3 = Livello 3,

| crediti verso enti finanziari si riferiscono a n. 810 azioni redimibili di categoria B attribuite da PE -
International S.A. ai propri soci a seguito dell

delibera dell'Assemblea Stracrdinaria del 28 febbraio 2012,

55

Private Equity

intervento di ristrutturazione del proprio capitale sociale avvenuto con



6.3 Crediti verso clientela

Totale 31122017 Totale 31/42/2016

Composizione

Valore di bilancio . Fair value
Bonis Deteriorati L1|L2 L3
Acquistati | Altri

Valore di bilancio & Fairvalue
Bonis Deteriorati’ L1 L2 L3
Acquistati | Altri

1. Finanziamenti
1.1 Leasing
Finanziario

- di cui senza
opzione finale di
acquisto

1.2 Factoring

- pro solvendo

- pro soluto

1.3 Credito al
consumo

1.4 Carte di credito
1.5 Finanziamenti
concessi in
relazione ai servizi
di pagamento
prestati

1.6 Altri
finanziamenti

Di cui: escussioni
Di garanzie e

impegni

2. Titoli di debito

2.1 titoli strutturati
2.2 altri titoli di
debito -

3. Altre attivita

44.045

44,045

44,045

44,045

17.256

17.256

17.256

17.256

Totale

44.045

44.045

17.256

17.256

Legenda: L1 = Livelio 1; L2 = Livello 2; L3 = Livello 3.

| crediti verso clientela comprendono:

e pereurc 16.682 mila, il finanziamento soci fruttifero concesso alla partecipata ISM Investimenti S.p.A., nell'ambito

della complessiva operazione di investimento;

e pereurc 27.331 mila il credito per dilazicne di pagamento, con scadenza agosto 2018, verso FAM, connesso alla

cessione parziale di quote A del Fondo Atlante Private Equity, realizzatasi ad inizio 2017;

= per euro 30 mila, il credito residuo relativo alla liquidazione di Convergenza SCA SA, struttura societaria di

private equity,

» per 2 mila euro, il credito residuo verso la procedura di liquidazione della partecipata a 8 January, chiusa nel

corso del 2016;
o il credito verso la partecipata Alfa Stamp in liquidazione, per un importo inferiore ai mille euro,
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PARTECIPAZIONI - NOTA 9

La voce pan a 15.945 mila euro (1 6.341 mila euro al 31 dicembre 2016) accoglie gii investimenti in societa controliate e
collegate.

9.1 Partecipazioni: informazioni sui rapporti partecipafivi

{migliaia di euro)
Denominazioni imprese Sede Sede Quota di Disponbitivoti | Valoredibilancio | Fair Value
Legale operativa partecipazione %
%

A. Imprese confrollate in via |

esclusiva:
1. IMiI Fondi Chiusi SGR S.p.A. Bologna . Bologna 100,00 100,00 © 4950
B. Imprese controliate in modo

conglunto
1 Themys Investimenti S.p.A. Milano Milano 50,00 50,00 4324
C. Imprese sottoposte ad influenza

notevole
1. Private Equity Intemational S.A. ‘Lixssemburgo Lussémburgo 910 9,10 5,906
Z mifpst iR Ol Selee Torino Torino 0016 0,016 10

.C.pA.

3. Consorzio Studi e Ricerche Fiscali

del Gruppo Intesa Sanpaclo Qo R 20 I 13
4. 1SM investimenti S.p.A. Milano Milano 27,359 27,359 0
6. Associazione Studi e Ricerche a )

par I M [ Napoli Napoli 0,041 0,041 1
6. Emysis Capital SGR S.p.A. Milano Milano 3500 35,000 557
7. Venture Capital Partners S.pA. Milano Milano 24.59 2450 . 184

Le partecipazioni indicate nella sezione C, ai numeri 1, 2 e 3, sono appartenenti al Gruppo Intesa Sanpaclo S.p.A..

Il fair value, ai sensi del punto 21 lettera (b) delllFRS 12, verrebbe indicato solo per le societa quotate, qualora presenti
in portafoglio.

Nell'ambito della compiessiva operazione di investimento effettuata nella partecipata ISM Investimenti la societa ha
erogato alla stessa anche un finanziamento soci di originari euro 12 milioni, a condizioni di mercato, illustrato nella
pracedente nota 6 relativa alla voce Crediti.

Neil'ambito delfoperazione Emisys Development, fondo comune di investimento di tipo mezzanino del quale il Gruppo &
co-sponsor, IM| Investimenti si & assunta I'mpegno di sottoscrivere strumenti finanziari partecipativi emessi da Themys
Investimenti S.p.A., per complessivi 30 milioni, da erogare gradualmente in concomitanza con i richiami del fondo
Emysis. Al 31 dicembre 2017, a seguito di un rimborso, effettuato dalla societa emittente, gli strumenti finanzian
partecipativi di Themys S.p.A. sono pari a zero. Risultano in ogni caso ancora iscritti in bilancio impegni residui a tale
titolo per 15.780 mila euro, per strumenti finanziari partecipativi che verranno liberati nel prosieguo.

In concomitanza con il imborso degli strumenti finanziari partecipativi, la societa emitfente ha imborsato anche parte
della riserva sovrapprezzo; il pro-quota riconosciuto ad IMi Investimenti & risultato pari ad euro 280 mila.
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9.2 Variazioni annue delle partecipazioni

P | ettt | o

A.  Esistenze iniziali 10.880 5.461 16.341
A, Aumenti

B1. Acquisti

BZ. Riprese divalore

B3. Rivalutazioni

B4. Altre variazioni
B.  Diminuzioni 396 396

C1. Vendite 116 116

€2 Rettifiche di valore

C3.  Altre variazioni 280 280
D. ~ Rimanenze finali 10.880 5065 15945

Le vendite, per 116 mila euro, si riferiscono alla cessione di n. 232.500 azioni di Venture Capital Partners S.p.A., pari ad
una quota del 15,5%, che IMI Investimenti ha realizzato in data 1° agosto 2017. Le azioni sono state cedute al valore di
carico ai manager della Venture Capital Partners SGR, autorizzata all'esercizio dell'attivita di gestione del risparmio in

data 22 dicembre 2017.

Le altre variazioni afferiscono al rimborso di riserva sovrapprezzo ricevuto da

ilustrato nelle righe precedenti.

9.3 Partecipazioni significative: informazioni contabili (aggiornare valori contabili)

Themys Investimenti S.p.A., come

Denominazloni imprese Attivita Attivith Passivita Passivita Ricavi Utile Plusvalenze Altre Totale
correntt non correnti non (perdita) | (minusvalenze) | component confo
correnti : comenti derivante al netto degli di conto economico
i da attivitx oneri fiscali, economico | complessivo
operative delle attivita | complessivo
in operative
asercizio cessate
A. Imprese controllate In
via esclusiva: .
1. Ml Fondi Chusi SGR 6.257 255 737 524 3.947 248 135 113
SpA.
B. Imprese controllate in
modo congiunio ’
1. Themys Investimentl 76| 21018 56 407 407
S.pA. ‘ ‘
C. Imprese sottoposte ad
influgnza nofevole
1. Private Equify Intemational 719.492 66.178 515 390.013 99.802 89.745 89.745
SA, B ‘ :
2. I1SM Investimenti S.p.A. - 5934 113.949 90.980 6.524 -192 £.716
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| dati di bilancio delie imprese controllate in via esclusiva si rferiscono al 31/12/2017. | dati di bilancio delle imprese sottoposte ad influenza
notevole si riferiscono al 31/12/2016 {ultimo bilancio approvato) ad eccezione di Private Equity intemational {bilancio al 31 dicembre 2017).

9.4 Partecipazioni significative: informazioni sui dividend] percepiti

Con riferimento alle societa controllate e collegate si informa che nel periodo sono stati incassati dalla controllata IMI
Fondi Chiusi SGR S.p.A. dividendi per euro 2,900 mila.

9.5 Partecipazioni non significative: informazioni contabili

Denominazioni imprese Attivita Attlvita Passivita Passivith Ricavi Utile Plusvalenze Alire Totale

correnti non comenti non {perdita) (minugvalenze) component] conto
cormenti ] corenti derivante | al netto degli di conto economico
da aftiviti onen fiscali, economico | complessivo
operative delle attivita | complessive
n operative
esercizio cessate

A. Imprese controllate in
via asclusiva:

C. Imprese sottoposte ad
influenza notevole

1, Infesa Sanpaolo 343.222 |- 1,943,532 677.267 465372 | 1.944.329 40917 36725 -4.192
Group Services
S.cpA

2. Consorzio Studi e 613 607 384 578 1.612 46 A6 0
Ricerche Fiscali def
Gruppo Intesa
Sanpaolo

3. Associazione Studi e 1013 555 107 1.567 -3 3
Ricerche per il . ]
Mezzogiomo
4, Emysis Capital SGR 2.937 - 22 3z 94 3.008 1.385 496 889
S.pA.

5. Venture Capital Partners 673 : 55 -132, -132
SGR SpA.

(*) | dati di bilancio delle imprese sottoposte ad influenza notevole, qualara disponibili, si riferiscono al 31/12/2016 (ultimo bilancio approvato). Per
ISGS S.c.p.a. i dati si riferiscono al bilancio 2017. . .

9.6 Impegni rifertti a partecipazioni in societa controflate in modo congiunto

Al 31 dicembre 2017 sono iscritti in bilancio impegni riferiti alla partecipata Themys Investimenti S.p.A. per complessivi
29.486 mita euro, dei quali, 13.706 mila connessi agli impegni sul capitale che, tempo per tempo, verra liberato in
concomitanza con i draw down del fondo Emisys Development ed ulteriori 15.780 mila euro, utilizzabil per la
sottoscrizione di strumenti finanziari partecipativi, sempre in relazione alle esigenze connesse all'investimento nel fondo.

8.7 impegni riferiti a partecipazioni in societa sottoposte ad influenza nofevole

Con riferimento a Emysis Capital SGR vi sono accordi che prevedono:

» in caso di uscita di uno o pit manager dalla SGR e subordinatamente al mancato esercizio di prelazione degli
altri manager, l'mpegno degli sponsor (IMI investimenti e Fineurop) ad acquistare pro-quota le azioni detenute
dai manager uscenti (opzione put dei manager sugli sponsor). i

» nel caso in cui si realizzi un cambio di controllo di IMI Investimenti o la cessione delle azioni detenute da IMI
Investimenti nella SGR e, altemativamente, gli Original Investor (FEI e Fll) abbiano esercitato il veto al
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: trasferimento o il terzo non sia subentrato nei patti parasociali, gli altri soci della SGR (manager e Fineurop)
hanno il diritto di acquistare le azioni di IMI Investimenti nella SGR (opzione calf dei manager e Fineurop su [MI
Investiment). '

Ad oggi non ci sono gli elementi per poter valorizzare tali opzioni,

9.8 Restrizioni significalive
Non si segnalano restrizioni significative sulle partecipazioni detenute dalla societa.
9.9 Partecipazioni costituite in garanzia di proprie passivita e impegni

Non vi sono partecipazioni costituite in garanzia di proprie passivita o impegni.

9.10 Aftre informazioni

Non vi sono altre informazioni da fornire in relazione alle partecipazioni detenute.
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ATTVITA MATERIALI - NOTA 10

Le attivita materiali, pari ad euro 6 mila (7 mila euro al 31 dicembre 2016) sono iscritte in bilancio al costo al netto degli
ammortamenti, sistematicamente apportati in base alla prevista utilita futura, secondo le seguenti aliquote:

Mobili:
o  Mobili ordinari d'ufficio 12%;
o Amedamento 15%.

Strumentali:
e Macchine eleftroniche 20%;
e Macchine ordinarie d'ufficio 12%.

Altri: '

e Apparati di telefonia mobile 20%;
e Aftrezzatura 25%,

e . Impianti generici 15%.

10.1 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione defle attivita valutate al costo.

Attivita/Valon : Totale 31112/2017 | Totale 3111212016

1.  Attivita di proprieta
a) ferreni
b) fabbricati
c) mobil
d) impianti elettronici
g) altre

L=
-~

2. Attivita acquisite in leasing finanziario
a) Terreni
b) fabbricafi
¢) mobili
d) impianti elettronici
e} altri

Totale 6| 7l

10.5 Aftivita materiali ad uso funzionale; variazioni annue.

Terreni | Fabbricati | Mobili | Impianti Altre Totale

elettronici
A, Esistenze Iniziali lorde ‘ 150 171 321
A1 Riduzioni di valore totali nette 143 7| M4
A.2 Esistenze iniziall nette 7 0 ' 7
B. Aumenti
B. 1 Acquisti

B. 2 Spese per migliorie capitalizzate
B. 3 Riprese di valore
B. 4 Variazioni positive di fair value imputate
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a) patrimonio netto
b) confo economico
B. 5 Differenze positive di cambio

B. 6 Trasferimenti-da immobili detenuti a
scopo di investimento

B. 7 Altre variazioni

C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C. 2 Ammortamenti
C. 3 Rettifiche di valore da deterioramento
imputate a: -
a) patrimonio netto
b) conto economico
C. 4 Variazioni negative di fair value imputate
a
a) patrimonio netto
b} conto economico
C. 5 Differenze negative di cambio
C. 6 Trasferimenti a:

a) attivith materiali detenute a scopo di
investimento

b) attivita in via di dismissione
C. 7 Altre variazioni

D. Rimanenze Finali nette
D.1 Riduzioni di valore totali nette
D.2 Rimanenze finali lorde

150
144

N

171

321

315

E. Vaiutazione al costo

10. 7 Impegni per acquisto di Attivita materiali (IAS 16/74.c)

Non vi sono impegni per acquisto di attivita materiali.
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ATTIVITA IMMATERIALI - NOTA 11

Al 31 dicembre 2017 le aftivita immateriali risultano pari a 4 mila euro {completamente ammortizzate al 31 dicembre
20186).

11.1 Composizione della voce “Aftivita immateriali®

3112/2017 3122016

-Attivita valutate | Athivitd valutate al | Attivita valutate | Attivita valutate al
al costo fair value al costo ‘ fair value

1 Awviamento
2 Altre attivita immaterlali;
2.1 di proprieta
- generate intemamente
- altre 4 0
2.2 acquisite in leasing finanziario '

Totale 2 e . o

3. Attivita riferiblll al leasing finanzlario:
3.1 Beniinoptati
3.2 Beni ritirati a seguito di riscluzione
3.3  Alfri beni

Totale 3

4. Attivita concesse In leasing operativo

© Totale (14243+4) 4 0

Totale -4 . : 0

11.2 “Attivita immafteriali” variazioni annue,
‘ Totale

A. Esistenze iniziali : 0

B. Aumenti 5
B. 1 Acquisti 5
B. 2 Riprése di valore
B. 3 Variazioni positive di fair value
- .a patrimonio netto
- a conto economico
B. 4 Alire variazicni

C. Diminuzioni 1
C.1 Vendite
C. 2 Ammortamenti 1
C. 3 Rettifiche di valore '
- apatrimonio netto
- aconto economico
C. 4 Variazioni negative di fair value
- a patrimonio netto
- aconto economico
C. 5 Altre variazioni

D. Rimanenze Finali 4
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ATTIVITA FISCALI E PASSIVITA FISCALI - NOTA 12 DELL’ATTIVO E NOTA 7 DEL PASSIVO

Al 31 dicembre 2017 la sotfovoce b) “Attivita fiscali anticipate” esposta nell'attivo accoglie i crediti relativi alla fiscalita
anticipata, pari ad euro 4.644 mila (euro 4,769 mila al 31 dicembre 2016) mentre, nel passivo, la sottovoce b) “Passivita
fiscali differite” accoglie per 2.651 mila euro le imposte differite (euro 1.500 mila al 31 dicembre 2016).

12.1 Composizione della voce “Aftivita fiscali: correnti e anticipate”

b} Le attivita fiscali per imposte anticipate si riferiscono a:

« imposte anticipate con contropartita il conto economico per 4.405 mila euro, relative a differenze temporanee
per variazioni in aumento dei reddito che diverranno deducibili in futuri esercizi. Di tali imposte euro 192 mila si
riferiscono a DTA di cui alla L. 214/2011 relative a componenti negative di competenza del 2017 che potranno
essere compensate dopo la presentazione della dichiarazione dei redditi;

« imposte anticipate con contropartita il patrimonio netto (riserva di valutazione) per 239 mila euro, perlopiil
connesse all'effetto fiscale implicito sulle variazioni negative di fair value di fondi comuni di pavate equity,
variazioni che diverranno deducibili nel momento in cui verranno passate a conto economico.

L'iscrizione delle imposte anticipate trova giustificazione negli utili fiscali prospettici del Gruppo, anche in relazione alla
speciale procedura di consolidato fiscale nazionale a cul la societa aderisce.
12.2 Composizione delia voce 70 “Passivita fiscalf correnti e differite”

b} Le passivita fiscali per imposte differite, con contropartita il patrimonio, sono invece relative all'effetto fiscale implicito
calcolato sulle variazioni positive di fair value di aftivita finanziane disponibili per la vendita, imputate a riserva da
valutazione.

La ripartizione per anno di riversamento e per tipologia di imposta delle citate attivita e passivita fiscali differite viene
riassunta nel seguente prospetto.

Imposta Totale 2018 2019 2020 Successivi

€ indeterminati -
IRES anticipata 4.478 408 | - 302 - 285| - 3.393
IRAP anticipata 166 31 21 21 93
Totale anticipate 4.644 529 323 306 3.486
IRES differita 2651| _ 2.651
IRAP differita
Totale differite - 2.651 ‘ 2651
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12.3 Variazioni defle imposte anticipate {in coniropartita del conto econofnico)

Totale Totale
MM22017 3MM212016
1. Esistenze iniziali 4398 6,250
2. Aumenti 87 665
2. 1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b).  dovute al mutamento di criteri contabil
¢} riprese di valore &
d) alire 665
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
23 Alti aumenti
2 Diminuzioni 80 2517
2.1Imposte anticipate annullate nell'esercizio
a) rigini 75 155
b} svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
¢} dovute al mutamento di criteri contabili
dj altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali 2311
3.3 Altre diminuzioni
a) trasformazione in crediti d'imposta di cui alla legge n, 214/2011 5 47
b) altre B 4
4. Importo finale 4,405 4.398
12.5  Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto)
Totale Totale
322017 31122016
1. Eslstenze Iniziali k| 325
2 Aumenti 234 369
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b} dovute al mutamento di criten contabili
¢) altre 234 369
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3 Diminuzioni 366 323
3.1 Imposte anlicipate annullate nelfesercizio
a) rigir 366 3
b} svalutazioni per sopravvenuta imecuperabilita
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c} dovute al mutamento di criteri contabili
d) alfre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale

239

in

Le suddette imposte anticipate hanno come continpartita la riserva da valutazione delle attivita disponibili per la vendita

edel TFR.

12.6 Variazioni delfe imposte differite (in contropartita del patrimonio neffo)

Totale
J12i2017

Totale
31212016

1. Esistenze inizlall

1.500

1.465

2 Aumenti
2.1 Imposte differite rilevate nell'esércizio.
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
¢ altre
2.2 Nuove imposte ¢ incrementi di aliquote fiscali

2.3 Allri aumenti

1231

1231

285

285

3 Diminuzloni
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio
a) rigin
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) alire
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3,3 Altre diminuzioni

80

250

250

2.651

1.500

4. Importo finale

Le suddette imposte differite hanno come contropartita la riserva da valutazione delle aftivita disponibili per la vendita.
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ALTRE ATTIVITA - NOTA 14

14.1 Composizione defla voce “Aftre attivitd”

Le altre attivita ammontano a complessivi 1.698 mila euro (3.975 mila eurc al 31 dicembre 2016) e comprendono:

Allre atlivita 311202017 3111212016
Crediti verso societa del Gruppo - 1314 2.900
| Crediti per servizi resi 128 363
Crediti verso Erario 204 556
Depositi cauzionali 5 5
Ratei, Risconti attivi e costi anticipati 32 102
Altre atfivita 15 49
Totale | 1.698 | - 3.975

| crediti per servizi resi comprendono euro 126 di crediti verso la Capogmppo Intesa Sanpaolo per attivita svolte in
oursourcing a favore della stessa.

Il dettaglio dei rapporti con le societi del Gruppo & esposto nella parte D — Aitre informazioni, della presente nota
integrativa nella Sezione 6 relativa alle operazioni con parti correlate, tale importo comprende anche euro 1. 117 mila di
crediti IRES per la liquidazione delle imposte nell'ambito deila procedura di consolidato fiscale di Gruppo.
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PASSIVO

ALTRE PASSIVITA - NOTA ¢

9.1 Composizione delia voce “Altre passivita”

Le altre passivita, pari a 489 mila eurc (2.455 mila euro al 31 dicembre 2016), sono costituite da:

322017 3112/2016
Debiti verso fomitori ' ' 269 2.241
Debiti verso societa del Gruppo distaccanti personale comandato 119 104
Altri debiti verso societé del Gruppo 11 3
Debiti verso Eraric per ritenute 35 3
Debiti verso Enti Previdenziali ed Assistenziali 50 56
Debiti verso dipendenti per ratei maturaii _ 5 12
Totale _ 49| 2,455

Al 31 dicembre 2017 fra i debiti verso fomitori sono compresi anche 154 mila euro di debiti verso societa del Gruppo per
servizi ricevuti, - ,

Il dettaglio dei rapporti con le societa del Gruppo é esposto nella parte D — Altre informazioni,"della presente nota
integrativa nella sezione relativa alle operazioni con parti correlate. :

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE — VOCE 10

La voce trattamento di fine rapporto del personale, pari a 167 mila euro (184 mila euro al 31 dicembre 2016), riflette il
valore aftuale di-quanto dovra essere erogato ai dipendenti a tale titole.

Al riguardo si precisa che il valore del TFR maturato al 31 dicembre 2017, calcolato ini base alla normativa di riferimento,
é stato proiettato, sulla base di tecniche attuariali appiicate alla popolaziene di riferimento, per stimare l'ammontare da
riconoscere al momento della risoluzione del rapporto di lavoro in base alle seguenti ipotesi attuariali:

ASSUNZIONI FINANZIARIE: 31.12.2017

Tasso di attualizzazione . 1,08 %

Tasso di Inflazione 1,50 %

Tasso atteso di incremento retributivo (infrazione inclusa) 2,72 %

Percentuale di TFR richiesta in anticipo , 55,00 %

ASSUNZIONI DEMOGRAFICHE:

Eta Massima di Collocamento a Riposo ' Secondo le ultime disposizioni legislative
Tavole di Mortalita . 512016 (Modificate sulla base dei dati storici)
Percentuale Media Annua di Uscita del Persenale | 1,56 %

Probabilith ahnua di richiesta di anticipo 3,00%

DURATA MEDIA FINANZIARIA (IN ANNI)
TFR , 10
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PAGAMENTI PREVISTI PER IL FONDO TFR

.|| Pagamenti previsti al 31.12.2018 2614
Pagamenti previsti al 31.12.2019 2924
Pagamenti previsti al 31.12.2020 3.267
Pagamenti previsti al 31.12.2021 3.650
Pagamentf previsti al 31.12.2022 77.687
Pagamenti previsti dall'1.01 2023 al 31.12.2027 7.630
ANALISI DI SENSITIVITA' SUL DBO PER IL FONDO TFR
+0,50% -0,50%
Tasso di Attualizzazione | 161.904 179.585
Tasso di Rendimento Atteso N.A. N.A.
Tasso atteso di incremento retributivo 170.346 170.346
Tasso di Inflazione 175.934 165.030
10.1 Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue
HH2A207 311212016
A. Esistenze iniziali 184 176
B. Aumenti
B.1 Accantonamento dell'esercizio 3 7
B.2 Altre variazioni in aumento - 13 12
€. Diminuzioni
C.1 Liquidazioni effettuate 29 "
C.2 Alfre variazioni in diminuzione 4
D. Esistenze finall 167 184

L'accantonamento dell'esercizio accoglie Finferest cosf per euro-3 mila.

Le altre variazioni in aumento pan a 13 mila euro si riferiscono valutazione attuariale rilevata interamente a riserva di

patrimonic netto.

Le altre variazioni in diminuzione, pari ad euro 4 mila, riguardano gli effetti fiscali.
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FONDI PER RISCHI E ONERI - VOCE 11

11.1 Composizione della voce “Fondi per rischi e oneri”

| fondi per rischi ed onen del passivo dello stato patrimoniale sono cosi composti:

3111212017 3122016
b) Altri fondi 519 733
Totale 519 738
11.2 Vanaziom nell'esercizio delfa voce “Fondi per rischi e onen”
migliaa di euro
Fondo oneri futuri | Fondo oneri diversi Totale
pet il personale

1. Saldi iniziali all’ 11/2017 241 497 738
2. Aumenti

2.1 Accantonamenti 281 281

2.2 Alfre variazioni in aumento
3. Diminuzioni

3.1 ufilizzi f esuberi 241 25% 500
4, Saldi finali al 31/12/2017 0 519 519

Il fondo oneri futuri & stato completamente azzerato essendo venuti meno i rischi connessi al rilascio delle garanzie in
sede di vendita di partecipazioni. In particolare registrano ['utilizzo per la liberazione del fondo a suo tempo accantonato

sulla cessione Esaote dovuto allo spirare delle garanzie allgpoca concesse.

Il fondo oneri diversi per il personale, pari a 519 mila euro, comprende:

» euro 64 mila per premi di anzianita a favore dei dipendenti dellAzienda quantificato con |'utilizzo di tecniche
attuariali, in quanto relativo a benefici a dipendenti a lungo termine, e trattato in base allo IAS 19 alla stregua di un

piano a prestazione definita;

> euro 293 mila per fondi esuberi del personale {dei quali 109 mila euro riconducibili a costi di integrazione nell'ambito
del cosiddetto progetto Vivaldi® relativamente al quale Capogruppo ha riconosciuto alla societa un contributo di euro

79 mila, iscritto nell'attivo, che verra erogato di pari passu all'utilizze del Fondo);

# euro 162 mila per l'onere previstd in relazione a gratifiche ed alla parte variabile del premio di produttivith da

erogare al personale, in base al sistema incentivante di Gruppo.
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PATRIMONIO = NOTE 12, 15, 16 E 17

12.1 Composizione della voce “Capitale”

Tipologie Importo
1. Capitale ‘
1.1 Azioni ordinarie 579.184
1.2 Alfre azioni

12.4 Composizione della voce “Sovrapprezzi di emissions”

La voce riporta un saldo di euro 25.761 mila e rappresenta la ricostruzione della riserva di sovrapprezzo esistente nel
patrimonio di Sanpaolo IMI Private Equity S.p.A., incorporata da IMI Investimenti nel 2006, attraverso utilizzo parziale
dell'avanzo di fusione.

12.5 Altre Informazioni

Al 31 dicembre 2017 il capitale sociale & pari a 579.184.200 euro e risulta interamente sottoscritto e versato edé
costituito da n. 115.836.840 azioni nominative del valore nominale unitario di 5 euro.

IMI Investimenti non possiede in portafoglio azioni proprie mentre possiede n. 85 azioni delia controllante Intesa
Sanpaolo S.p.A. rimaste in. portafoglic dopo lassegnazione ai dipendenti avvenuta nell'ambito del piano di
incentivazione denominato LECOIP, per un costo originario di euro 190, relativamente alle quali & stata vincolata una
parte delle altre riserve.

Composizione e variazioni della voce “Riserve”

Altte

Utili portati a - - ‘
Legale nuovo | Allreriserve di Versamentiin | Avanzo di Totale
: utili conto capitale Fusione
| A, Esistenze iniziali 89.949 48.926 26.730 84.428 11.299 261.332
B. Aumenti
B.1 Attribuzioni di utili -2.026 261 69 2.356
B.2 Altre variazioni ' '
C. Diminuzioni ’
C.1 Utllizzi
- copertura perdite :
- distribuzione 26.579 26.579
- trasferimento a capitale
C.2 Altre variazioni
.| D. Rimanenze finali 91.975 - 49.187 220 84.428 11.299 237.109

Le altre riserve di utili, pari a 220 mila euro, comprendono I'onere riconducibile ai certificati LECOIP legati ad azioni della
Capogruppo, dalla stessa attribuite a dipendenti della societa, contabilizzati in base alllFRS 2 come equity settied
(riserva di capitale sotto il profilo fiscale). La movimentazione evidenzia la riduzione dovuta alla distribuzione
straordinaria di divdendi, ascrivibile allimporto della plusvalenza netta rilevata nella gestione 2016 direttamente a
patnmonio dalla cessione della controllata Manzoni S.r.J. e un incremento netto di euro 69 mila relativo alle componenti

riconducibili al LECOIP.
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Informazioni previste dall'art. 2427, comma 7- Bis del codice civile

Composizione del patrimonic netto

’ migligia di euro
Natura/descrizione Importo | Possibilitadi | Quota disponibile | Riepilogo delle utilizzazioni effettuate nei
ufilizzazione {*) tre precedenti esercizi
: Per copertura perdite | Per altre ragioni
Capitale 579.184 '
Riserve di Capitale:
| Sovrapprezzo emissioni 25.761 AB 25.761
Avanzo di fusione 11.209 ABC 11,298
Versamenti in conto capitale 84428 + ABC 84.428
Riserve di Utili: ‘ '
Riserva Legale 91.975 B 91.975
Utili a nuovo 49,187 ABC 49.187 17.961
Riserva piani di : - :
incentivazione — AB. 220
Utile di esercizio 3172 AB.C, 3.172
Riserva da valutazione 7.663 -
TOTALE ' 852.889 266.042
Non distribuibile 118.115
Distribuibile < 147.927

(*) Legenda: A: per aumento capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai Soci

II bilancio chiude con un utile di esercizio pari ad euro 3.172.126.

Si segnala che il risultato netto dell'esercizio non ¢ influenzato da utili corrispondenti a plusvalenze iscritte a conto
economico in applicazione del criterio del fair vaiue su strumenti finanziari diversi da quelli di negoziazione, che debbano
essere accantonati in apposita riserva indisponibile ai sensi dell'art. 6 del D.Lgs. n. 38 del 28/2/2005,

A seguito di quanto sopra esposto pertanto si rende possibile proporre allAssemblea dei Soci di attribuire detti utif
disponibili come segue:

accantonare il 5% degli utili complessivi pari ad eurc 158.606 alla riserva legale;
- riportare a nuovo il residuo utile di eurc 3.013.520.

ALTRE INFORMAZIONI

La societd non ha in essere attivith e passivita finanziarie oggetto di compensazione in bilancio, soggette ad accordi -
quadro di compensaZzione ovvero ad accordi similari.

Noen sono state poste in essere operazioni di prestito titoli.
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO
ECONOMICO

INTERESS| - NOTA1 E 2

1.1 Composizione della voce “Interessi attivi e proventi assimilati”

. . Titoli | Al Totale Totale
Voci/Fonme tecniche didebito | nanziament | oo coni | 2017 2016

1. Attivita finanziarie detenute per ia negoziazione
2, Attivita finanziarie valutate af fair value
3. Attivita finanziarie disponibili pet la vendita
4, Attivit3 finanziarie detenute sino alla scadenza
5. Crediti
51  Credili verso banche 30 ' 30 85
5.2  Crediti verso enti finanziari 715 715 963
53 Crediti verso clientela 3532 3.532 2:700
6. Altre attivita
7. Derivali di copertura

Totale 4217 42171 3.748

Gli interessi attivi su crediti verso banche, pari a 30 mila euro (85 mila al 31 dicembre 20186}, comprendono unicamente
gli interess attivi maturati su fixed rafe notes emesse da Intesa Sanpaolo Bank Lux, sottoscritta dalla societa a fini di
tesoreria nel luglio scorso, con scadenza a luglio 2019 e tasso pari a 0,06% annuo.

Nel contempo la societa ha rilevato interessi affivi “negativi® sugli altri investimenti di liquidita, dei quali si fornisce
dettaglio nella tabella successiva.

Si ricorda infatti che la Capogruppo Intesa Sanpaolo, in considerazione del protrarsi dello scenario ormai consolidato di
politica monetaria espansiva che vede la stessa subire tassi negativi sui depositi da parte della BCE, a partire dal 1°
luglio 2017 ha comunicato alla societd I'applicazione di un tasso attivo “negativo” pari a 40 centesimi, qualora le
giacenze di liquidita in conto corrente avessero superato i 25 milioni.

In conseguenza di ¢id, in accordo con le strutture di tesoreria di Capogruppo e nel rispetto delle esigenze prospettiche di
tesoreria della societd, sono stati negoziati strumenti di impiego a tempo con altre strutture societarie del Gruppo e con
la stessa Capogruppo al fine di.contenere per quanto possibile tale onere. Tali strumenti a seconda delle caratieristiche
contrattuali e della durata originaria maturano tassi di interesse nulli o moderatamente negativi, in ogni caso al di sotto
deile condizioni di conto corrente pari a 40 centesimi negativi.

Gli interessi attivi su crediti verso enti ﬁnénziari, pari ad euro 715 mila, si riferiscono al rendimento variabile e ancorato ai
risultati dell'emittente riconosciuto dalla partecipata PEI S.A. alla societa, a valere sulle azioni redimibili di categoria B
detenute. '

Gli interessi attivi maturati su crediti verso la clientela ammontano complessivamente a 3.532 mila euro {2.700 mila nel
2016), si riferiscono:.
»  al finanziamento soci fruttifero concesso a ISM Investimenti, neli'ambito del piti ampio intervento partecipativo, per
eurc 2.605 mila (2.371 mila nel 2016); _
> al credito riveniente dalla cessione Infragruppo per euro 154 mila (329 mila euro nef 201 8);
> al credito riveniente dalla cessione parziale delle quote A def Fondo Atiante Private Equity per euro 178 mila;
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> agli interessi attivi riconosciuti sugli strumenti finanziari partecipativi di Thmeys S.p.A., sottoscritti dalla societa e
srimborsati sul finire del 2017 (595 mila euro).

2.1 Composizione della voce “Interessi passivi e oneri assimilati” sistemare tabella con deftagli del passivo

. . N ! - Totale Totale
VocifForme tecniche Finanziamenti Titoli Altro . 2017 2016

1. Debiti verso banche

2. Debiti verso enti finanziari

3. Debiti verso clientela

4, Titoli in circolazione

5. Passivita finanziarie di negoziazione

6. Passivita finanziarie valutate al fair value
7. Altre passivita 111 11
8. Derivaii di copertura

Totale : M 11

Gli interessi passivi ammontano complessivamente a 111 mila euro e si riferiscono a interessi a tassi negativi subiti sulla
liquidita aziendale impiegata in titoli e depositi della Capogruppo, in particolare:

interessi a tassi negativi maturati sulle fixed rafe nofes emesse da Intesa Sanpaolo Bank Lux, per euro 26 mila;
interessi a tassi negativi maturati su time deposit negoziati con Capogruppo, per euro 3 mila;

interessi a tassi negativi maturati su certificati di deposito emessi da Intesa Sanpaolo Ireland, per euro 56 mila;
interessi a tassi negativi su giacenze di conto corrente, per euro 26 mila.

Y VVY
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COMMISSIONI - NOTA3E 4

2.2 Composizione della voce “Commissioni passive”

Dettaglio/Settori T;J:;e' T;::ée
1. garanzie ricevute
2. distribuzione di servizi da terzi
3. servizi di incasso e pagamento 2 2
4. altre commissioni
Totale 2 2

Le commissioni passive si riferiscono a servizi bancari ricevuti.

DIVIDENDI E PROVENTI SIMILI - NOTA 5

3.1 Composizione della voce “Dividendi e proventi simil”

Totale Totale
2017 2016
Voci/Proventi i : .
e Proventi da quofe NP Proventi da quote
Dividendi diOLCR. Dividendi d O.I.C.Ig.
1. Aftivita finanziarie detenute per la
negoziazione
2. Attivitd finanziarie disponibili per la 3
vendita -
3. Attivita finanziarie al fair value
4, Partecipazioni:
4.1 per attivita di merchant banking
4.2 per alfre attivita 2.900 6.922
' Totale 2.500 .0 6.922 , 0

| dividendi e proventi simili percepiti nel corso del'esercizio 2017 riguardano sostanzialmente i dividendi percepiti dalla
SGR controllata IMI Fondi Chiusi SGR per 2.900 mila euro (350 mila nel 2016). Nella voce confluiscono anche i
dividendi percepiti sulle azioni Intesa Sanpaolo S.p.A. di importo imilevante. -
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RISULTATO NETTO DELLE ATTIVITA' E DELLE PASSIVITA’ FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE - NOTA 8

6.1 Composizione della voce “Risulfato netfo delle atlivita e delle passivité finanziarie valutate af fair value”

La voce presenta un saldo netto negativo prossimo ai mille euro (5 mila euro nel 2018) ed accoglie la valutazione al fair
value del credito verso Intesa Sanpaolo sorto in relazione al piano di azionariato diffuso, ed in particofare ai certificati
LECOIP relativi a dipendent che ne hanno perso il diritto e assegnati alla societa.

Voci/componenti reddituali

Plusvalenze

Utili da realizzo

Minusvalenze

Perdite da
realizzo

Risultato netto

1. Attivita finanziarie

1.1 Titoli di debito

1.2 Titoli di capitale e quote di
OICR

1.3 Finanziamenti

1.4 Altre attivitd

2. Attivita e passivita fihanziarie:
differenze di cambio

3. Passivita finanziarie
3.1 Debiti

3.2 Titoli di debito

3.3 Altre passivita

4, Derivati creditizi e finanziari

" Totale

UTILI (PERDITE) DA CESSIONE O RIACQUISTO - NOTA 9

7.1 Composizione della voce “Utile (perdifa) da cessione o riacquisto”

La voce presenta un saldo netto negativo pari a 468 mila euro (euro 41 mila nel 2016).

Vocifcomponenti reddituali

Totale 2017

Totale 2016

Utile

Perdita

Risultato

Utile

Perdita

Risultato
netto

1. Attivita finanziarie

1.1 Crediti

1.2 Attivita disponibili per la vendita
1.3 Aftivita detenuts fino a scadenza

10

478

" netto

-468

M

4

Totale (1)

10

478

-468

Ll

4

2, Passivita finanziarle
2.1 Debiti
2.2 Titoli in circolazione

. Totale (2} |:

Totale (1+2)

10

478

-468

4

4

Gli utili registrana i rimborsi ricevutr da associazioni in partecipazione, in linea capitale, per la parte in eccesso rispetto al
valore contabile precedentemente svalutato.

Le perdite si riferiscono alla cessione parziale di quote del Fondo Atlante Private Equity e sono perlopil riconducibili
all'attualizzazione della parte di comispettivo dilazionata con scadenza a 18 mesi.
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RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO - NOTA 10

8.2 “Rettifichefriprese di valore nefte per deterioramento di affivita finanziarie disponibili per la vendita’

Voci/Rettifiche Rettifiche divalore | Riprese di valore T;J:;e T;J: ée
1 Titoli di debito
2 Titoli di capitale & 1.657 1657 10.780
quote OICR '
4. Finanziamenti
Totale 1.857 1.857|  10.780

Le rettifiche di valore sui titoli di capitale, sulle quote di OICR e sulle altre attivit3, si riferiscono alle riduzioni di fair value,
ritenute difficiimente recuperabili, registrate sulle attivita finanziarie disponibili per la vendita, cosi come indicato nella
parte B, nel commento alla voce 4 dell'attivo, della presente nota integrativa.

Nel dettaglio esse si riconducono prevalentemente a rettifiche di valore su quote di OICR relative i seguenti fondi di
private equity sottoscritti:

e Fondo Atlante Seed per 1.420 mila euro;

¢ Fondo Innogest per euro 176 mila;

¢ Fondo Euromed, liquidato nellesercizio, per 27 mila euro.

A completamento dell'importo complessivo registrato a conto economico si evidenziano 34 mila euro a retifica degli
importi versati per I'associazione in partecipazione inerente alla produzione cinematografica Skira Classica.
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SPESE AMMINISTRATIVE — NOTA 11

9.1 Composizione della voce a) "Spese per il personale”

VacifSettori Totale Totale
‘ 2017 2M6

1. Personale dipendente 1.613 1.517)
a) salari e sfipend 1.034 1.018
b) oneri sociali - 250 266
¢} indennita di fine rapporto 48 50
d) spese previdenziali '
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale 4 7
f} accantonamento al fondo frattamento di quiescenza e obblighi simili:

- a contribuzicne definita

- a benefici definiti
g) versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:

- a contribuzione definita 34 35

- a benefici definiti
h) altre spese 243 141
2. Altro personale in attivita 6 2j
3. Amministratori e sindaci 329 )
4. Personale collocato a riposo
5. Recuperi di spese per dipendenti distaccati presse altre aziende =301 210
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati presso la societa 362 315
Totale ‘ 2.002 1.7

Fra le altre spese inerenti al personale dipendente (voce h) sono ricompresi gli oneri di ristrutturazione derivanti dal ¢.d.
“progetto Vivaldi®, pari a 109 mila euro.

9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria

311212017 Numero medio 311212016 Numero medio
a) Dirigenti 1 1 1 1
b) Quadri diretfivi g 8 7 7
¢) Restante personale 5 7 ] 9
Totale 15 16 17 17

Al 31 dicembre 2017 i dipendenti diretti della societa risultano pari a 15 unita (17 unita al 31 dicembre 2016).

Fra questi si evidenziano:
 Uuna risorsa distaccata al 70% ed una al 60% presso la Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A.;
e una risorsa distaccata al 100% alla societa del Gruppo Intesa Sanpaolo Provis S.p.A,;
» due risorse parzialmente distaccate, rispettivamente per il 50% alla controllata IMI Fondi Chiusi SGR S.p.A. e
per il 30% alla Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A..

Alla stessa data risuitano distaccate presso la Societa 4 risorse, di cui:
o una al 100% da CARISBO S.p.A.
= due al 100% ed una al 30% dalla Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A..
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9.3 Composizione deila voce b) “Alfre spese amministrative”

VocifSettori Totale Totale
2017 - 2016
Altre spese connesse al personale ) M 48
Spese di consulenza 215 2.364
Spese di revisione contabile 123 113
Spese per servizi amministrativi (service da Capogruppo) 144 166
Spese per servizi logistici 159 149
Premi di assicurazione 29 25
Spese per telecomunicazioni 1 2
Spese per linformatica 19 19
Canoni accesso banche dati 25 24
Abbonamenti a pubblicazioni, acquisto libri, periodici e quotidiani 2 .
C_ontributi € quote di iscrizione ad associazioni di categoria, sindacali e 140 154
diverse
Materiale per l'ufficio 2 3
Spese di pubblicita e rappresentanza 0 1
Imposte e tasse diverse 14 7
Alfre spese 3 4
Totale 907 3.079

Le alfre spese amministrative della gestione 2017 comprendono circa 212 mila euro di oner di consulenza connessi ad
investimenti partecipativi (ascrivibili principalmente alla cessione delle quote del Fondo Atiante Private Equity). Si ricorda
che le spese di consulenza dell'esercizio 2016 comprendevano 1.924 mila euro per il. contratto di advisory del Gruppo
NB risolte a fine 2016 e 426 mila euro per costi connessi ad investimenti partecipativi,
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RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA MATERIALI - NOTA 12

10.1 Composizione delia voce “Reftifiche/riprese di valore nette su aftivita materiali”

Voci/Rettifiche e riprese di valore

Ammortamento

Rettifiche di valore per
detenoramento

Riprese di valore .

Risuitato netto

1.  Aftivita ad uso funzionale
1.1 di proprieta
aj} terreni
b} fabbricati
¢} mobilt
d} strumentali
&) altri
1.2 acquisite in leasing finanzario
a) lerreni
b) fabbricati
¢) mobili
d) strumentall
e) altd
2. Attivith detenute a scope di investimento
{da specificare)

Totale
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RETTIFICHE/RIPRESE Di VALORE NETTE SU ATTIVITA IMMATERIALI - NOTA 13

11.1 Composizione defla voce ‘Refifiche df valore nette su aftivita immateﬂafi‘;

_ VociRettifiche e riprese di valore’

Ammortamento

(a)

Rettifiche di valore per
Deterioramento
{b)

Riprese di valore

{c)

Risultato netto
{atb-c)

1. Avviamento

2, Altre attivita immateriali
2.1 di proprieta
2. 2 acquisite in feasing finanziario

3. Aftivita - riferibili al leasing
finanziario

4. Aftlvita concesse in leasing
operativo

Totale

ACCANTONAMENTI NETTI Al FONDI PER RISCHI E ONERI - NOTA 15

13.1 Composizione della voce "Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri”

Gli accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri registrano un saldo positivo netto di euro 301 mila euro (positivo di euro
12 mila euro al 31 dicembre 2016) e si riferiscono:

» all'accantonamento delfesercizio al fondo premi di anzianita del personale dipendente pe euro 9 mila;

e al rilascio a conto economico di precedenti accantonamenti connessi alla cessione della partecipata Esaote,
non pil necessari (310 mila euro),

ALTRI PROVENTI E ONERI DI GESTIONE - NOTA 16

14.1 Compuosizione della voce 16 “Altri provent; di gestione”

Gli altri proventi netti di gestione ammontano a 537 mila euro (459 mila euro al 31 dicembre 2016) e si riferiscono a:

e compensi percepiti per i servizi svolti a favore delle societa del Gruppo in relazione ai contratti di outsourcing in
essere per euro 425 mila euro;

e compenso percepito per servizi in outsourcing svolti a favore della neocostituita partecipata VC Partners SGR

per euro 36 mila;

e euro 79 mila quale versamento soci a copertura oneri di ristrutturazione e integrazione delle ex Banche Venets

(c.d. “progetto Vivaldi"} riconosciuto dalla Capogruppo Intesa Sanpaolo;

» riversamenti alla societa degli emolumenti spettanti a dipendenti della stessa designati presso organi societari
delle partecipate, per 5 mita euro;

= sopravvenienze attive per 8 mila euro;
* sopravvenienze passive per 16 mila euro, sostanzialmente connessi allo stralcio di crediti verso controllate

liquidate.
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UTILI (PERDITE) DELLE PARTECIPAZIONI - NOTA 17

i

158.1 Composizione della voce “Utili (Perdife) delle partecipazioni

Totale Totale
2017 2016
1. Proventi
1.1 Rivalutazioni
1.2 Utili da cessicne 24.448
1.3 Riprese di valore
1.4 Altri proventi
.2. Oneri
é.1 Svalutazioni
2.2 Perdite da cessione 9
2.3 Rettifiche di valore da deterioramento 6.376
2.4 Altri oneri
Risultato netto 18.063

Nell'esercizio 2017 non sono intervenuti fatti gestionali tali da produrre utilifperdite sulle partecipazioni.
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IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO DELL'OPERATIVITA CORRENTE - NOTA 19

17.1 Composizione della voce 19 “imposte sul reddito deffesercizio delfoperativita corrente”

Totale | Totale
2017 | 2016
1. Imposte correntf =421 -2.308
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi . -18 37|
3. Riduzione delle imposte comenti dell'esercizio -32
3. bis Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio per crediti di imposta di cui alla legge n. 214/2011
4. Variazione delle imposte anticipate 166  1.801
5. Varazione delle imposte differite
Imposte di competenza dellesercizio - 306 - 560
17.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio:
IRES IRAP Tolale
Utile ante imposte 2.866 2.866 2868
Imposta Borica 6e8  H00m| M2 390% 800 27,90%
Eifetto delle variazioni in aumento rispetto alfafiquota ordinarta i
Minusvalenze e perdiie non deduchll 8 0,28% 684 224% 72 253%|
Alrl cosf non deducibil B 0,21% 151 5,28% 157 549%
Svalriazione imposke anicipake e camblo disposizion! fiscal (51) -1,77% 0 000% (51) -1.77%
Effetio deile variazion!in diminizione rispetio alfalquota ordinaria .
Phusvalenze esenfi PEX (39} -1,37% 0 0,60% {39) -1,37%
Dividendi esen #8240 -2876% (204 -7,13% {1.029) -35.,89%
At ricavi nen imponibli (93 . -326% {123y -4,20% 217 -7,55%
|atrg ™ 000% 0 0.00% ] 0,00%
Imposta efitiva (308 10,67% @___o,00% {308 -10:67%
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PARTE D — ALTRE INFORMAZIONI

D1. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

D.1- Valore delle garanzie rilasciate e degli impegni

— Importo ‘Importo
Operazioni 2017 _ 216

1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria a prima richiesta -
a) Banche
~ b) Enti finanziari
c} Clientela
2} Altre garanzie rilasciate di natura finanziaria
a) Banche
b} Enti finanziari
c) Clientela )
| 3) Garanzie rilasciate di natura commerciale
a) Banche
b) Enti finanziari :
¢} Clientela 240
4) Impegni irrevocabili a erogare fondi
a) Banche
i} autilizzo certo
I a utilizzo incerto
b} Enti finanziari
i) autilizzo certo
i} a utilizzo incerto
c) Clientela
i) autilizzo certo
i} a utilizzo incerto 78.156 105.865
5) impegni sottostanti ai derivalti su crediti: vendite di
protezione
6) Aftivita costituite in garanzia di obbligazioni di terzi
7} Altri impegni irrevocabili :
a) a rilasciare garanzie
b} altri

Totale 78.156 106.105

La societa ha rilasciato in passato manleve in sede di liquidazione di societa controllate integrali, coinvolte nella gestione
di fondi chiusi di private equity, per le quali 1 rischi di escussione appaiono al momento ragionevolmente remoti.

Gli impegni assunti dalla societa ad erogare fondi riguardano:

» quote difondi chiusi di private equity sottoscritte da richiamare per euro 48.670 mila;

» impegni a sottoscrivere aumenti di capitale in imprese controllate in modo congiunto per euro 13.706 mila,
unicamente ascrivibili a Themys Investimenti S.p.A.;

» impegni a sottoscrivere strumenti finanziari partecipativi emessi da controllate in modo congiunto per euro 15.780
mila, unicamente ascrivibili a Themys Investimenti S.p.A..

Gli impegni nei confronti di Themys Investimenti S.p.A. sono connessi all'iniziativa legata al fondo Emisys Development.
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D.10- Attivita costituite a garanzia di proprie passivita e impegni

La societd non ha in essere attivita a garanzia o impegnate.

D2 - INFORMAZIONI SUJ RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

Il Gruppo Intesa Sanpaolo attribuisce una forte rilevanza alla gestione ed al controllo dei rischi, che si basa
principalmente su tre principi:

- chiara individuazione delle responsabilita di assunzione dei rischi;
- sistemi di misurazione e controllo allineati alla best practice internazionale;
- separatezza organizzativa fra funzioni deputate alla gestione e funzioni addette al controilo.

La Capogruppo svolge altresi funzioni di gestione e controllo complessivo dei rischi. Le societd del Gruppo che
assumono rischi creditizi, finanziari o assicurativi operano entro i limiti di autonomia loro assegnati e sono dotate di
proprie strufture di controllo. IMI Investimenti ha affidato le attivith di controllo rischi alla propria Funzione Compliance e
Controllo Rischi, la quale provvede al censimento, alla misurazione e al monitoraggio sistematico dei rischi operativi
della Societh e. della SGR controllata interfacciandosi organicamente con la Direzione Risk Management della
Capogruppo Intesa Sanpaolo attraverso la condivisione e I'attuazione dei principi e delle metodologie indicate e Futilizzo
di 'strumenti e di processi individuati dai regolamenti di Gruppo. La Capogruppo bancaria provvede inoltre alla.
misurazione ed al monitoraggio dell'esposizione ai rischi di tasso, di cambio e di liquidith connessi al Banking Book,
nonché alla misurazione dei rischi finanziari di Banking Book connessi alla detenzione di partecipazioni e OICR (rischio
equity} sulla base di un apposito contratto di service, fomendo periodicamente alla societa gli esiti delle analisi svolte.

2,1, RISCHIO DI CREDITO
INFORMAZIONI Di NATURA QUALITATIVA
1. _Aspetti generali

Il rischio di credito denva dalla possibilita che una controparte possa non adempiere alle obbligazioni contratte
nell'ambito dell'operativita di investimento svolta dalla societa.

Per la particolare attivita svolta IM! Investimenti & esposta al rischio di credito per la liquidita investita, per gli investimenti
classificati nel portafoglio atfivita finanziarie disponibili per la vendita e per gli altri crediti eventualmente sorti
nell'esercizio dell'aftivita.

In particolare al 31 dicembre 2017 non si ritiene esistano rilevanti rischi di credito nella gestione della liquidita da
momento che la stessa viene investita esclusivamente presso la Capogruppo Intesa Sanpaolo, nell'ambito della
convenzione di tesoreria accentrata di Gruppo, e sottoscnivendo titoli di debito emessi da altre societa del Gruppo.

Nell'attivita esercitaté, IMI Investimenti detiene assefs aventi ia forma tecnico-giuridica di crediti, soprattutto in via
collaterale all'assunzione di partecipazioni che prevedono che Finvestimento venga effettuato anche con Ferogazione di
finanziamenti soci, nonché crediti rivenienti dalla cessione di partecipazioni.

Al 31 dicembre 2017 I'unica posizione di questo tipo iscritta in bilancio & quella nei confronti di ISM Investimenti Sp.A
per il finanziamento soci concesso alla controparte congiuntamente all'intervento in equity. Nel contempo sono-iscritti
crediti per dilazione di pagamento conseguente a cessione di asset. Di tali esposizioni si & data ampia informativa in
altre parti def presente fascicolo di bilancio.
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2. Politiche di gestione del rischio di credito

Attesa la scarsa rilevanza del rischio di credito derivante dall'attivita svolta, IMI Investimenti ha ritenute non necessario
attivare strutture organizzative, sistemi di gestione, misurazione e controllo e tecniche di mitigazione del rischio di credito
della Societa. Peraltro IMI Investimenti partecipa alla gestione del rischio di credito di Gruppo producendo un flusso
informativo periodico verso le strutture specialistiche della Capogruppo.

La gestione delle aftivita rappresentate da crediti, essendo parte integrante degli interventi in equity, viene seguita dalla
Funzione Partecipazioni e Investimenti.

Al 31 dicembre 2017 la societa non ha crediti deteriorati.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia

o |Esposizioni| Esposizioni Altre
Portafoglifqualita Sofferenze) Incagli Igsipwzr:tr: scadute | scaduts non Attiviea Totale
deteriorate| deteriorate

1. ATTIVITA FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE

2. ATTIVITA FINANZIARIE AL FAIR VALUE : 15 . 18
3. ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA : 600.122|  600.122
4, ATTIVITA FINANZIARIE DETENUTE SINO ALLA SCADENZA '
5. CREDIT) VERSO BANCHE 83.150  83.150
6. CREDITI VERSO ENTI FINANZIARI 35490  35.490
7. CREDITIVERSO CLIENTELA ' 44045 44,045
8,  DERIVATI DI COPERTURA .
Totale 3111212017 | 7e282q 762827
Totale 311212016 ’ 735.991| 133.991|

Al 31 dicembre 2017 sono iscritte:

e attivith finanziarie al fair value per euro 15 mila; esse rappresentano il credito verso la Capogruppo Intesa
Sanpaolo S.p.A. per i certificati LECOIP, relativi a dipendenti che ne hanno perso il requisito, che verranno
riconosciuti alla societa che li aveva in organico;

e attivita finanziarie available for sale per euro 600.122 mila ascrivibili a fixed e floating rate notes emesse da
Intesa Sanpaolo Bank Lux e sottoscritte dalla societa a fini di tesoreria;

« crediti verso controparti bancarie di elevato standing per 83.150 mila euro:
v 26.141 mila euro relativi a ¢/c di cormispondenza presso la Capogruppo ed altre banche del Gruppo;
v 31.997 mila euro relativi a time deposit negoziati con la Capogruppo;
v 25.012 mila euro relativi a certificati di deposito sottoscritti da Intesa Sanpaolo Ireland;

e crediti verso enti finanziari per complessivi euro 35.490 mila, relativi ad azioni redimibili emesse dalla
partecipata PEI S.A,;

o credifi verso clientela, per 44.045 mila euro, essi si riferiscono a:
v finanziamenti nell'ambito di interventi partecipativi effettuati (16.682 mila eurc verso ISM Investimenti
S.pA); :
v’ crediti rivenienti dalla cessione / liquidazione di interessenze partecipative ed in fondi comuni di prwate
equily (per 27,361 mila euro);
v crediti verso partecipate poste in liquidazione per 2 mila euro.
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2, Esposizioni creditizie

2.1 Esposizioni creditizie verso clientefa: valori lordi e netti

Tipologie esposizionifvalori

Esposizione
Lorda

Retfifiche di
valore
specifiche

Rettifiche di
valore di
portafoglio

Esposizione |
Netta

A.  ATTIVITA’ DETERIORATE
ESPOSIZIONI PER CASSA:

- Sofferenze

- Incagli-

- Esposizioni ristrutturate

.~ Esposizioni scadute deteriorate
ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO:

- Sofferenze

- Incagii

- Esposiz_foni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate

Totale Al

B. ATTIVITA’ IN BONIS .
- Espesizioni scadute non deteriorate
- Altre attivita

55.657

11.612

44,045

Totale B

§5.657]

1.612

44045

TOTALE (A+B)

55.657

11.612

44,045

2.2 Esposizioni creditizie verse hanche ed enti finanziari: vafori fordi e netfi

Tipologie esposizionifvalori

Esposizione
Lorda

Rettifiche di
valore
specifiche

Rettifiche di
valore di
portafoglio

Esposizione
Nelta

\A.  ATTIVITA’ DETERIORATE
ESPOSIZIONI PER CASSA:

- Sofferenze

- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate
ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO:

- Sofferenze

- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate

Totale A

8. ESPOSIZIONI IN BONIS
- Esposizioni scadute non deteriorate

- Altre esposizioni

718.777

8,777

Totale B

718.777

T18.777

TOTALE (A8}

M8.777

118.777

87



2.2 RISCHI DI MERCATO

2.2.1. RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generali

IMI Investimenti applica le “Regole per la misurazione ed il controllo del rischio di tasso di interesse del banking book di
Gruppo” nelle quali sono definiti i principi, gli indirizzi, le metodologie ed il sistema di presidio per la misurazione ed il
controllo del rischio tasso d'interesse del portafoglio bancario del Gruppo Intesa Sanpaolo, al fine di prevenire insorgere
di situazioni di eccessiva esposizione al rischio tasso d'interesse sia a livello di singola Societa sia a livello di Gruppo.

L'attivita di misurazione del rischio tasso di interesse di IMI investimenti & presidiata dalla Direzione Centrale Risk
Management della Capogruppo. Le citate regole definiscono inoltre la struttura dei limiti operativi a fronte del rischio
tasso d'interesse del banking hook, prevedenda I'allocazione alla Capogruppo ed alle singole Societa del Gruppo (limiti
individuali), definiti da parte Direzione Centrale Risk Management e approvati dal Comitato Rischi Finanziari di Gruppo.

In via generale la societd non & soggetta a particolari rischi di tasso di interesse. Le sue attivita finanziarie sono infati
essenzialmente costituite da attivita finanziarie disponibili per la vendita, rappresentate da titoli di OICR e titoli di capitale
sottoscritti quali interventi di private equily, aventi durata indeterminata e finanziati unicamente dal capitale proprio.

La parte preponderante delle attivita finanziane € costituita dalla liquidita detenuta presso la Capogruppo Intesa
Sanpaolo e presso altre societa del Gruppo, impiegata in depositi vincolati, certificati di deposito zero coupon, e titoli di
debito a tasso fisso e a tasso variabile con durata originaria non superiore ai 24 mesi.

Come evidenziato nelle righe precedenti, al 31 dicembre 2017, esistono i seguenti ulteriori crediti
¢ finanziamento soci ISM Investimenti S.p.A. fruttifero di 12 milioni a tasso fisso;

« crediti per pagamenti dilazionati relativi a dismissioni operate dall'azienda il cui incasso & stato rateizzato. In tali
casi sono stati previsti interesst ovvero, in case di mancata remunerazione della dilazione, i crediti sono stati
attualizzati in base ad un tasso di mercato in relazione allo standing del debitore.

Fra le esposizioni creditizie rientra anche la posizione nei confronti della Capogruppo Intesa Sanpaolo, iscritta fra le
attivita finanziarie al fair value per euro 15 mila; essa rappresenta il credito verso la Capogruppo per i certificati LECOIP,
relativi a dipendenti che ne hanno perso il requisito, che verranno riconosciuti alla societa che li aveva in organico.

Per la misurazione dei rischi finanziari delle eventuali posizioni (attivith e passivitd finanziarie) sensibili ai tassi di
interesse (in euro e valuta), IMI Investimenti applica la metodologia di Gruppo. shift sensitivity analysis che misura la
variazione del valore complessivo del portafoglio (fair valus) calcolato per uno shift paralielo ed istantaneo di 100 basis
point dei tassi di interesse.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durata residua (per data di riprezzamento) delle ativita e delle passivita finanziarie

@ 2g Be g e Eg =
Voci/durata vita residua s % E g E 5 55 o= 5 5 g
< | [$% |8 |B: (&% | : |43
= | 8% |8F |3% |3£ S E
1, Attivita
1.1 Titoli di debito ) 399.624 100.183 | 100.315
1.2 Crediti 26141 25012 15| 74011 1.999| 35490 32
1.3 Alire attivita '
2. Passivita
2.1 Debiti
2.2 Titoli di debito
2.3 Altre passivita
3. Derivati finanziari
Opzioni

3.1 posizioni lunghe
3.2 posizioni corte
Altri derivati

" 3.3 posizioni lunghe -
3.4 posizioni corte

2.2.2, RISCHIO DI PREZZO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali -

L'impresa & sottoposta ai rischi di prezzo e di posizione insiti negli investimenti di capitale realizzati, legati, in particolar
modo, al peculiare livello di illiquidita che caratterizza tali asset finanziari. ‘

Per quanto attiene alle partecipazioni quotate in mercati regolamentati il rischic & determinato in relazione alle
oscillazioni dei prezzi di mercato, tuttavia tale rileva nel caso in cui siano presenti in portafoglio titoli quotati; nel corso del
2017 non sono stati presenti in portafoglio asset della specie. ,

Il rischio di prezzo connesso agli investimenti in titoli non quotati & riconducibile da una parte al minore spessore del
mercato per tale tipologia di assef. e dall'altra alle variazioni di fair value delio strumento stesso che, nell’'ambito di
investimenti in fondi chiusi ed in operazioni di privale equity, & da considerarsi strettamente legato alla qualith specifica
dei singoli investimenti piu che alla generale volatility del mercato.

Al fine di presidiare e prevedere oscillazioni nei valori degli in\iestimenti In portafoglio la Funzione Partecipazioni e
Investimenti della societd monitora costantemente I'andamento del mercato di riferimento e raccoglie di continuo
informazioni economiche e finanziarie sia delle societa direttamente partecipate sia delle societa a loro volta partecipate

dai fondi chiusi detenuti.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA
1. Modelli e altre metodologie per la misurazione e gestione del rischio di prezzo

Per la misurazione interna dei rischi finanziari generati dal portafoglio degli investimenti in equily si utilizza la
metodologia Value at Risk (VaR) parametrica analogamente adottata dalla Capogruppo.
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Il VaR ¢ calcolato come massima perdita potenziale “non attesa” del valore di mercato del portafoglio che potrebbe
registrarsi nei dieci giomi lavorativi successivi con un intervallo statistico di confidenza del 99% dei casi, sulla base delle
volatilith e delle correlazioni storiche (degli ultimi 250 giomi lavorativi) tra i singoli fattori di rischio,

| modelli di calcolo del Value af Risk presentano alcune limitazioni, essendo basati sull'assunzione statistica di
distribuzione normale dei rendimenti e sullosservazione di dafi storici, che potrebbero non essere rispettate in futuro.
Per tali motivazioni, i risultati del VaR non garantisconc che eventuali perdite future non possano eccedere le stime
statistiche calcolate.

2. Altre informazioni quantitative in materia di rischio di prezzo
Di seguito si riporta una tabella con i valori puntuali di fine anno del Value at Risk per i diversi portafogii.

Tabella riepilogativa VaR azicnario al 3111212017

Porfafoglio Vall;;;t (2;::::;) 99

TOTALE RISCHIO EQUITY IMI Investimenti 8,43
A) INVESTIMENTI AZIONARI QUOTATE - - . 0,00
B) INVESTIMENTI AZIONARI NON QUOTATI 1,03
B.1) investimenti NQ influenza notevole 0,52
B.2} Investimenti NQ AFS 0,51

C} QUOTE DI FONDI 7,96
C.1} Investimenti in Fondi gesfione direita . 7, ﬁé
.2} Investimenti in Fonadf gestiti da terzi _ 044

Il Value at Risk mediamente assunto dal portafoglio di IMI Investimenti nel corso del 2017 ammonta a 8,9 milioni di euro
(37 min nel 2016) attestandosi a fine anno ad un-valore pari a 8,43 milioni di euro, in notevole calo rispetto al valore
registrato a fine 2016 (18,6 milioni di euro). La diminuzione del VaR & ascrivibile dalla riduzione del valore di mercato del
portafoglio della Societa, che si riduce da 132 milioni (valore al 31/12/2016) a 76,7 milioni {valore al 31 dicembre 2017) a
fronte prevalentemente delle dismissioni intervenute nel periodo nell'ambito degli investimenti in Fondi a gestione diretta.

2.2.3. RISCHIO DI CAMBIO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Al 31 dicembre 2017 non vi sono posizioni esposte al rischio cambio.

2.3 RISCHI OPERATIVI
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

II rischio operativo & definito come il rischio di subire perdite derivanti dalla inadeguatezza o dalla disfunzione di
procedure, risorse umane e sistemi intemi, oppure da eventi esogeni. Nel rischio operativo sono compresi anche il
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rischio legale e di non conformita, il rischio di modello, il rischic informatico e il rischio di informativa finanziaria; non sono
invece inclusi i rischi strategici e di reputazione, '

La Gruppo Intesa Sanpaolo ha definifo il quadro complessivo per la gestione dei rischi operativi, stabilendo normativa e
processi organizzativi per la misurazione, la gestione ed il controllo degfi stessi. Per quanto attiene ai rischi operativi, a
partire dal 31 dicembre 2009 il Gruppo adotta ai fini di Vigilanza per la determinazione del relativo requisito patrimoniale
il Metodo Avanzato AMA (modelle intemo) in partial use con i metodi standardizzato (TSA) e base (BIA).

Il govemo dei rischi operativi di Gruppo & attribuito al Consiglio di Amministrazione della Capogruppo, che individua le
politiche di gestione del rischio, e al Comitato per il Controllo sulla Gestione, cui sono demandate Fapprovazione e la
verifica delle stesse, nonché la garanzia della funzionalita, dell'efficienza e dell'efficacia del sistema di gestione e
controllo dei rischi. Inoltre il Comitato Coordinamento Controlli e Operational Risk di Gruppo ha, fra gli altr, il compito di
verificare periodicamente il profilo di rischio operativo complessivo di Gruppo, disponendo le eventuali azioni coirettive,
coordinando e monitorando l'efficacia delle principali attivita di mitigazione ed approvando le strategie di trasferimento
del rischio operativo. ; '

Il Gruppo ha una funzione centralizzata di gestione del rischio operativo, che & parte della Direzione Enterprise Risk
Management. L'Unita & responsabile della progettazione, delfimplementazione e del presidio del framework
metodologico € organizzativo, nonché della misurazione dei profili di rischio, della verifica dell'efficacia delle misure di
mitigazione e del reporting verso i vertici aziendali.

In conformita ai requisiti defla normativa vigente, le singole Unitd Organizzative/Societa, fra cui IMI Investimenti, hanno
fa responsabilith dellindividuazione, della valutazione, della gestione e della mitigazione dei rischi: al loro interno sono
individuate le funzioni responsabili dei processi di Operational Risk Management per I'unita di appartenenza (raccolta e
censimento strutturato delle informazioni relative agli eventi operativi, rilevazione delle criticita operative e delle correlate
azioni di mitigazione, esecuzione dell'analisi di scenario e della valutazione della rischiositi associata al contesto
operativo). Per IMI Investimenti SpA la funzione responsabile dei processi di Operational Risk Management & stata
individuata nella Funzione Compliance e Controllo Rischi della Societa.

Il processo di Autodiagnosi, svolto con cadenza annuale, consente di:

= stimare l'esposizione al rischio di potenziali perdite future conseguenti a eventi operativi (analisi di scenario) e
valutare il livello di presidio degli elementi caratterizzanti il contesto operativo dell'Unita Organizzativa oggetto di
analisi (valutazione del contesto operativo);

= analizzare l'esposizione al rischio informatico;

= creare importanti sinergie con il Servizio Information Security e Business Continuity, che presidia ia progettazione dei
processi operativi, la sicurezza informatica e le tematiche di Business Continuity, con la Governance Amministrativo
Finanziarla e con le funzioni di controllo (Compliance e Intemal Audit) che presidiano specifiche normative e
tematiche (D.Lgs 231/01, L. 262/05) o svolgono i test di effettivita dei controlli sul processi aziendali.

II processo di Autodiagnosi per Fanno 2017 ha evidenziato complessivamente l'esistenza di un buon presidio del rischi
operativi ed ha contribuitc ad ampliare la diffusione della cultura aziendale finalizzata al presidio continuativo di tali
rischi.

Il processo di raccolta dei dati sugli eventi operativi (in particolare sulle perdite operative, rilevate sia da fonti interne che
esterne) fomisce informazioni significative sullesposizione pregressa; contribuisce inoltre alla conoscenza. e alla
comprensione dell'espdsizione al rischio operativo da un lato e alla valutazione dell'efficacia ovvero di potenziali
debolezze nel sistema dei controlli interni dail'altro.

Il modello intemo di calcolo dell'assorbimento patrimoniale sviluppato dalla Capogruppo & concepito in modo da
combinare tutte le principali fonti informative sia di tipo quantitativo (perdite operative) che quaiitativo {Autodiagnasi).

La componente quantitativa si basa sullanalisi dei dati storici relativi ad eventi intemni (rilevati presso i presidi decentrati,
opportunamente verificati dalla funzione centralizzata e gestiti da un sistema informatico dedicato) ed estemi (dal
consorzio Operational Riskdata eXchange Association).

La componente qualitativa (analisi di scenario) & focalizzata sulla valutazione prospettica del profilo di rischio di ciascuna

unita e si basa sulla raccolta strutturata ed organizzata di stime soggettive espresse direttamente dal Management ed
aventi per obiettivo la valutazione del potenziale impatto economico di eventi operativi di particolare gravita.
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Il capitale a rischio viene quindi individuato come la misura minima, a livello di Gruppo, necessaria per fronteggiare la
massima perdita potenziale; il capitale a rischio & stimato utilizzando un modello di Loss Distribution Approach (modello
statistico di derivazione attuariale per il calcolo del Value-at-Risk delle perdite operative}, applicato sia ai dati quantitativi
sia ai risultati dell'analisi di scenario su un orizzonte temporale di un anno, con un intervallo di confidenza del 99,80%; la
metodologia prevede inoltre 'applicazione di un fattore di comezione, derivante dalle analisi qualitative sulla rischiosita
del contesto operativo, per tenere conto dell'efficacia dei controlli intemi nelle varie Unita Organizzative.

Il monitoraggio dei rischi operativi & realizzato attraverso un sistema integrato di reporting, che fomisce al Management
informazioni a supporto della gestione e/o della mitigazione dei rischi assunti.-

Per supportare con continuita il processo di govemo del rischio operativo, la Capogruppo ha attivato un programma
strutturato di formazione per le persone attivamente coinvolte nel processo stesso.

Oltre a c¢id, il Gruppo attua una politica tradizionale di trasferimento del rischio operativo (a tutela da illectti come
linfedelta dei dipendenti, furto e danneggiamenti, trasporto valori, frode informatica, falsificazione, incendio € terremoto
nonché da responsabilita civile verso terzi) che contribuisce alla sua attenuazione.

A fine giugno 2013, per consentire un utilizzo oftimale degli strumenti di trasferimento del rischio operativo disponibili e
poter fruire dei benefici patrimoniali, nel rispetto dei requisiti stabiliti dalla normativa, il Gruppo ha stipulato una polizza
assicurativa denominata Operational Risk Insurance Programme che offre una copertura superiore alle polizze
tradizionali, elevando sensibilmente i massimali coperti, con frasferimento al mercato assicurativo del rischio derivante da
perdite operative rilevanti. La componente di mitigazione assicurativa del modello interno & stata autorizzata da Banca
d'talia nel mese di giugno 2013 ed ha esplicato i suoi benefici gestionali e sul requisito patrimoniale con pari decorrenza.
Inoltre, per quanto riguarda i rischi legati a immobili e infrastrutture e al fine di contenere gli impatti di fenomeni quali
eventi ambientali catastrofici, situazioni di crisi internazionali, manifestazioni di protesta sociale, il Gruppo pud attivare le
proprie soluzioni di continuita operativa.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

A seguito della cancellazione della Societa dagli elenchi generale e speciale di cui agli artt. 106 e 107 del d. Igs 385/93
intervenuta nel carso del mese di aprile 2016, IMI Investimenti non & pili tenuta al calcolo a livello individuale del requisito
patrimoniale per i rischi operativi; essa tuttavia concorre alla determinazione del requisito patrimoniale a livello di Gruppo
secondo il Metodo Avanzato AMA (modello intemo).

Nell'ambito delle attivita di monitoraggio sopra descritte, si.evidenzia che nel corso del 2017 non sono stafi riscontrati

nuovi eventi operativi di importo superiore a € 3.000 (soglia di materialita stabilita dal Gruppo), né non sono state
sostenute perdite riconducibili ad eventi passati.
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2.4 RISCHIO DI LIQUIDITA’
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di liquidita

In via generale 'azienda non & soggetta al rischio di liquiditd. Le sue attivity finanziarie sono essenziaimente costituite
da attivita finanziarie disponibili per la vendita, rappresentate da titoli di OICR e titoli di capitale sottoscritti quali interventi
di private equity, e partecipazioni aventi durata indeterminata e finanziati unicamente dal capitale proprio. A queste si
aggiungono, per un importo limitato, attivita finanziarie connesse alle operazioni di equity costituite da finanziamenti soci.

Ne! contempo l'eccedenza fra le risorse patrimoniali disponibiii e quelle investite viene impiegata presso la Capogruppo
Intesa Sanpaclo ed altre societ del Gruppo, in deposit vincolat, certificati di deposito, titoli di debito a tasso fisso ed a
tasso variabile con durata originaria non superiore ai 24 mesi. '

IMI Investimenti, in quanto societa del Gruppo, si attiene alle Linee Guida di Govermo del Rischio di Liquidita che |l
Gruppo Intesa Sanpaolo §i & dato. Esse defineano 'nsieme dei principi, delle metodologie, delle norme e dei processi
necessari a prevenire f'insorgere di situazioni di crisi di liquidita e prevedono che il Gruppo sviluppi approcei prudenziali
nella sua gestione con l'obiettivo di mantenere il profilo di rischio su livelli estremamente contenuti.

Il monitoraggio del rischio di liquidita & svolto a livello accentrato dalla Direzione Centrale Risk Management della
Capogruppo.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attiviti e passivita finanziarie — Valuta di
denominazione: euro

‘La tabella sottostante espone, suddivise per vita residua, le seguenti attivita finanziarie;

e i crediti verso banche rappresentati dalla liquidita investita presso la Capogruppo e dagli importi investiti presso
altre realta del Gruppo;

» ititoli di debito emessi da altre realta aziendali del Gruppo, sottoscritti a fini di gestione della liquidita aziendale
{fixed e floating rate notes),

* icrediti verso clientela rappresentati dai finanziamenti concessi a partecipate e dai crediti sorti in conseguenza
di pagamenti dilazionati accordatf a controparti acquirenti partecipate cedute;

* la posizione nei confronti della Capogruppe Intesa Sanpaolo, iscritta fra le attivita finanziarie al fair value per
eurc 15 mila; essa rappresenta il credito verso la Capogruppo per i certificati Lecopi, relativi a dipendenti che
ne hanno perso il requisito, che verranno riconosciuti alla societa che Ii aveva in organico.

Gli impegni comprendono prevalentemente le quote di QICR softoscritte da versare.
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D3 ~ INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO

3.1. IL PATRIMONIO DELL'IMPRESA

3.1.1 INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

La society presidia I'attivita di investimento partecipativo in stretta sintonia con la Divisione Capital Light Bank della
Capogruppo Intesa Sanpaolo sia direttamente che in partnership con operatori del settore, per operazioni in medie e
grandi dimensioni, sia attraverso fondi chiusi di private equity. Gli investimenti in piccole e medie imprese sono invece
appannaggio dei fondi chiusi gestiti dalla SGR controllata IMI Fondi Chiusi SGR.

La dotazione patrimoniale & ampiamente eccedente gli impieghi in essere e gli impegni assunti, peraltro nel corso degli
esercizi, essa ¢ stata rafforzata ulteriormente sia attraverso gli accantoniamenti alla riserva legale previsti per legge sia
aftraverso il mantenimento in Azienda di parte degli utili realizzati. '

Il patrimonio - della societa comprende le voci di cui alle note 12, 15, 16,17 e 18 dello Stato Patrimoniale. Alla
compaosizione del patrimonio non partecipano strumenti ibridi.

3.1.2 INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

3.1.2.1 Patrimonio delfimpresa: composizione

. Voci/Valori Importo al 31/12/2017 | Importo al 31142/2016
1. Capitale . _ 579.184 579.184
2. Sovrapprezzi di emissione 25,761 25.761
3. Riserve 237.109 261.332
- di utili 96.345 120.568
a) legale 35.639 33.613
b} stalutaria
¢} azioni proprie .
d} aftre 60.706 86.955
- Utili esercizi precedenti 49.187 48.950
- Avanzo di fusione 11.299 11.299
- Riserva benefici a dipendenti equity seffled (*) 220 151
- Utilf realizzati su operazioni Under Common Control 26.579
-altre - 140.764 140.764
. - niserva legale alimentata con riserve di capitale §6.336 56.336
- versamenti in conto capitale 84.428 84.428
4. (Azioni proprie)
5. Riserve da valutazione 7.663 3.796
- Afivita finanziarie disponibili per la vendita - 7.665 3.789-
- Aftivita materiali
- Attivita immateriali
- Copertura di investimenti esteri
- Copertura dei flussi finanziari
- Differenze di cambio
- Adtivita non correnti e gruppi di attivit in via di dismissione
- Leggi speciali di rivalutazione
- Utilifperdite attuariali relativi a piani previdenziali a benefici definiti -2 7
- Quota delie riserve da valutazione relative a partecipazioni valutate al
patrimonio netto
6. Strumenti di capitale
7. Utile (perdita) d'esercizio 3172 13.934
Totale "~ 852,889 §84.007

(*) riserva di capitale sotto il profilo fiscale

Al 31 dicembre 2017 IMI Investimenti dispone di un capitale sociale pan a euro 579.184 mila che risulta interamente.
sottoscritto € versato ed é costituito da n. 115.836.840 azioni nominative del valore nominale di 5 euro cadauna.
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Alla stessa data & inscritta in bilancio una riserva sovrapprezzo azioni pari a euro 25.761 mila che rappresenta la
ricostruzione della riserva sovrapprezzo azioni esistente nel patrimonic di Sanpaclo Imi Private Equity S.p.A.,
incorporata da IMI Investimenti nel 2006, atfraverso ['ufilizzo parziale deli'avanzo di fusione.

Le riserve, complessivamente, pari a 237.109 mila euro (euro 261.332 mila al 31 dicembre 2016), sono composte da:

riserva legale per euro 91.975 mila, dei quali 56.336 costituiti da riserve di capitale attribuite a riserva legale come
da delibera assemblea dei Soci dell'11 aprile 2006;

versamenti in conto capitale per euro 84.428 mila;

avanzo di fusione 11.299 mila; '

utili a nuovo per euro 49.187 mila euro.

friserva per attribuzione benefici a dipendenti attraverso strumenti di capitale della Controllante per 220 mila euro.

v

YV YVY

Le riserve da valutazione di segno positivo, ammontano complessivamente a euro 7.663 mila (positive per 3.796 mila
euro al 31 dicembre 2016), di cui euro 7.665 mila sono riconducibili alla valutazione delle attivita finanziarie disponibili
per la vendita ed euro 2 mila alle perdite attuariali relative al TFR.

Unitamente alf'utile di esercizio,- pari a euro 3,172 mila, il patrimonio netto al 31 dicembre 2017 ammonta pertanto
complessivamente ad euro §52.889 mila.

4.1.2.2 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie per la vendita: composizione

Ativita/Valori Totale 311122017 Totale 311122016
Riserva positiva . Riserva negativa Riserva positiva Riserva negativa
1. Titoli di debito 332 -286 '
2. Titoli di capitale _ , 205
3. Quote di O.L.C.R. 8.066 -444 4.742 ' -1.158
4. Finanziamenti o ‘
Totale 8.395 -730 4947 -1,158

4.1.2.3 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie per la vendita: variazion annue

Titoli di debito Titoli di capitale Quote di O.LCR. - Finanziamenti

1. Esistenze iniziali ‘ 0 205 3.584
2. Variazioni positive 438 3 6.895
2.1 Increment di fair 438 4,793
value
2.2 Rigiro a conto
economico di riserve
negative

- da deterioramento 33 ‘ 1.624

-darealizzo 478
2.3 Alfre variazioni : ]
3. Variazioni negative =391 =238 =2.861
3.1 Riduzioni di fair -376 -33 _
value -1.588
3.1 Rettifiche da
deterioramento
3.3 Rigiro a conto
economico da nserve
positive: da realizzo ‘
3.4 Altre variazioni . -15 -205 -1.273
4, Rimanenze finali 47 0 7.618
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D4 - PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA’ COMPLESSIVA

Voci

Importo
Lordo

Imposta
sul reddito

Importo
Netto'

10.

Utile {(Perdita) d'esercizio

2.866

306

3.172

20.
30.
40.
50

60.

70.

80.

90.

100.

110.

120.

130.

Altre componenti reddituali senza rigiro a conto economico
Aftivitd materiali
Attivita immateriali
Piani a benefici definiti
Attivitd non correnti in via di dismissione
Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni
valutate al patrimonio netto:
Altre componenti reddituali con rigite a conto economico
Copertura di investimenti esteri:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
¢} altre variazioni
Differenze di cambio:
a) variazioni di valore
bj rigiro a conto economico
¢) altre variazioni
Copertura de flussi finanziari;
a) variazioni di fair value
b) rigire a conto economico
¢) altre vanazioni
Attivita finanziarie disponibili per la vendita:
a} variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
- retlifiche da deterioramento
- utilifperdite da realizzo
¢} altre variazioni
Attivita non correnti in via di dismissione:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
¢) altre variazioni
Utili {(Perdite} attuariali su piani a benefici definiti
Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni
valutate al patrimonio netto:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
- reftifiche da deterioramento
- utilifperdite da realizzo
¢} altre variaziont
Totale altre componenti reddituali

5.161
3.026

1.657
478

5.148

-1.286
-780

-390

-115

-1.282

3.876
2.246

1.267
383

3.867

140.

Redditivita complessiva (Voce 10+110)

8.014

976

7.039
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D5 - OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

5.1 Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilita strategica

L'Assemblea dei Soci in data 29 aprile 2016 ha nominato il Consiglio di Amministrazione attualmente in carica
determinando anche i relativi compensi. Nella medesima data il Consiglioc di Amministrazione ha nominato
I'Amministratore Delegato ed ha attribuito i compensi agli amministratori muniti di particolari cariche (Presidente e
Amministratore Delegato) nei limiti dei compensi stabiliti dall’Assemblea. Il Consiglio di Amministrazione scade con
I'approvazione del Bilancio al 31 dicembre 2018, L'Assemblea dei Soci in data 29 giugno 2016 ha inoltre deciso di
aumentare il numero dei consiglieri di un’unita, nominando pertanto un nuovo consigliere,

Il Collegio Sindacale attualmente in carica & stato nominato dall Assemblea dei Soci del 30 marzo 2017 che ne ha
definito anche i relativi compensi (comprensivi del compenso per il ruolo di Organismo di Vigilanza ex Legge 231) e
resta in carica per tre esercizi e quindi sino all'approvazione del bilancio del 2019.

Nella struttura organizzativa della Societa non & prevista la figura del Direttore Generale.

Con riferimento all'esercizio 2017 gli emolumenti di spettanza degli Organi Sociali, comprensivi dei gettoni di presenza,
sono stati complessivamente pari a euro 311 mila (euro 315 mila nel 2016).

migiiaia di euro
. 2017 2016
1.1 Compensi _ m 35
a) amministratori ' 193 176
b} sindaci : 118 139

| citati compensi comprendono 90 mila euro riversati direttamente alle societa designanti (89 mila euro nei 2016).

[ debiti della societa in essere al 31 dicembre 2017 nei confronti degli amministratori e sindaci, per emolumenti e gettoni
di presenza, ammontano a euro 54 mila al netto delle ritenute ed al lordo dell'lVA {per i sindaci che ricoprono tale
incarico nell'ambito della loro aftivita professionale) e di anticipi su spese. Inoltre vi sono debiti verso le societd
designanti per compensi maturati da amministratori per euro 23 mila.

5.2. Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci

La societa non ha erogato crediti e garanzie ai propri amministratori e sindaci né alle imprese da questi controllate.

5.3. Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Al 31 dicembre 2017 la societa & controliata al 100% da Intesa Sanpaolo S.p.A. ed é parte delfomonimo Gruppo
Bancario. IMI Investimenti & sottoposta all'attivita di direzione e coordinamento esercitata dalla Capogruppo Intesa

Sanpaolo S.p.A..

La Capogruppo, quotata in Borsa, redige il bilancio consolidato secondo il diritto dello Stato sottoponendolo al controllo
legale dei conti. Una copia di tale bilancio consolidato, della relazione sulla gestione e di quella del'Organo di Controllo
saranno depositati presso I'Ufficio del Registro delle Imprese di Torino.

Per un’adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di Intesa Sanpaolo S.p.A. al 31
dicembre 2017, nonché del risultato economico conseguito dalla Societa e dal Gruppo, si rinvia alla lettura del Bilancio
che, corredato della relazione della societa di revisione, & disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla legge.
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Operazioni di natura atipica e/o inusuale

Nel corso del 2017 non sono state effettuate dalla societa operazioni "di natura atipica o inusuale” che per
significativitd/rilevanza possano aver dato luogo a dubbi in ordine alla salvaguardia del patrimonio.

Operazioni di natura ordinaria o ricorrente

Le operazioni di natura non atipica o inusuale poste in essere con parti correlate rientrano nell'ambito della ordinaria
operativith della societa e sono di noma poste in essere a condizioni di mercato e comunque sulla base di valutazioni di
reciproca convenienza economica, nel rispetto delle procedure interne sopra richiamate.

Per quanto attiene alle evenfhali operazioni di natura ordinaria svolte con le controparti collegate, le stesse sono
adeguatamente illustrate nella presente nota integrativa nell'ambito del commento della voce 9 dello stato patrimoniale,

Per quanto riguarda le operazioni infragruppo effettuate nel 2017, si precisa che fe stesse sono riconducibili alla
ordinaria operativita intema di una realta bancaria polifunzionale. Esse sono per lo pils regolate alle condizioni alle quali
la Capogruppo accede sui mercati di niferimento, le quali non sono necessariamente uguaii a quelie che risulterebbero
applicabili se le societa controparti dovessero operare in via autonoma. Tali condizioni vengono comungue applicate nel
rispetto dei criteri di comettezza sostanziale e sempre nel perseguimento dell'obiettivo di creare valore per il Gruppo.

L'operativitd infragruppo ha riguardato principalmente:

> il sostegno da parte della Capogruppo alle esigenze finanziarie delle altre societa del Gruppo, sia sotto forma di
capitale di rischio e di finanziamenti, sia sotto forma di sottoscrizione di titoli emessi dalle controllate;

> le operazioni d'impiego della liquidita delle controllate presso la Capogruppo o altre realta aziendali del Gruppo;

> i rapporti di outsourcing che regolano le attivita di carattere ausiliano prestate dalla Capogruppo e dalla societa
Consortile Intesa Sanpaclo Group Services. In particolare, i servizi fomiti riguardano la’ gestione della piattaforma
informatica, f servizi immobiliari e la logistica, 'assistenza e la consulenza in ambito amministrativo e di controllo;

» 1 rapporti di outsourcing prestati dalla societa alle proprie controllate e alla Capogruppo che riguardano perlopiii-
attivita di servizi amministrativi e logistici; _

»  gli accordi con le societa del Gruppo riguardanti la distribuzione di prodotti e/o o, pill in generale, I'assistenza e la
consulenza infragruppo;

»> i regolamenti finanziari previsti dagli accordi stipulati con le societa del Gruppo partecipanti al “consolidato fiscale
nazionale”;

» il rimborso degli oneri sostenuti per distacchi di personale ed il riversamento degli emolumenti spettanti a
amministratori dipendenti da altre societa del Gruppo.

La societa ha incltre aderito al Consolidato Fiscale di Gruppo, proposto dalla Controilante Intesa Sanpaolo S.p.A., peril.
tnennio 2016 - 2018, al fine di godere dei relativi vantaggi che, nel caso specifico, si concretizzano nel pili rapido
smobilizzo di eventuali crediti di imposta.

| rapporti patrimoniali ed economici tra Impresa e le altre societa del Gruppo vengono di seguito dettagliati
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Attivita e passivits verso imprese controliate, collegate e sottoposte al controllo dalla medesima Capogruppo

Le attivita e passivith creditizie della societa verso le imprese del Gruppo, inclusa la societa Controllante Intesa
Sanpaolo e le sue controllate, e verso le collegate in essere al 31 dicembre 2017, sono cosi composte e ripartite:

HH22017 3111212016

Attivita 736.899 739.755

Crediti 135.337 - 736.516

Titoli di debito (AFS) _ 600.122

Alfre attivita - : 1.440 3.239

Passivita ‘ 284 ’ 269

Altre passivita i 5 284 269

|-crediti riguardano:

» il saldo attivo dei conti correnti intrattenuti con {a Capogmppo Intesa Sanpaolo S.p.A., per 26.050 mila euro;

» il saldo attivo dei conti correnti intrattenuti con ia Cqssa di Rlspanmo in Bologna S.p.A. - CARISBO, per 91 mila
euro; ‘

> crediti verso Intesa Sanpaolo Ireland per cerfificati di deposito sottoscritti nellambito delle operazioni di investimento
della liquidita aziendale per euro 25.012 mila,

» crediti verso Intesa Sanpaolo per time deposit negoziati nellambito delle operazioni di investimento della liquidita
aziendale per euro 31.997 mila;

> crediti verso la Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A. per certificati LECOIP da riconoscere alla Societd relativi a
dipendenti che ne hanno perso il diritto per eurc 15 mila;

> il credito in essere nei confronti di PE! S.A. rappresentato dalle azioni redimibili di cat. B senza diritto di voto per
35.490 mila euro;

> crediti verso la collegata ISM Investimenti S.p.A. per finanziamento soci per euro 16.682 mila.

| fitoli di debito per euro 600.122 mila riguardano esclusivamente il fair value delle fixed e floating rates notes, emesse
da Intesa Sanpaolo Lux, e sottoscritte dalla societa nell'ambito delle operazioni di investimento della liquidita aziendale

Le altre attivita si riferiscono a:

> crediti verso la Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A. per la prestazione di Servizi in outsourcing per euro 126 mila;

» crediti verso la Capogruppo Intesa Sanpaolo per liquidazione delle imposte nell'ambito della procedura di
Consolidato Fiscale Nazionale per 1,116 mila euro e per eure 25 mila per istanza IRAP;

» crediti verso la Capogruppo per contributi riconosciuti nell’ambito del “progetto Vivald” per euro 79 mila;

» crediti diversi verso la Capogruppo Intesa Sanpaolo per 69 mila euro;

> crediti verso la controflata IMI Fondi Chiusi SGR per 16 mila euro relativi a rimborso cneri del personale comandato;

> crediti diversi verso Banca IMI Sp.p.A. per euro 3 mila;

> crediti diversi verso la societa del Gruppo CARISBO S.p.A. per mille euro;

> crediti diversi verso la societa del Gruppo Provis S.p.A. per circa 5 mila euro.

Le altre passivita comprendono:

» debiti verso la Capogruppo Intesa Sanpaolo, per servizi di attivita di govemance, per euro 67 mila;

» debiti verso la Capogruppo Intesa Sanpaolo, per riversamento compensi ad amministratori designati per euro 22
mila;

> debiti verso la Capogruppo.Intesa Sanpaolo per rimborso oneri del personale distaccato, per euro 71 mila;

» debiti verso la Capogruppo Intesa Sanpaolo per contributi su condizioni agevolate a dipendenti per euro 11 mila;

» debiti verso CARISBO per rimborso oneri personale distaccato, per euro 49 mila;

> debiti verso CARISBO per affitti per euro 64 mila.

Al 31 dicembre 2017 inoltre sussistono:

»

impegni a sottoscrivere aumenti di capitale in imprese controllate in modo congiunto per euro 13.706 mila,
unicamente ascrivibili a Themys Investimenti S.p.A.;
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»

.impegni a sottoscrivere strumenti finanziari partecipativi emessi da controllate in modo congiunto per euro 15,780

mila, unicamente ascrivibili a Themys Investimenti S.p.A..

Proventi e oneri verso imprese controllate, collegate e sottoposte al confrollo dalla medesima Capogruppo

| proventi e gli oneri della societa nei confronti di imprese appartenenti al Gruppo Intesa Sanpaolo S.p.A. sono cosi

dettagliati;
2017 2016

Proventi 7.761 35.790
Interessi attivi e proventi assimilati 4.099 3.745
Dividendi e proventi simili . 2.900 ] 6.922
Proventi da negoziazione 2 1
Altri proventi di gestione e rimborso spese 760 25122
Oneri 853 7.087
intergssi passivi e oneri assimilati 111

Oneri da negoziazione 1 8
Commissioni passive . - 2 2
Spese amministrative : ‘ 739 . 694
Perdite e Rettifiche di valore : : 6.386

| proventi si riferiscono a:

»
>
»

YV VY

VY VVVVYVYY

interessi attivi su fixed rafe nofes emesse da Intesa Sanpaolo Lux e sottoscritte dalla societa, per euro 30 mila;
interessi aftivi su finanziamento soci concesso alla coilegata ISM Investimenti S.p.A. per euro 2.605 mila;

interessi aftivi riconosciuti su strumenti finanziari partecipativi emessi dalla collegata Themys S.p.A. per euro 595
mila; )

interessi attivi maturati sul credito verso la societa collegata del gruppo A4 Holding S.p.A. per euro 154 mila;
interessi attivi per proventi distribuiti dalla collegata Private Equity Intemational per euro 715 mila a valere sulle
azioni redimibili di categoria B sottoscritte; _

dividendi dalla controllata IMI Fondi Chiusi SGR, per euro 2.900 mila;

proventi da valutazione del credito verso Intesa Sanpaolo, sorto in relazione ai cerfificati LECOIP relativi a
dipendenti che ne hanno perso il diritto e assegnati alla societa, per circa 2 mila euro;

‘compensi dalla Controllante Intesa Sanpaolo S.p.A. per servizi prestati in outsourcing, per 125 mila euro;

compensi dalla controllata IMI Fondi Chiusi SGR, per servizi prestati in outsourcing, per 298 mila euro;
compensi daila collegata Venture Capital S.p.A. per servizi prestati in oufsourcing per euro 36 mila.
rimborso oneri del personale distaccato, da parte di CARISBO S.p.A., per euro 28 mila euro;

rimborso oneri del personale distaccato, da parte di PROVIS S.p.A., per euro 47 mila euro;

rimborso oneri del personale distaccato, da parte di BANCA IMI S.p.A., per euro 3 mila euro;

rimborso oneri del personale distaccato, da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., per eurc 134 mila euro;
rimborso oneri del personale distaccato, da parte di IMI Fondi Chiusi SGR S:p.A., per euro 89 mila euro.

Gli oneri sono riconducibili a:.

Y ¥ VYV

VVVY

interessi attivi negativi su depositi a tempo negoziati presso la Capogruppo Intesa Sanpaolo, per euro 3 mila;
interessi attivi negativi su certificati di deposito emessi da Intesa Sanpaolo Ireland, per euro 56 mila;

interessi attivi negativi su fixed rafe nofes emesse da Intesa Sanpaolo Lux e sottoscritte dalla societs, per euro 26
mila; -

interessi attivi negativi su giacenze di conto corrente depositate presso la Capogruppo Intesa Sanpaclo, per euro 26
mila; '

perdite da valutazione al fair value del credito verso intesa Sanpaolo, sorte in relazione ai certificati LECOIP relativi
a dipendenti che ne hanno perso il diritto e assegnati alla societd, per circa mille euro:

commissioni passive per servizi di conto corrente riconosciute alla Capogruppo Intesa Sanpaolo, per 2 mila euro;
oneri rimborsati alla Capogruppo Intesa Sanpaoio, per personale distaccato presso la societa, per euro 205 mila;
oneri rimborsati alla CARISBO, per personale distaccato presso la societa, per euro 156 mila:

riversamento alla Capogruppo Intesa Sanpaolo di emolumenti percepiti da consiglien, per euro 90 mila;

101




v

oneri per servizi di attivita di govemance, riconosciuti alla Capogruppo Intesa Sanpaolo, per euro 63 mila;

oneri per servizi di organizzazione, sicurezza e sistemi informativi ricevute da Intesa Sanpaolo Group Services, per
euro 77 mila; )

oneri per locazione immobili riconosciuti a CARISBO, per 75 mila euro;

cneri per locazione immobili riconosciuti alla Capogruppo Intesa Sanpaclo, per 73 mila euro.

v

v

D6 — ALTRI DETTAGLI INFORMATIVI
ACCORDI DI PAGAMENTO BASATI SU STRUMENTI PATRIMONIALI DELLA CAPOGRUPPO

A. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Descrizione degfi accordi di pagamento basati su propri strumenti patrimoniali
1.1 Piano di investimento azionario LECOIP anno 2014

Gli strumenti a lungo termine di partecipazione azionaria diffusa sono finalizzati a sostenere la motivazione e la
fidelizzazione di tutte le risorse del Gruppo, in concomitanza con il lancio del Piano di Impresa 2014-2017. In particolare,
tali strumenti si propongono l'obiettivo di favorire I'identificazione (ownership), 'allineamento agli obiettivi di medioflungo
periodo e condividere il valore creato nel tempo.

Gli strumenti a lungo termine offerti alla generalita dei dipendenti sono due un Pianc di Azionariato Diffuso (PAD) e i
Piani di co-investimento in strumenti finanziari pluriennali (Leveraged Employee Co — Investment Plans —~ LECOIP)
perché si & voluto, da un lato, rafforzare il senso di appartenenza e coesione (PAD) e, dallaltro, ricercare la condivisione
esplicita della "sfida di creazione di valore” rappresentata dal Piano di Impresa (LECOIP).
La proposta di partecipazione azionaria si &, infatfi, articofata in due fasi:
il lancio di un Piano di Azionariato Diffuso che permette ad ogni dipendente di condividere quota parte del
valore di Intesa Sanpaolo (ownership) e, per questa via, di accresceme il senso di appartenenza;
2. la possibilita per ogni dipendente di disporre delle azioni ricevute e: -
« di mantenere nel proprio ‘conto fitoli, per eventualmente rivenderle successivamente, o alienarle
immediatamente;
» di investirle in Piani di Co- Investimento tramite strumenti finanziari plunennall i “LECOIP Ceriificate”, con
durata allineata al Piano d'Impresa.

Tali strumenti finanziari provengono sia da acquisti sul mercato, sia da aumenti di capitale.
Infatti, I'assegnazione gratuita di azioni ordinarie Intesa Sanpaolo (PAD) ha previsto I'acquisto di tali azioni sul mercato -
free shares — mentre | LECOIP Cerfificates - emessi da una societa finanziaria terza non appartenente al Gruppo -
prevedono quale sottostante ulteriori azioni ordinarie Intesa Sanpaolo di nuova emissione attribuite al dipendente a
fronte di un aumento gratuito di capitale - matching shares - e la sottoscrizione, da parte del dipendente medesimo, di
azioni ordinarie Intesa Sanpaolo di nuova emissione rivenienti da un aumento di capitale a pagamento riservato ai
dipendenti, ad un prezzo scontato rispetto al valore di mercato — Azioni scontate.
| LECOIP Certificates si suddividono in tre categorie ed hanne caratteristiche diverse a seconda che siano destinati ai
dipendenti c¢.d. Risk Takers, ai Dirigentl ovvero alla generalith dei dipendenti. In generale i LECOIP Certificates
incorporano:
o il diritto a ricevere a scadenza un ammontare per cassa (o in azioni ordinarie Intesa Sanpaolo) pari al valore di
riferimento originario (determinato come media del valon di mercato registrati nel corso del mese di novembre
2014) delle free shares e delle matching shares (‘capitale protetto”) e -
o il diritto a ricevere, sempre a scadenza, una porzione dell'eventuale apprezzamento del valore delle azioni
(delle free shares, delle matching shares e delle Azioni a sconto) rispetto al valore di riferimento originario
sopra descritto.

L'adesione ai Piani non ha comportato esborso di denaro da parie dei dipendent. Infatti, contestualmente alla
sottoscrizione dei Certificates, i dipendenti hanno stipulaio con la controparte emittente dei Cerfificafes un contratto di
vendita a termine delle free shares, delle matching shares e delle Azioni scontate. Il comispettivo della vendita & stato
utilizzate dai dipendenti per la sottoscrizione delle azioni scontate e, per la restante parte, per 'acquisto dei Certificates.
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| Piani di Co-Investimento sono stafi sottoposti all'approvazione dellAssemblea ordinaria dei Soci di intesa Sanpaolo
deil’8 maggio 2014. L'Assemblea ordinaria della Banca ha inoltre deliberato 'acquisto delle azioni proprie (ai-sensi
dell'art. 2357, comma 2 del codice civile) funzionale all'assegnazione delle azioni gratuite (free shares). L'assemblea
straordinaria di ISP ha deliberato sempre in data 8 maggio 2014 la delega al Consiglio di Gestione per.
* aumentare il capitale (aumento gratuito del capitale sociale) per I'atfribuzione ai dipendenti delle azioni gratuite
{matching shares); _
* aumentare il capitale a pagamento a favore dei dipendenti, con esclusione del diritto di opzione, mediante
emissione di azioni a prezzo scontato rispetto a quelio di mercato delle azioni ordinarie Intesa Sanpaolo.
A servizio dei piani di assegnazione gratuita ai propri dipendenti, la Societa & stata autorizzata dall Assemblea in data 5
maggio 2014 alfacquisto di azioni ordinarie di Intesa Sanpaolo.
| Piani di Co-Investimento sono stati autorizzati dalla Banca d'ltalia in data 30 settembre 2014; a seguito di tale
provvedimento il Consiglio di Gestione in data 2 ottobre 2014 ha assunte le delibere necessarie per dare attuazione al
Piano. :

Il beriodo di offerta per 'adesione ai Piani di Co-Investimento da parte dei dipendenti si & concluso il 31 ottobre 2014, La
data di assegnazione delle azioni ai dipendenti & il 1° dicembre 2014, che corisponde all'inizio del vesting period che
terminera ad aprile 2018. i '

In applicazione del principio contabile intemazionale IFRS 2 Pagamenti basati su azioni, nel bilancio consolidato del
Gruppo il PAD e il LECOIP sono rappresentati come piani “equity setfled” in quanto il Gruppo ha assegnato propri
strumenti rappresentativi di capitale come remunerazione aggiuntiva a fronte dei servizi ricevufi (la prestazione
lavorativa). [l Gruppo ron ha invece assunto alcuna passivita da liquidare con disponibilita liquide o con altre attivita nei
confronti dei dipendenti.

Invece nel bilancio individuale della societd, in applicazione dellIFRS 2, il PAD e il LECOIP sono rappresentati secondo’

due differenti modalita:

- come un‘operazione con pagamento basato su azioni regolate per cassa (cash settled) per la parte relaiva alle
Free Shares: la Societd ha provveduto direttamente all'acquisto sul mercato deile azioni ordinarie di Intesa
Sanpaolo da assegnare ai propri dipendenti;

- come un‘operazione con pagamento basato su azioni regolate con strumenti rappresentativi di capitale (equity
Seftled), per la parte relativa alle Azioni scontate e alla mafching shares: & Intesa Sanpaolo ad aver assunto

fobbligazione ad assegnare le azioni anche ai dipendenti beneficiari delle societa del Gruppo. Per questa

componente la Societa rileva, in contropartita al costo per la prestazione ricevuta, un incremento del Patrimonio

netto che rappresenta una contribuzione di valore da parte della Controllante.
Stante limpossibilita di stimare attendibilmente il fair value dei servizi ricevuti da parte dei dipendenti, il costo del
beneficio ai dipendenti & rappresentato dal fair value delle azioni assegnate, calcolato alla data di assegnazione, da
imputare a conto economico, aila voce 150a "Spese amministrative: spese per il personale”. Per le free shares e per le
matching shares il fair value & stato determinato in base alla quotazione di mercato delle azioni alla data di
assegnazione. Per quanto riguarda le Azioni scontate si & determinato il fair value dello sconto di sottoscrizione,
calcolato considerato il prezzo di borsa delle azioni alla data di assegnazione. Per le azioni assegnate ai soli Risk
Takers il prezzo di borsa ¢ stato rettificato per tener conto del vincolo al trasferimento successivo al periodo di
maturazione (holding period).
Per 1 dipendenti che hanno aderito al solo Piano di Azionariato Diffuso, senza aderire ai Piani di Investimento LECOIP (e
‘che, quindi, hanno ricevuto le sole free shares) il costo & stato interamente spesato al momento dell'assegnazione, in
quanto le azioni non sono soggette a condizioni di maturazione (vesting period).
Per i dipendenti che hanno aderito ai Piani di Co-Investimento LECOIP & invece prevista la condizione di permanenza in
servizio per la durata del Piano e condizioni di performance aggiuntive per i Risk Taker e per i Dirigenti (ovvero il
conseguimento di determinati obiettivi correlati alla patrimonializzazione aziendale e al raggiungimento di risultati
reddituali). In caso di mancato rispetto delle condizioni di maturazione & previsto il subentro di Intesa Sanpaolo nei diritti
che sarebbero stati riconosciuti ai dipendenti a fronte dei Certificates e ia retrocessione del controvalore di tali diritti alia
Societa. Gli effetti economici e patrimoniali del Piano, stimati ponderando adeguatamente le condizioni di maturazione
definite (inclusa la probabilita di permanenza nel Gruppo dei dipendenti per la durata del Piano), verranno contabilizzati
durante il periodo di maturazione del beneficio, ovvero lungo la durata del Piano.

B. INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA
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2.1 Strumenti a lungo termine di partecipazione azionaria diffusa; PAD e LECOIP

A seguito della scelta effettuata in precedenza da ogni dipendente, in data 1° dicembre 2014 sono state assegnate e
consegnate ai dipendenti beneficiari azioni ordinarie di Infesa Sanpaolo nellambito del PAD o del LECOIP; le azioni
assegnate nellambito del PAD non prevedono vesting (per i Risk Taker & tuttavia richiesto un holding period biennale},
mentre il beneficio derivante dall'adesione ai Piani LECOIP matura a termine del periodo di vesting di 40 mesi (sino ad
aprile 2018), con il vincolo uleriore di un holding period di un anne previsto per i Risk Taker.

Nel corso del 2017 non sono stati assegnati nuovo strumenti.

Gli effetti economici di competenza del 2017 connessi al piaho LECOIP, pari ai dodici quarantesimi del valore
complessivo del Piano, sono stati complessivamente 135 mila euro, dei quali 17 mila euro recuperati presso societa
distaccatarie. '

In virti del meccanismo di funzionamento del Piano, non sono rilevati debiti verso i dipendenti per pagamenti “cash
setfled’. '

ALTRO

Corispeftivi di revisione contabile:

Tipologia di servizi Soggetto che ha erogato il | Destinatario ' Compensi
servizio (in migliaia di euro)
Revisione contabile KPMG S.p.A. IMI Investimenti S.p.A. 116

| compensi sopra riportati si riferiscono alle atfivita di revisione di competenza 2017.

Il dettaglio dei compensi fatturati dal Revisore nel corso dell'anno hanno riguardato la revisione limitata delle relazioni
trimestrali e le attivita propedeutiche alla revisione del bilancio 2017.

Oltre ai suddetti compensi sono stati corrisposti alle societa di revisione euro 7 mila a fitolo di rimborsi spese,

Bologna, 20 febbraio 2018
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ALLEGATI




Allegato 1

PROSPETTI RIEPILOGATIVI DEI DATI ESSENZIALI DELL’ULTIMO
BILANCIO DELLA SOCIETA’ CHE ESERCITA L'ATTIVITA' DI DIREZIONE E
" COORDINAMENTO — INTESA SANPAOLO S.p.A.
Dati desunti dall’'ultimo bilancio approvato relativo all’esercizio 2016
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Segue: dati di sintesi di bilancio del Gruppo Intesa Sanpaolo

Stato patrimorntale consolidato
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Segue: dati di sintesi di bilancio del Gruppo Intesa Sanpaolo.

Cento economico consolidato
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Segue: dati di sintesi di bilancio della Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A
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Segue: dati di sintesi di bitancio della Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A..
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Segue: dati di sintesi di bilancio della Capogruppo Intesa Sahpaolo S.pA.
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IMI INVESTIMENTI S.p.A.
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA
DEI SOCI Al SENSI DELL’ART. 2429, COMMA 2, DEL CODICE CIVILE

Signor Azionista,

’art. 2429 secondo comma del Codice Civile prevede 1’obbligo per il Collegio Sindacale di riferire
all'assemblea sui risultati dell'esercizio sociale, sull'attivita svolta nell'adempimento dei propri doveri e fare le
osservazioni e le proposte in ordine al bilancio e alla sua approvazione, con particolare riferimento all'esercizio
della deroga di cui all’art. 2423 quarto comma C.C.: a tale disposizione normativa adempiamo con la presente
relazione.

Precisiamo che nel corso del 2017 la revisione legale dei conti di cui all’art.2409-bis del Codice Civile ed al
d.lgs. 39/2010 ¢ stata svolta dalla societa di revisione KPMG S.p.A., che ha confermato 1’assenza di anomalie
o criticita che richiedessero di essere comunicate al collegio sindacale.

Inoltre, il collegio sindacale prende atto della Relazione al Bilancio chiuso al 31/12/2017, rilasciata dal revisore
legale in data 21/02/2018, dalla quale non emergono rilievi.

Riguardo al nostro operato nell’esercizio 2017, segnaliamo che la nostra attivita ¢ stata ispirata alle norme di
comportamento del collegio sindacale raccomandate dal Consiglio nazionale dei dottori commercialisti e degli
esperti contabili.

In particolare:

e Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione.

o Abbiamo partecipato a n.1 assemblea dei soci e a n.6 riunioni del Consiglio di amministrazione; le
riunioni del collegio sindacale nel corso dell’esercizio sono risultate n. 5. Possiamo ragionevolmente
assicurare che le deliberazioni dell’organo amministrativo sono conformi alla legge ed allo statuto
sociale e non sono state manifestamente imprudenti, in conflitto d'interessi o tali da compromettere
I'integrita del patrimonio sociale.

e Abbiamo ottenuto dall’organo amministrativo informazioni sul generale andamento della gestione e
sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni
o caratteristiche, effettuate dalla Societa e dalle sue controllate e possiamo ragionevolmente assicurare
che le stesse sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti,
in conflitto d'interessi o in contrasto con le delibere assunte o tali da compromettere l'integrita del
patrimonio sociale.

e Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull'adeguatezza dell'assetto organizzativo della societa, in
particolare abbiamo valutato e vigilato sull'adeguatezza del sistema dei controlli interni:

o esaminando il consuntivo sull’attivita di revisione interna svolta nell’esercizio 2017 dalla

funzione internal auditing, che evidenzia I’assenza di sostanziali criticitd e I’esistenza di
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procedure organizzative adeguate per lo svolgimento delle attivita proprie della Societa, in
aderenza alle norme di legge ed alla regolamentazione di vigilanza;

o esaminando le risultanze delle attivita svolte dalla funzione compliance e controllo rischi che
non hanno evidenziato la presenza di carenze nelle procedure che vengono costantemente
aggiornate. La funzione compliance e controllo rischi ha costantemente fornito consulenza e
assistenza alle funzioni aziendali per la corretta applicazione delle disposizioni normative e
regolamentari vigenti;

o ricevendo dalla funzione compliance e controllo rischi la relazione annuale sulla gestione dei
rischi (di mercato, operativi e reputazionali) sui quali risultano attivi adeguati presidi.

Nel nostro ruolo di Organismo di Vigilanza ex D.Lgs. 231/2001 non abbiamo rilevato, nel corso
dell’esercizio, particolari criticita da segnalare.

Abbiamo vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile, nonché sull'affidabilita di
quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, sentendo anche il parere della societa di
revisione a cui ¢ stata affidata la revisione legale dei conti.

A tale riguardo evidenziamo che la dotazione di una struttura interna di corporate center, adeguata
sotto un profilo quantitativo e qualitativo, ha consentito un efficace presidio degli adempimenti
amministrativi in capo alla societa.

Informiamo che fino alla data della presente relazione non sono pervenute denunce ex articolo 2408 del Codice
Civile.

Abbiamo, infine, esaminato il progetto di bilancio d’esercizio di IMI Investimenti chiuso i1 31/12/2017
che il Consiglio di amministrazione sottopone alla vostra approvazione, redatto in conformita ai
principi contabili emanati dallo IASB (inclusi i documenti interpretativi SIC e IFRIC), omologati dalla
Commissione Europea fino al 31 dicembre 2017, ai sensi del Regolamento Comunitario n. 1606 del
19 luglio 2002. Si precisa che per la predisposizione del bilancio dell’esercizio 2017, la Societa ha
applicato in via volontaria, per quanto compatibile e con esclusione delle parti esclusivamente
riconducibili alla Vigilanza Prudenziale, il Provvedimento 9/12/2016 di Banca d’Italia “Il bilancio
degli intermediari IFRS diversi dagli intermediari bancari” opportunamente adattato al fine di non
ingenerare nel lettore del bilancio confusione circa I’esercizio di attivita riservate.

Il bilancio viene sottoposto alla revisione legale dei conti per gli anni 2012 — 2020, ai sensi dell’art. 14
del D.Lgs. 27 gennaio 2010 n. 39 ed in assolvimento a quanto previsto dagli artt. 2409 bis e segg. del
Codice Civile.

La societa non ha redatto un proprio bilancio consolidato, non essendovi tenuta ai sensi dello IAS 27,
paragrafo 10, in quanto non emittente di strumenti finanziari quotati ed integralmente controllata da
Intesa Sanpaolo S.p.A. che gia a sua volta redige un bilancio consolidato IFRS/IAS ai sensi di legge.

Si da, quindi, atto di aver verificato I'impostazione generale data al bilancio stesso, la sua conformita
alla legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura, nonché I’osservanza delle norme inerenti
la predisposizione della relazione sulla gestione.

Nella relazione sulla gestione risultano esposti i fatti principali che hanno caratterizzago la gestione ed
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il risultato dell’esercizio 2017, nonché le analisi degli investimenti, delle attivita immobilizzate e della
situazione finanziaria. In essa sono, quindi, riportati i fatti e le informazioni di cui abbiamo avuto
conoscenza nell’ambito dell’esercizio dei poteri di vigilanza previsti dalla legge e a seguito della
partecipazione alle riunioni del Consiglio di amministrazione.

Nella relazione sulla gestione ¢ stato, inoltre, precisato che la societa ¢ soggetta all’attivita di direzione
¢ coordinamento ex art. 2497 del Cod.Civ. della capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A..

La relazione sulla gestione riporta, infine, quanto richiesto dall’art. 2428 del Codice Civile, cosi come
modificato dal D.Lgs. 2 febbraio 2007, n. 32, anche attraverso specifici rimandi al contenuto della nota
integrativa, laddove le informazioni richieste trovano maggiori dettagli.

Nella nota integrativa sono illustrati i criteri di valutazione delle varie poste e sono fornite le
informazioni richieste dalla normativa, sia sullo stato patrimoniale, sia sul conto economico, nonché
le altre informazioni ritenute necessarie per una migliore lettura del documento.

Relativamente ai rapporti infragruppo, il cui quadro complessivo ¢ compiutamente illustrato nei
paragrafi di competenza della relazione sulla gestione e della nota integrativa, si segnala che gli stessi
rientrano nell’ambito dell’ordinaria operativita della societa.

Da parte nostra evidenziamo che il progetto di bilancio ¢ stato redatto con criteri di valutazione coerenti
con quelli adottati negli esercizi precedenti € non si sono rese necessarie deroghe di cui all’art. 2423,
comma 4, del Codice Civile.

11 progetto di Bilancio presenta, in sintesi, le seguenti risultanze:

CAtivia 856.714.756
Passivita 3.825.590
Capitale Sociale 579.184.200
Riserve 270.532.840
Utile di esercizio 3.172.126

Ricavi e proventi | 7.714.627
Costi 4.542.501
Utile di esercizio 3.172.126

In considerazione di tutto quanto sopra evidenziato e, tenuto altresi conto che dalle informazioni ricevute dal
Revisore Legale dei Conti sul bilancio d'esercizio non emergono rilievi o riserve, proponiamo all'’Assemblea
di approvare il bilancio d'esercizio chiuso al 31/12/2017, cosi come redatto dal Consiglio di amministrazione.
Esprimiamo inoltre parere favorevole alla proposta di destinazione dell’utile che prevede:

- di accantonare il 5% , pari ad euro 158.606,32, alla riserva legale;



- di riportare a nuovo il residuo utile di euro 3.013.520,11.

Letto, confermato ed approvato seduta stante.

Bologna, 23 febbraio 2018

11 Collegio Sindacale —

Ugo Zanello - Presidente

Riccardo Rota - Sindaco effettivo

Massimo Bosco — Sindaco effettiv m
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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 e dell’art. 165
del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58

All’Azionista della
IMI Investimenti S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della IMI Investimenti
S.p.A. (nel seguito anche la “Societa”), costituito dallo stato patrimoniale al 31
dicembre 2017, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal
prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per I'esercizio
chiuso a tale data e dalla nota integrativa che include una sintesi dei principi contabili
significativi.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della IMI Investimenti S.p.A. al 31
dicembre 2017, del risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a
tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dail’'Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione per la
revisione contabile del bilancio d’esercizio” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla IMI Investimenti S.p.A. in conformita alle norme e ai principi
in materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione
contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e
appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Direzione e coordinamento

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito in nota integrativa i dati essenziali
dell'ultimo bilancio della societa che esercita su di essa I'attivita di direzione e
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coordinamento. Il giudizio sul bilancio della IMI Investimenti S.p.A. non si estende a
tali dati.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della IMI
Investimenti S.p.A. per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dal’Unione Europea e, nei termini previsti dalla
legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare a operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d’esercizio, per I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori
utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per l'interruzione deill’attivitd o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d’esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione
che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ¢i si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nel’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:

— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio,
dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non
individuare un errore significativo dovuto a frodi & pil elevato rispetto al rischio di
non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;
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— abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della
Societa;

— abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la
relativa informativa;

— siamo giunti a una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli
Amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza di un'incertezza significativa riguardo a
eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della
Societa di continuare a operare come un’entita in funzionamento. In presenza di
urrincertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
d’'esercizio nel suo complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello
appropriato come richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della IMI Investimenti S.p.A. sono responsabili per la
predisposizione della relazione sulla gestione della IMI Investimenti S.p.A. al 31
dicembre 2017, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la sua
conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) 720B al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
d'esercizio della IMI Investimenti S.p.A. al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della
stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori
significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della
IMI Investimenti S.p.A. al 31 dicembre 2017 ed & redatta in conformita alle norme di
legge.
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Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs.
39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del
relativo contesto acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da
riportare.

Bologna, 21 febbraio 2018

KPMG S.p.A.

Davide Stabellini
Socio
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